
硅料迎来降价周期

光伏产业链下游公司盈利向好

本报记者 罗京

光伏产业链上市公司业绩普遍预喜。 Choice数据显示，截至1月30日19时，35家光伏产业链公司披露了2022年业绩预告。 其中，22家预增，6家扭亏，3家预减，2家首亏，1家增亏，1家略增。 从产业链不同环节看，硅料企业盈利继续领跑，辅材、设备环节企业出现分化。 业内人士表示，伴随硅料迎来降价周期，光伏产业链利润将再分配，电池片、组件、逆变器相关企业有望受益。

光伏公司扎堆预喜

硅 料 企 业 盈 利 大 幅 领 先 。 通 威 股 份 预 计 2022 年 归 母 净 利 润 为 252 亿 元 -272 亿 元 ， 同 比 增 长 207 % -231 % ； 大 全 能 源 预 计 2022 年 归 母 净 利 润 为 190 亿 元 -192 亿 元 ， 同 比 增 长 231 . 94 % -235 . 44 % 。

通威股份表示，报告期内公司高纯晶硅产线持续满负荷运行，新项目快速投产达产，量利同比实现大幅增长。 大全能源表示，报告期内，光伏产业其他环节扩产提速，高纯多晶硅料整体供应紧缺，造成硅料价格持续上涨。 公司前期的扩产战略效应逐步体现，主营业务收入和毛利大幅增加。

从硅片环节看，隆基绿能和TCL中环实现稳健增长。 隆基绿能预计2022年归母净利润为145亿元-155亿元，同比增长60%-71%；TCL中环预计2022年归母净利润为66亿元-71亿元，同比增长63.79%-76.2%。

隆基绿能表示，公司积极应对市场变化，硅片和组件销售实现量价齐升，收入和净利润较快增长。 同时，公司投资收益和汇兑收益增加增厚了2022年度经营业绩。 TCL中环相关负责人表示，公司2022年加速提升硅片先进产能，210产品成本与市场优势显著，在上游原材料价格大幅波动的背景下，保障了公司盈利能力。

从电池片环节看，爱旭股份和钧达股份实现扭亏。 爱旭股份预计2022年归母净利润为21.1亿元-25.1亿元。 报告期内，受益于太阳能电池片市场需求快速增长，市场销售价格持续上升，公司电池片销量以及营业收入大幅增长。

钧达股份预计2022年归母净利润为6.8亿元-7.8亿元。 报告期内，公司收购的捷泰科技电池片出货量10.72GW，同比增长88%，实现营业收入约120亿元，同比增长约120%，净利润约7.2亿元，同比增长约220%。

从组件环节看，晶澳科技、晶科能源、天合光能等公司出货量明显提升。 晶澳科技预计2022年归母净利润为48亿元-56亿元，同比增长135.45%-174.69%；晶科能源预计2022年归母净利润为26.6亿元-29.6亿元，同比增长133.05%至159.33%；天合光能预计2022年归母净利润为34.22亿元-40.18亿元，同比增长89.69%-122.68%。

产业链各环节业绩分化

逆变器企 业普遍 预喜。 昱 能科技 、阳 光电源 、锦浪科 技 、固德 威预计净 利润同 比增速 均超 100 % 。 昱能 科技预 计 2022年归 母净利 润为 3 . 4亿元 -3 . 8亿元，同 比增长 230 % -269 % ；阳光电 源预计 2022年 归母净 利润为 32亿元 -38亿 元 ， 同 比 增 长 102 % -140 % ； 锦 浪 科 技 、 固 德 威 2022 年 归 母 净 利 润 同 比 预 增 分 别 为 119 . 49 % -132 . 15 % 、 111 . 06 % -152 . 92 % 。

设备方面 ，光伏硅 片切割 设备龙头 高测股 份预计 ， 2022年归母 净利润为 7 . 6亿元 -8 . 2亿 元，同比 增长 340.09%-374.83%。 京山轻机、奥特维均预计2022年归母净利润大增。

另外，欧晶科技预计，2022年归母净利润为2.2亿元-2.5亿元，同比增长64.89%-87.37%。 欧晶科技表示，公司凭借石英坩埚产品优势，在保供既有客户的基础上积极拓展新客户，取得显著成效。 石英坩埚订单量大幅增加，带动公司经营业绩大幅增长。

值得注意的是，胶膜企业海优新材和银浆企业帝科股份预计2022年业绩出现下滑和亏损。

海优新材预计2022年归母净利润为0.7亿元-0.9亿元，同比下滑64.31%-72.24%。 公司表示，2022年三季度开始胶膜销售价格紧跟EVA树脂价格快速向下调整，导致公司2022年下半年胶膜产品毛利率明显下降。

帝科股份预计2022年归母净利润亏损260万元-390万元，由盈转亏。 公司表示，受行业整体利润空间缩减的影响，导电银浆产品毛利率水平下降。 此外，公司因进口银粉而持有的外币贷款产生汇兑损失约1亿元，对净利润影响较大。

市场需求进一步扩大

随着供给放量，2023年硅料将迎来降价周期，刺激行业需求进一步释放，光伏产业链利润将再分配，电池片、组件、逆变器相关企业有望受益。

据中国有色金属工业协会硅业分会数据，硅料价格自2022年11月起步入下行通道。 1月18日，单晶致密料成交均价为16.4万元/吨，相比于2022年11月高点30.6万元/吨下跌46.4%。

同时，硅片、电池片、组件环节亦出现价格下跌。 招商证券研报显示，参考三方口径，2023年1月初M10硅片、电池片、组件报价大致分别为3.3元-3.7元/片、0.79元-0.81元/W、1.75元-1.84元/W，相比2022年12月均价降幅分别为50%、40%、11%。

招商证券 认为，近 期光伏 产业链各 环节价 格调整 ，充分体 现出组件 的商业 价值 。 随 着市场放 量及上 游盈利 占比降 低 ，加上一 体化模 式的冲 击基本 结束 ，预计 组件环 节盈利 能力将提 升，供应 链布局 较好的 组件企业 值得关 注 。
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交通银行山东省分行立足特色场景

实现烟草业务定制化融合发展

近年来，交通银行山东省分行立

足特色场景和普惠客群，深挖业务需

求， 基于特定场景开展定制化创新，

推进创新业务落地，服务百姓民生。

今年春节前夕， 城乡居民烟酒

消费增加， 烟酒超市售烟量供不应

求， 急需资金扩大订烟量， 以满足

市场需求。 潍坊市潍城区某商贸公

司孙经理近期正在为超市经营筹集

周转资金发愁， 他了解到， 交通银

行有个 “线上烟户贷” ， 可解他的

燃眉之急。

为贯彻落实国家服务小微战略，

为零售户订烟短期资金困难、扩大经

营规模等提供金融支持，2021年，交

通银行山东省分行上线 “线上烟户

贷” ，产品为面向烟草零售商户用于

订烟的个人短期经营贷款，采用“线

上申请授信审批+线下标准化核实

调查” 相结合的方式，授信申请、额

度审批环节、合同签订、贷款发放等

环节都可线上办理，客户可通过微信

小程序或扫描二维码进行线上申请，

方便快捷。 2022年，该行对产品进行

优化，推出“线上烟户贷2. 0” ，开办

范围扩大到覆盖省内16地市，贷款利

率最低可至基准利率，更大程度惠及

广大烟草商户。

孙经理上午来到交行网点咨询

业务，并在客户经理的协助下申请了

线上烟户贷，下午便收到了交行放款

成功的信息，从申请到放款不到24小

时，解决了客户筹集资金用于订烟的

燃眉之急。

下一步，交通银行山东省分行将

持续推进产品创新和系统流程优化，

着力解决小微企业融资难、融资慢问

题，大力发展普惠金融，为满足人民

群众对美好生活的需求提供源源不

断的金融助力。
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光伏产业链下游公司盈利向好

光伏产业链上市

公司业绩普遍预喜。

Choice数据显示，截至1

月30日19时，35家光伏

产业链 公 司 披 露 了

2022年业绩预告。 其

中，22家预增，6家扭

亏，3家预减，2家首亏，

1家增亏，1家略增。从产

业链不同环节看，硅料

企业盈利继续领跑，辅

材、设备环节企业出现

分化。 业内人士表示，

伴随硅料迎来降价周

期，光伏产业链利润将

再分配，电池片、组件、

逆变器相关企业有望

受益。

● 本报记者 罗京

活力持续释放 民航需求将恢复增长

●本报记者 常芷若

春节假期回乡过年、探亲访友、旅游

观光等出行需求集中释放，民航市场回暖

明显。 民航局数据显示，春节假期7天，民

航运输旅客900万人次，比2022年春节同

期增长79.8%。 业内人士表示，民航需求

将恢复增长，航司业绩有望大幅反弹。

跨区域人员流动加速

2023年春节假期， 跨区域人员流动

加速。 民航局数据显示，春节假期民航平

均客座率达76%， 比2022年春节期间增

长20个百分点。 飞常准数据显示，春节假

期国内航线实际执行客运航班量7.4万班

次， 日均执行国内客运航班量超1万班

次。 国内客运航班量相比2022年同期增

长34.68%， 已恢复至2019年春节期间近

九成水平。国际及地区航线实际执飞客运

航班量2048班次， 相比2022年春节期间

增长144.39%。

春节假期，北京、上海、成都、广州四

地机场旅客吞吐量超百万。 1月21日至27

日，北京首都国际机场、北京大兴国际机

场累计完成旅客吞吐量136.6万人次，同

比增长254.81%； 上海浦东国际机场、上

海虹桥国际机场累计完成旅客吞吐量

135.1万人次，同比增长74.5%；成都双流

国际机场、成都天府国际机场累计完成旅

客吞吐量116.6万人次， 同比增长59.3%；

广州白云国际机场完成旅客吞吐量102.2

万人次，同比增长83.07%。

中国东航表示，春节假期共执行航班

15078班次，运送旅客178.7万人次，航班

量同比增长41.46%， 旅客运输量同比增

长91.07%。

中泰证券表示，2023年航空需求将

波动前行，预计国内航线需求于4月恢复

至2019年同期水平， 国际航线需求于年

末恢复至2019年同期的75%。 国金证券

认为，民航需求将恢复增长，供需增速差

叠加票价市场化， 航司业绩有望大幅反

弹；国际客流恢复后，国际枢纽机场投资

价值将凸显。

旅游出行需求爆发

旅游出行需求爆发成为民航春运

的亮点。 经文化和旅游部数据中心测

算， 今年春节假期全国国内旅游出游

3. 08亿人次， 同比增长23. 1%， 恢复至

2019年同期的88. 6%； 实现国内旅游收

入3758. 43亿元，同比增长30%，恢复至

2019年同期的73. 1%。

海南机场指出，春节假期7天，海南

三大机场（海口美兰国际机场、三亚凤凰

国际机场、 琼海博鳌机场） 进出岛航班

6683架次，旅客吞吐量109.2万人次，分别

同比增长7.2%、27.0%。

携程日前发布的 《2023年春节旅游

总结报告》显示，春节假期出境游整体订

单同比增长640%， 跨境机票订单增长4

倍以上。

去哪儿大数据研究院副院长郭乐春

表示：“2月国内航线航班量上限有望回

到疫情前水平。 ” 兴业证券认为，后续假

期、旺季民航有望实现量价齐升。同时，国

际航线恢复将持续优化供需格局。

中信证券表示，作为观察需求恢复的

黄金窗口，民航春运票价弹性初显。同时，

被压制的出境需求有望迎来强势反弹。随

着国际出行逐步开放、国内需求进一步修

复，预计长途出行需求以及积蓄的票价弹

性将在2023年暑运中进一步释放， 航司

业绩有望表现亮眼。

利好频出

多地支持新能源汽车产业做优做强

●本报记者 金一丹

近日，上海市、浙江省、吉

林省等地出台相关文件， 支持

新能源汽车产业发展， 包括延

续新能源汽车补贴政策， 加快

建设新能源汽车产业集群及充

电设施等。 业内人士表示，新能

源汽车产业成为多地发展重

点， 各地根据实际情况并结合

地域资源优势， 因地制宜出台

政策， 有助于我国新能源汽车

产业做优做强。

政策支持

《上海市提信心扩需求稳

增长促发展行动方案》 提出，

延续实施新能源车置换补贴，

2023年6月30日前个人消费者

报废或转出名下在上海市注

册登记且符合相关标准的小

客车， 并购买纯电动汽车的，

给予每辆车10000元的财政补

贴。 同时，该行动方案提出，要

着力打造高端制造业增长极，

实施整车和芯片企业联动计

划，提升产业链供应链韧性和

安全水平。

根据 《浙江省加快新能源

汽车产业发展行动方案》，鼓励

风投、创投、民间资金等社会资

本投资新能源汽车及关键零部

件相关产业。鼓励金融机构发展

新能源汽车积分收益权质押贷

款等创新产品，推动符合条件的

新能源汽车企业通过发行各类

债务融资工具，拓宽新能源汽车

企业融资渠道。

浙江省提出，到2025年累

计建成公共领域充电桩10万

个以上、加氢站50座；新能源

汽车年产量超120万辆， 占全

国新能源汽车产量10%左右，

占全省汽车生产总量比重超

过60%。

山西省商务厅网站发布的

《关于进一步搞活汽车流通扩

大汽车消费的通知》提出，促进

农村地区新能源汽车消费使用。

加快推进居住社区、 加油站、高

速公路服务区等充电设施建设。

支持鼓励各市继续出台或延续

新车购买补贴政策，鼓励有条件

的市加大补贴力度，开展汽车以

旧换新、报废更新，挖掘汽车消

费潜力。

作为汽车制造老工业基

地， 吉林省人民政府网站发布

的 《关于实施汽车产业集群

“上台阶” 工程的意见》提出，

到2025年， 汽车产业规模达到

万亿级。 一汽集团建成世界一

流企业， 长春建成世界一流汽

车城， 引进一家新能源汽车整

车企业和品牌， 引育一批关键

零部件企业， 基本形成新能源

汽车产业新生态， 新能源汽车

产业链、供应链服务全国，并具

有一定国际辐射能力。

信达证券表示，看好车市回

暖。 在政策刺激、消费回暖等共

同作用下，预计销量增速将于2

月-4月逐月回升。

市场回暖

乘用车市场信息联席会

（简称“乘联会” ）日前公布的

数据显示，初步推算1月狭义乘

用车零售136万辆左右，同比下

降34.6%。 其中，新能源车零售

36万辆左右，同比增长1.8%，渗

透率约为26.5%。

乘联会表示， 由于疫情以

及春节假期影响，经销商1月销

售节奏受到干扰， 人气与成交

表现均弱于正常季节性水平。

新能源车市短期面临波动，主

要由于部分头部厂商价格调整

幅度较大， 使得消费者产生一

定观望情绪， 后续将逐渐恢复

正常节奏。

长城证券认为， 受特斯拉

降价影响， 新能源汽车市场或

掀起价格战， 同时新能源汽车

补贴退出， 导致部分潜在消费

者短期内持币观望情绪浓重，

对尚未形成生产规模化、 自身

品牌辨识度行业排名靠后的新

能源整车厂商将形成强烈的市

场挤出效应。

东证期货认为， 中长期看，

汽车市场爆发式增长阶段已过

去，接下来将保持长期平稳发展

态势。而新能源汽车在政策护航

下渗透率快速爬坡，如今进入全

面市场拓展期。

乘联会表示，车市迎来修复

窗口期，消费者信心回暖，车市

将稳步常态化回归。地方促消费

政策延续，同时各大厂商陆续出

台补贴政策，对汽车市场构成稳

定支撑。

光伏公司扎堆预喜

硅料企业盈利大幅领先。通威股

份预计2022年归母净利润为 252亿

元-272亿元，同比增长207%-231%；

大全能源预计2022年归母净利润为

190 亿 元 -192 亿 元 ， 同 比 增 长

231 . 94%-235. 44%。

通威股份表示，报告期内公司高纯

晶硅产线持续满负荷运行，新项目快速

投产达产，量利同比实现大幅增长。 大

全能源表示，报告期内，光伏产业其他

环节扩产提速，高纯多晶硅料整体供应

紧缺，造成硅料价格持续上涨。 公司前

期的扩产战略效应逐步体现，主营业务

收入和毛利大幅增加。

从硅片环节看，隆基绿能和TCL中

环实现稳健增长。 隆基绿能预计2022

年归母净利润为145亿元-155亿元，同

比增长60%-71%；TCL中环预计2022

年归母净利润为66亿元-71亿元，同比

增长63.79%-76.2%。

隆基绿能表示，公司积极应对市场

变化， 硅片和组件销售实现量价齐升，

收入和净利润较快增长。 同时，公司投

资收益和汇兑收益增加增厚了2022年

度经营业绩。 TCL中环相关负责人表

示， 公司2022年加速提升硅片先进产

能，210产品成本与市场优势显著，在

上游原材料价格大幅波动的背景下，保

障了公司盈利能力。

从电池片环节看，爱旭股份和钧达

股份实现扭亏。 爱旭股份预计2022年

归母净利润为21.1亿元-25.1亿元。 报

告期内，受益于太阳能电池片市场需求

快速增长， 市场销售价格持续上升，公

司电池片销量以及营业收入大幅增长。

钧达股份预计2022年归母净利

润为6. 8亿元至7. 8亿元。报告期内，公

司收购的捷泰科技电池片出货量

10.72GW，同比增长88%，实现营业收

入约120亿元，同比增长约120%，净利

润约7.2亿元，同比增长约220%。

从组件环节看，晶澳科技、晶科能

源、 天合光能等公司出货量明显提升。

晶澳科技预计2022年归母净利润为48

亿元-56亿元，同比增长135.45%-174.

69%； 晶科能源预计2022年归母净利

润为26.6亿元-29.6亿元， 同比增长

133.05%至159.33% ； 天合光能预计

2022年归母净利润为34.22亿元-40.

18亿元，同比增长89.69%-122.68%。

产业链各环节业绩分化

逆变器企业普遍预喜。昱能科技、

阳光电源、锦浪科技、固德威预计净利

润同比增速均超100%。昱能科技预计

2022年归母净利润为3.4亿元-3.8亿

元，同比增长230%-269%；阳光电源

预计2022年归母净利润为32亿元-38

亿元，同比增长102%-140%；锦浪科

技、 固德威2022年归母净利润同比

预 增 分 别 为 119. 49% -132. 15% 、

111. 06%-152. 92%。

设备方面， 光伏硅片切割设备龙

头高测股份预计，2022年归母净利润

为 7.6 亿 元 -8.2 亿 元 ， 同 比 增 长

340.09%-374.83%。 京山轻机、奥特维

均预计2022年归母净利润大增。

另外，欧晶科技预计，2022年归母

净利润为2.2亿元-2.5亿元， 同比增长

64.89%-87.37%。 欧晶科技表示，公司

凭借石英坩埚产品优势，在保供既有客

户的基础上积极拓展新客户，取得显著

成效。 石英坩埚订单量大幅增加，带动

公司经营业绩大幅增长。

值得注意的是，胶膜企业海优新材

和银浆企业帝科股份预计2022年业绩

出现下滑和亏损。

海优新材预计2022年归母净利润

为0.7亿元-0.9亿元， 同比下滑64.31%

至72.24%。公司表示，2022年三季度开

始胶膜销售价格紧跟EVA树脂价格快

速向下调整， 导致公司2022年下半年

胶膜产品毛利率明显下降。

帝科股份预计2022年归母净利润

亏损260万元-390万元，由盈转亏。 公

司表示，受行业整体利润空间缩减的影

响，导电银浆产品毛利率水平下降。 此

外，公司因进口银粉而持有的外币贷款

产生汇兑损失约1亿元，对净利润影响

较大。

市场需求进一步扩大

随着供给放量，2023年硅料将迎

来降价周期， 刺激行业需求进一步释

放，光伏产业链利润将再分配，电池片、

组件、逆变器相关企业有望受益。

据中国有色金属工业协会硅业分

会数据， 硅料价格自2022年11月起步

入下行通道。 1月18日，单晶致密料成

交均价为16.4万元/吨， 相比于2022年

11月高点30.6万元/吨下跌46.4%。

同时，硅片、电池片、组件环节亦出

现价格下跌。 招商证券研报显示，参考

三方口径，2023年1月初M10硅片、电

池片、 组件报价大致分别为3.3元-3.7

元/片、0.79元-0.81元/W、1.75元-1.84

元/W，相比2022年12月均价降幅分别

为50%、40%、11%。

招商证券认为， 近期光伏产业链

各环节价格调整， 充分体现出组件的

商业价值。 随着市场放量及上游盈利

占比降低， 加上一体化模式的冲击基

本结束， 预计组件环节盈利能力将提

升， 供应链布局较好的组件企业值得

关注。
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比亚迪

2022年净利润预增逾四倍

●本报记者 李嫒嫒

1月30日晚间， 比亚迪交

出一份亮眼的业绩预告。 公司

预 计 2022 年 营 业 收 入 突 破

4200亿元， 归母净利润为160

亿元 -170 亿元 ， 同 比增长

425. 42%-458. 26% ；扣非后净

利润为151亿元-163亿元，同

比增长1103. 55%-1199. 20%。

对于业绩大幅增长的原

因，比亚迪表示，新能源汽车市

场持续爆发式增长。 公司作为

新能源汽车行业领军企业，克

服复杂严峻的外部环境及诸多

超预期因素冲击， 新能源汽车

销量同比实现强劲增长， 勇夺

全球新能源汽车销量第一，推

动盈利大幅改善， 并有效缓解

上游原材料价格上涨带来的成

本压力。

手机部件及组装业务方

面， 消费电子行业需求持续低

迷，导致产能利用率偏低。 但受

益于海外大客户份额提升及业

务结构优化， 该业务板块实现

稳定发展。

2022年， 比亚迪累计销售

新能源汽车186.35万辆，同比增

长208.64%，超越特斯拉成为全

球新能源汽车销量冠军。

信达证券研报显示， 比亚

迪已经形成王朝、海洋、腾势、

仰望四大产品矩阵，2022年销

量达到186万辆，稳坐国内新能

源车龙头地位。 在新技术、新品

牌的支撑下， 公司销量有望继

续攀升。

比亚迪有关负责人表示，随

着国际化进程加速，比亚迪将持

续拓展海外市场，为全球消费者

提供更多车型选择。


