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首批权益基金四季报出炉

股票仓位略有提升

1月10日，华富基

金旗下的3只权益基

金披露全市场首批权

益基金2022年四季度

报告，3只基金的股票

仓位相较于2022年三

季度末均略有提升。 1

月6日，中银基金旗下

的8只债券型基金、3

只货币市场型基金也

已发布全市场首批

2022年四季度报告。

在 2022年四季

报中， 中银基金基金

经理王妍表示，2023

年全球经济下行压力

或进一步加大， 部分

经济体央行货币政策

依然处于继续收紧状

态。 华富基金基金经

理陈奇、沈成表示，从

2023年全年来看，我

国经济发展面临的内

外部环境和条件将有

所改善。

●本报记者 徐金忠

见习记者 王鹤静

前十大重仓股生变

1月10日， 华富新能源股票型发

起式、华富灵活配置混合、华富策略精

选混合披露全市场首批权益基金

2022年四季度报告。 报告显示，相较

于2022年三季度末，3只基金2022年

四季度末均小幅提高股票仓位， 其中

华富策略精选混合提高的最多， 股票

仓位由70.50%提高至75.75%。 此外，3

只基金2022年四季度末的前十大重

仓股均出现较大变化。

具体来看，华富新能源股票型发

起式的前十大重仓股中， 相较于

2022年三季度末增持了宁德时代、

阳光电源、亿纬锂能、天合光能、固德

威。 此外，科士达、东方电气、禾迈股

份、亨通光电、德业股份新进入前十

大重仓股。

中国国航、上海机场、南方航空、

首旅酒店、华天酒店、中青旅新进入

华富灵活配置混合的前十大重仓股，

相较于2022年三季度末，该基金还增

持了锦江酒店、中国中免、春秋航空、

宋城演艺。 根据Wind行业分类，该基

金2022年四季度末前十大重仓股的

所属行业全部为工业和可选消费。

华富策略精选混合2022年四季

度末的持仓以军工板块为主，相较于

2022年三季度末，该基金增持了中航

沈飞、航发动力，此外西部超导、航天

电器、新雷能、中航光电、宝钛股份、

振华科技、鸿远电子、中航重机新进

入该基金的前十大重仓股。 该基金还

持有部分可转债（可交换债），其仓

位从2022年三季度末的12.79%下降

至2022年四季度末的10.56%。

部分债基遭遇赎回

1月6日，中银基金披露全市场首

批公募基金2022年四季度报告，包括

中银中高等级债券、中银荣享债券等

8只债券型基金， 以及中银活期宝货

币等3只货币市场型基金。

2022年四季报显示，中银基金副

总裁（VP）王妍参与管理的中银中

高等级债券、中银荣享债券2022年四

季度末的基金规模分别为22.93亿元、

41.23亿元，2只基金2022年三季度末

的基金规模分别为56.85亿元、27.10

亿元，2022年四季度的净申购份额分

别为-31.67亿份、13.94亿份，净值增

长率 （A份额） 分别为-1.27% 、

0.30%。

中银基金助理副总裁（AVP)、基

金经理陈鹄飞管理的中银添盛39个

月定期开放债券、中银丰实定期开放

债券2022年四季度末的基金规模分

别为82.22亿元、40.02亿元，与三季度

末相比规模变动不大。 2022年四季

度， 两只基金的净值增长率分别为

0.82%、-0.37%。 从2022年四季报来

看，两只基金的机构投资者持有基金

份额的占比较高， 分别为50.00%、

99.75%。

货币市场型基金方面，中银活期

宝货币2022年四季度末的基金规模

为373.13亿元，相比三季度末有所缩

水， 四季度该基金净赎回份额约为

40.02亿份。 另外两只货币市场型基

金中银机构现金管理货币、中银瑞福

浮动净值型货币2022年四季度末的

基金规模分别为7.00亿元、5.18亿

元，两只基金的机构投资者持有份额

占 比 也 较 高 ， 分 别 为 60.59% 、

97.85%。

把脉高景气行业投资机会

展望2023年的市场表现， 王妍

在2022年基金四季报中表示，综合

来看，全球经济2023年下行压力或

进一步加大。 华富新能源股票型发

起式基金经理陈奇、 沈成在则表

示，从2023年全年来看，我国经济

发展面临的内外部环境和条件将有

所改善。

在陈奇、沈成看来，在国内“双

碳” 战略持续推进、全球绿色低碳转

型持续推动的背景下，新能源大部分

细分行业均有望保持高景气。 储能方

面，重点关注储能电池、储能逆变器、

储能系统集成、 核心零部件等环节；

新能源汽车方面，重点关注壁垒较高

且应用场景日益丰富的电池环节、电

动化与智能化产业链中的技术进步

方向、供给相对紧张的环节；光伏方

面，重点关注逆变器环节、中下游的

组件与电站环节、部分格局较优的关

键辅材环节、产业链中的技术进步方

向；风电方面，重点关注海上风电、出

海环节等细分方向。

华富灵活配置混合基金经理李

孝华在2022年四季报中表示， 出行

链板块作为疫后复苏的排头兵，在

2023年依然具有较好的配置价值，

近期不少一、 二线城市的高频出行

数据已初现复苏迹象。 在基本面驱

动的市场环境下， 预计未来以旅游

为代表的出行链板块内部个股走势

将呈现较大分化。

华富策略精选混合基金经理高

靖瑜看好未来两到三年军工行业的

投资机会。 他表示，未来将从四方面

把握军工行业的投资机会：一是寻找

产业周期与公司经营周期共振的景

气赛道；二是重点关注以电子元器件

为代表的军用电子板块；三是以高温

合金、碳纤维、高端钛材等为代表的

上游先进材料板块；四是关注以卫星

遥感、3D打印等为代表的军民融合新

技术产业链。

央企专业化整合好戏连台

（上接A01版）强强联合、优势

互补， 共同携手为服务国家能源安

全、推动构建新型能源体系贡献更大

力量。

“央企新能源领域专业化整合

有望加快，新能源业务将逐步向新能

源主业企业和优势企业集中。 ” 清华

大学中国现代国有企业研究院研究

总监周丽莎说，央企新能源布局结构

整体优化，将有效避免“一哄而上” 、

过度竞争。

壮大国家医疗健康“生力军”

央企医疗资源专业化整合迈出

新步伐。 1月10日，中国电建与通用

技术集团医疗资源专业化整合项目

在京举行签约仪式。 翁杰明要求，两

集团要坚持公益性导向，围绕医疗服

务核心领域，实施精益管理，做强做

优国企医疗健康集团；进一步深入整

合融合， 扎实推动项目落实落地，为

建设健康中国作出更大贡献。

由于历史原因，中国电建企业办

医疗机构数量多、分布范围广，大多

位于工程项目附近，地处偏远。 共有

30家医疗机构纳入医疗改革范畴，

其中三甲医院1家，二级医院8家，一

级医院10家，卫生所、医务室11家。

“中国电建坚决落实国务院国资

委有关工作要求， 精心谋划、 周密部

署、积极推动，已经完成多数医疗机构

改革， 此次签约的电建医疗机构乃最

后一批改革项目。 ”中国电建董事长

丁焰章说， 希望电建医疗机构尽快融

入， 壮大国家医疗健康“生力军”队

伍， 充分发挥通用技术集团和国中康

健的央企专业化平台优势，通过“投

入赋能、协同赋能、管理赋能、改革赋

能、创新赋能” ，实现更高质量发展。

作为国有资本投资公司，通用技

术集团是国资委批准的以医疗健康

为主业的3家中央企业之一，在国企

办医上有着巨大的优势，医疗服务也

是通用技术集团的核心业务之一。

“本次改革完成后，通用技术集

团将拥有医疗机构343家，管理床位

数约4.8万张， 全国性网络布局将进

一步完善。 ”通用技术集团董事长于

旭波表示，通用技术集团将充分发挥

医药医疗健康全产业链优势，全力支

持电建医疗及所属医疗机构高质量

发展。 通用技术集团将秉承“以科技

进步和品质服务引领美好生活” 的

企业使命，加快构建以健康为目标引

领、以医疗服务为支撑、以全业态全

方位服务为保障的大健康生态体系，

矢志建设具有国际影响力的大健康

产业集团。

多领域整合有望提速

新一轮国企改革深化提升行动正

拉开帷幕，作为改革重点任务之一，央

企专业化整合也有望掀起新高潮。

“按照国资委部署，根据所处行

业和业务布局特点，以产业链为中心

开展‘进、退、整、合’ ，将成为下一阶

段国企改革发展重点，更多领域有望

出现专业化整合新动作。 ” 中国（深

圳） 综合开发研究院金融发展与国

资国企研究所副所长肖钦认为。

“今年央企推进专业化整合将

迎来新高潮。 ” 中国企业联合会研究

部副主任刘兴国认为，一些具有做大

做强做优紧迫性的行业领域，有望成

为央企专业化整合的优先推进领域，

如网络与软件服务、 新能源与储能、

环保、资源勘探开采、检验检测、医疗

服务与制药等。

国资委在近日召开的央企负责

人会议上明确提出，2023年将制定

节能环保、建筑施工等重点行业领域

的布局结构调整指引。

周丽莎认为，中国环保行业多数

企业规模偏小、资金不足、技术水平

也不够成熟，市场需要大资金和尖端

技术引领， 未来可通过专业化整合，

提升产业化规模和行业影响力。

此外，她认为，我国建筑业产业集

中度还不够高，品牌效应不突出，尚缺

乏世界范围内知名度较高的领头羊企

业，亟须通过专业化战略，突出发展主

营业务，培育企业核心竞争力。

赛道型基金迎开门红 悄然调仓备战春季行情

●本报记者 张凌之 见习记者 赵若帆

2023年开年第一周， 上证指数持

续上涨，信创、光伏、白酒等板块轮番领

跑。 不少重仓相关行业个股的赛道型

基金也“吃”到红利。

值得注意的是，一些赛道型基金首

周的收益情况却与2022年三季度末自

身重仓板块的行情出现背离。 这意味

着，不少基金或已悄然调仓换股，备战

春季行情。

赛道型基金受益

Wind数据显示，1月3日至1月6

日，申万二级行业中，通信服务、IT服

务Ⅱ、风电设备、软件开发、光伏设备等

涨幅居前， 区间内分别上涨7.53%、

7.18%、5.89%、5.68%、5.47%。

新年第一周，A股市场上演“行业

轮动” 。 Wind数据显示，1月3日，数字

媒体、 通信服务和IT服务Ⅱ位列当日

申万二级行业涨幅前列， 分别上涨

6.59%、6.43%、5.95%；1月4日，厨卫电

器、装修建材、房地产开发等板块领跑

市场；1月5日，白酒Ⅱ上涨4.94%，位列

当日申万二级行业涨幅榜首；1月6日，

光伏设备、金属新材料等新能源相关板

块涨幅居前。

行业轮动之下， 不少基金也迎来

“开门红” 。 Wind数据显示，1月3日

至1月6日， 全市场超16000只基金

（不同份额分开计算）区间内取得正

收益。

其中， 重仓了相关行业个股的赛

道型基金涨幅居前。 以诺安基金知名

基金经理蔡嵩松所管理的诺安优势行

业混合A为例，Wind数据显示， 该基

金1月3日至1月6日涨幅近8%，1月6

日，该基金更是涨超5%。 2022年三季

度末， 该基金前十大重仓股中包含天

齐锂业、融捷股份、华阳集团、赣锋锂

业、隆基绿能、永兴材料等多只新能源

个股。其中，永兴材料、华阳集团、隆基

绿能当日分别上涨 8.15% 、5.26% 、

3.90%。

蔡嵩松管理的诺安创新驱动C新

年首周同样收获6.20%涨幅。 1月3日，

该基金涨幅更是达6.76%。 2022年三季

度末，该基金前十大重仓股均为信息技

术个股，且不少在1月3日迎来大涨，如

卓易信息、中亦科技、海量数据、中国软

件、 信安世纪当天分别上涨14.96%、

13%、10.02%、8.64%、7.26%。

部分基金或已调仓

行情变换让不少赛道型基金“吃”

到红利。但若对比开年第一周的市场行

情与公募基金收益情况， 可以发现，一

些赛道型基金区间内收益情况与自身

重仓股行情出现背离。 这意味着，这些

基金可能已悄然调仓。

部分成立满一年的基金出现类似

情况。 Wind数据显示，1月5日，南方领

航优选A、C均下跌0.14%。 2022年三季

度末， 该基金前十大重仓股以白酒、消

费为主。 当天，该基金2022年三季度前

十大重仓股共9只上涨。 其中，贵州茅

台、 酒鬼酒分别上涨4.41%、3.96%，而

久立特材也仅下跌0.56%。 该基金或有

调整动作。

部分赛道型基金收益与重仓行业

走势偏离较大，或意味着这些基金已换

了新的赛道。 例如，Wind数据显示，1

月3日， 天治研究驱动C、A分别上涨

8.38%、8.39%。 2022年三季度末，该基

金前十大重仓股以养殖、 饲料等农业

股为主， 前十大重仓股占基金资产净

值比近84%。 但1月3日，申万一级行业

中，农林牧渔下跌0.89%，该基金前十

大重仓股中有7只下跌，3只上涨的重

仓股涨幅也均未超1.5%，当天计算机、

传媒为市场领涨板块。 该基金可能已

大幅调仓。

金鹰智慧生活混合也是如此。

2022年三季度末， 该基金前十大重仓

股中共包含6只白酒股、3只医药股。 1

月3日，申万一级行业中，食品饮料板

块当日跌幅最大，跌幅达1.18%。 其重

仓的6只白酒股均出现下跌。 然而，当

天该基金却涨近8%， 位列当日公募基

金收益第三名。 对比鲜明的是，1月5

日，白酒板块领涨市场之际，该基金当

天却下跌0.23%。 这或许表明，该基金

已大幅调仓。

投资最难阶段已过

“投资最困难的阶段已经过去，对

未来充满信心。 ”嘉实基金成长风格投

资总监归凯表示，在目前时点，看好三

大赛道机会：一是以信创为代表的计算

机行业，行业经过两年充分调整，估值

处于历史极低水平； 二是高端科研仪

器，国内发展空间巨大；三是线下消费，

随着消费场景放开，未来将迎来基本面

拐点。

展望中期，久期投资认为，当前处

于政策拐点、流动性宽松、市场风险偏

好从犹豫走向乐观的阶段。经济终将走

向复苏，地产回暖较为确定，股市仍处

于具备投资价值的时期。

久期投资对消费和地产板块较为

乐观。 春节期间的消费修复速度可能

超出市场预期；地产政策加速落地，从

销售到竣工端均可能高于市场预期，

带动上游原材料和下游地产后周期需

求修复。

长城基金基金经理雷俊对2023年

的光伏板块行情表示乐观。 他认为，今

年光伏产业链收益分配机制将迎来较

大改善，新增光伏装机量全年或维持较

高增速。 经过前期深度回调，当前光伏

板块估值位于近5年底部水平，目前或

是较好投资布局期。 对于后市行情，雷

俊建议关注光伏产业链两大方向：一是

光伏辅材，二是新技术迭代。

定增市场持续回暖 公募参与热情高涨

●本报记者 徐金忠

见习记者 王鹤静

截至1月10日，2023年已有兴证

全球基金、 中欧基金等十余家公募基

金公司披露旗下基金投资上市公司非

公开发行股票结果，涉及大金重工、君

亭酒店、中国国航等多只个股。

上海证券相关人士表示，对比近

十年的定增情况，2022年的折价率

仍处于历史上较高水平， 预计2023

年定增市场继续回暖。

积极参与定增

截至1月10日，2023年已有十余

家公募基金公司相继披露旗下基金投

资非公开发行股票结果。根据Wind行

业分类， 公募基金参与定增个股覆盖

了发电设备、餐饮旅游、食品、文化传

媒、航天军工、化肥农药、建筑、家用电

器、航空与物流等行业。

根据1月4日披露基金公告，兴

证全球基金、财通基金、鹏华基金、中

欧基金、建信基金、国海富兰克林基

金等公司旗下均有基金参与大金重

工定增， 包括兴全社会责任混合、财

通稳进回报6个月持有期混合、鹏华

沪深港新兴成长混合、中欧时代先锋

股票、建信新能源行业股票、国富深

化价值混合等基金。

从大金重工2022年12月29日披

露的非公开发行A股股票发行情况

报告书来看， 本次发行价格为37.35

元/股，发行数量为8208.83万股。

1月5日，中欧基金、财通基金、

招商基金相继披露旗下部分基金投

资君亭酒店非公开发行股票公告，包

括中欧精选定期开放混合、中欧时代

先锋股票、中欧新趋势混合（LOF）、

招商产业精选股票、财通优势行业轮

动混合等基金。 根据君亭酒店2022

年12月28日披露的公告， 本次发行

价格为58.59元/股，发行股票数量为

882.40万股。

此外，知名基金经理陈皓管理的

易方达新经济混合，知名基金经理梁

跃军管理的朱雀恒心一年持有，知名

基金经理周海栋管理的华商新趋势

优选混合等基金分别参与了三角防

务、祥源文旅、中国国航的定增。

定增资金创新高

iFinD数据显示， 以定向发行股

份登记完成日为基准，2022年公募基

金参与定增的资金总额约为1166.23

亿元，参与定增总次数为714次，相较

于 2021 年 1100.29 亿 元 、2020 年

678.45亿元的规模，2022年公募基金

参与定增资金规模再创新高。

具体来看，财通基金、诺德基金、

华夏基金、兴证全球基金、睿远基金、南

方基金、广发基金、博时基金、易方达基

金、中欧基金为2022年参与定增资金规

模最大的前十家公募基金公司。 其中

财通基金、诺德基金参与定增资金规

模均超过200亿元， 两家公司参与定

增的次数分别为176次、165次。

Wind数据显示，以定增截止日

期为基准，2022年参与定增资金规

模最大的项目为睿远成长价值混合

投资金博股份非公开发行股票，定增

价格为266.81元/股。 这也是除宁德

时代外，2022年公募基金参与定增

价格最高的个股，认购股数为206.14

万股，资金总额为5.50亿元。

兴全合润混合投资大全能源、三

安光电非公开发行股票的资金规模

也比较大，定增价格分别为51.79元/

股、15.50元/股， 定增资金规模分别

为4.19亿元、3.85亿元。

个股方面 ，Wind数据显示 ，

2022年公募基金投资大全能源、三

安光电、安井食品、晶澳科技、爱尔眼

科等非公开发行股票的资金规模较

大，均超过15亿元，涉及半导体、食

品、医疗保健等行业。 从持股数量上

看，公募基金2022年认购TCL科技、

三安光电、吉祥航空、华峰化学、爱尔

眼科等非公开发行股票的股份数量

较多，均超过5000万股。

看好A股后市

近期， 基金机构密集发布对于

2023年的市场研判。

建信新能源行业股票基金经理

陶灿表示，今年A股市场有望逐步进

入风险偏好提升和盈利驱动行情。在

经济信心逐步修复、生产生活重回正

轨的大背景下，成长、消费等板块有

望出现结构性机会。

在具体行业配置上，陶灿建议关

注三大结构性机会： 一是产业升级，

2023年制造业产业政策或依然暖风

频吹，且整个制造业或经历库存见底

回升的有利态势； 二是消费升级；三

是地产行业，在2022年房地产金融政

策持续优化背景下，2023年这些政策

终将发挥应有作用，对于地产行业的

信用修复和扩张都会形成有力支撑。

相较于2022年三季度末，

华富策略精选混合2022年四

季度末股票仓位由70.50%提

高至75.75%。

75.75%


