
光伏组件价格缓跌难续

下游企业或再掀“长单潮”

本报记者 孟培嘉 见习记者 罗京

“硅料跌了，组件会不会跟跌？ 大概率不会，或者说没有那么快反应。 ”晶科能源董事长李仙德在2023年新年致辞中的一句话引发市场“遐想纷纷” 。 中国证券报记者注意到，近期多家第三方光伏产业链数据显示，组件环节跌幅明显小于硅料、硅片、电池片等环节。

业内人士表示，组件跌幅较小主要是因为签单模式。 短期内“锁价”的组件订单可能带来超额利润，但这一情况不会持久。 面对跌价预期，光伏下游企业或再掀起签订“锁量不锁价”的长单潮。

组件价格跌幅最小

在1月4日行业咨询媒体PV� InfoLink公布的光伏供应链价格数据中，组件环节跌幅最小，周内跌幅仅3.4%，182mm、210mm单晶单玻组件均报1.83元/瓦；而多晶硅致密料、单晶硅片、单晶PERC电池片等环节价格则出现大幅下跌，周内跌幅在14.6%-25.4%。

集邦新能源网1月4日发布的光伏供应链价格也显示，多晶硅、硅片、电池片环节本周价格下跌幅度达11.07%-24.24%，而组件环节当周价格下跌幅度仅为2.53%-5.24%，182mm、210mm单面单晶组件报1.81元/瓦、1.82元 /瓦。

InfoLink� Consulting资深分析师方思淳告诉记者：“硅料、硅片的跌价是因为实际产量快速增长导致库存堆积，演变成供过于求进而导致跌价，但此现象在组件环节并不明显。 ”

CIC灼识咨询总监柴代旋也表示，先前硅料、硅片等价格大幅上涨时，组件价格要“温和得多” 。 “以硅料为例，从2021年初起的两年时间，价格从80元 /kg一度上涨至300元 /kg，涨幅超275%。 而组件价格仅从1.5元/瓦涨至略高于2元/瓦。 ”

组件签单模式也是近期价格跌幅较小的原因之一。 方思淳介绍，组件签单大多为“期货模式” ，今年一季度的价格基本在去年11月-12月时就陆续签订，因此原材料价格波动的传导会出现延迟。

记者针对这一情况以投资者身份致电晶科能源，公司相关负责人表示，海外订单签单一般会超前3个月至6个月，2023年第一、二季度的海外订单在前一年的三、四季度就已签订，而当时组件价格比较坚挺。“订单已提前锁价，董事长的说法主要与此相关。 ”

后续仍有降价空间

1月4日，中国有色金属行业协会硅业分会（简称“硅业分会”）发布的最新数据显示，单晶致密料价格已从2022年11月高点的30.60万元/吨降至17.62万元/吨，跌幅达42.4%。

硅料价格的大幅下跌给锁价组件订单带来了短期超额利润的可能。 据硅业分会信息，前期签订的组件订单价格基本都在1.6元/瓦以上，按目前0.8元-0.85元 /瓦的电池成本计算，组件单瓦净利润较为丰厚。

尽管当前组件价格跌幅较小，但成本仍是影响组件定价的重要因素。方思淳表示，随着年内上游硅料产能持续释放，光伏整体供应链将面临供应过剩的局面，组件的进一步跌价不可避免。

根据国泰君安研报，预计到2023年底硅料产能将达到221.9吨，满足下游853GW的需求量，硅片产能将达到785GW，电池片将达到672GW；同时预计全球2023年光伏装机需求为350GW，若按1.25比例超配及10%行业库存测算，对应组件需求为486GW，供过于求现象显著。

“快速下探的供应链价格已影响到组件的新签单，部分终端厂家持续重新谈价。 ”方思淳说，由于部分终端客户存在预期跌价心理，海内外都有大型项目在延迟组件拉货，一季度海内外报价持续下滑，并有扩大趋势。 她预计，今年2、3月组件价格将会出现更明显的跌价。

同时，市场上还出现了部分出口退货的组件产品以低价出售的情况。 “有些组件的零散卖单价格已经低至1.55元/瓦，整体价格较为混乱。 ”柴代旋表示。

“锁价”或转为“锁量”

中信证券研报表示，组件价格受光伏行业整体供需的影响波动较大，是决定光伏电站全投资内部收益率的核心变量，组件价格每下降0.1元 /瓦，对应光伏电站项目全投资内部收益率上升0.3个百分点。

“按照公司光伏项目的内部可研测算，光伏组件价格达到1.85元/瓦-1.95元/瓦的价格区间或低于该区间时，是能够满足公司光伏项目内部收益率要求的。 ”集中式光伏电站运营商广宇发展日前在投资者平台上表示。

柴代旋告诉记者，若组件的总体均价降至 1.7元 /瓦，将能够有效刺激下游电站的装机规模与投资热情，“一些光资源较差的地域也将达到光伏装机的收益要求，进而拉升逆变器、支架、线缆、变压器等辅材产品的销量” 。

而对于组件买家“买涨不买跌”的心理，方思淳则认为无需悲观。 “考虑到签约订单中的并网时间要求，以及各地方政府仍有季度对应装机目标要求需要依循，多数签单将在春节过后拉动。 ”

但她同时表示，如果产业链价格进一步下滑，光伏电站的运营商也会跟组件厂商谈长单优惠以达到摊平价格的目的，并可能出现过往“锁量不锁价”的情况。
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恒生电子实控人

将由马云变更为无实控人

●本报记者 董添

1月8日晚，恒生电子发布公告，

控股股东恒生集团上层股权结构发

生变动导致公司实际控制人发生权

益变动。本次权益变动不涉及恒生集

团持有恒生电子的股份数量和持股

比例变化。 本次权益变动后，恒生电

子控股股东仍为恒生集团，恒生电子

实际控制人将由马云变更为无实际

控制人。

实控人发生变更

根据恒生电子1月8日晚间公

告，公司于近日收到公司控股股东恒

生集团的通知及公司实际控制人马

云出具的《简式权益变动报告书》。

本次权益变动前，蚂蚁集团持有恒生

集团100%的股权，杭州君瀚及杭州

君澳合计持有蚂蚁集团53.46%的股

份，为蚂蚁集团的控股股东。 本次权

益变动前，杭州君瀚及杭州君澳的普

通合伙人均为云铂投资，马云持有云

铂投资34%的股权，通过云铂投资控

制的杭州君瀚及杭州君澳间接控制

蚂蚁集团53.46%股份的表决权。 本

次权益变动前，马云间接控制恒生电

子20.72%股份的表决权， 为恒生电

子实际控制人。

根据公告，1月7日，马云及相关

方分别相应签署 《一致行动协议终

止协议》《关于杭州云铂投资咨询有

限公司之股权转让协议》《杭州君瀚

股权投资合伙企业（有限合伙）入伙

及退伙协议》《承诺函》等文件。

根据马云、井贤栋、胡晓明及蒋

芳于2023年1月7日签署的《一致行

动协议终止协议》，前述四人终止在

云铂投资层面的一致行动关系；根

据马云、井贤栋、胡晓明、蒋芳、邵晓

锋、倪行军、赵颖、吴敏芝于1月7日

签署的《股权转让协议》，井贤栋、

邵晓锋、倪行军、赵颖、吴敏芝将分

别取得云铂投资20%的股权； 根据

《入伙及退伙协议》，云铂投资从杭

州君瀚退伙， 杭州星滔入伙杭州君

瀚， 并担任杭州君瀚的普通合伙人

暨执行事务合伙人； 杭州星滔由马

云、韩歆毅、张彧、黄辰立、周芸分别

持有20%的股权。

本次权益变动不涉及恒生集团

持有恒生电子的股份数量和持股比

例变化，本次权益变动后，恒生电子

控股股东仍为恒生集团。 本次权益

变动后， 因不再存在任何直接或间

接股东单一或共同控制恒生集团母

公司蚂蚁集团的情形， 恒生电子的

实际控制人也将由马云变更为无实

际控制人。

本次权益变动系恒生电子控股

股东恒生集团上层股权结构发生变

动导致公司实际控制人发生权益变

动。 本次权益变动不触及要约收购。

2022年前三季度净利润下滑

恒生电子2022年三季报显示，

2022年前三季度， 公司共实现营业

收 入 约 37.37 亿 元 ， 同 比 增 长

19.74%， 主要是公司本期业务增长

所致；实现归属于上市公司股东的净

利润约 1149.34万元， 同比下降

98.32%， 主要是公司本期投资收益

和公允价值变动收益减少所致。

根据恒生电子公告，公司是国内

领先的金融科技产品与服务提供商，

聚焦金融行业，主要面向证券、基金、

银行、保险、信托、期货、私募、金融基

础等行业客户提供一站式金融科技

解决方案。在金融数字化转型升级大

背景下，公司从流程数字化逐步深入

到业务数字化，并不断进行金融科技

智能化应用的探索， 运用云原生、高

性能、大数据、人工智能、区块链等先

进技术赋能金融机构更好地管理资

产、服务客户，帮助客户实现金融数

字化转型升级。

1月3日晚， 恒生电子发布以集

中竞价交易方式回购公司股份的进

展公告，截至2022年12月底，公司已

累计回购股份249.8万股， 占公司总

股本的比例为0.1315%，购买的最低

价为31.52元/股，最高价为46.93元/

股， 已支付的总金额为9779.69万元

（不含交易费用）。

公司于2022年2月14日召开了

第七届董事会第二十二次会议，审议

并通过了 《关于以集中竞价交易方

式回购公司股份的方案》，公司拟使

用不低于1亿元（含），不超过1.5亿

元（含）的自有资金回购公司股票。

旅游消费信心将加快恢复

●本报记者 于蒙蒙

1月8日零时起， 随着中国取消

入境核酸检测和集中隔离、优化内地

与港澳人员往来等政策生效， 上海、

广州等机场迎来了防疫政策调整后

的首批海外航班。 同程旅行数据显

示，1月8日出行的出入境机票订单

量同比增长628%， 创下了2020年3

月以来的峰值。 此外，中国游客的出

境游热情正在加速释放，泰国、新加

坡等纷纷上榜热门航班目的地。

业内人士表示，随着出入境政策

的放开，中国游客出行信心将加速重

塑，旅游消费信心将加快恢复。同时，

中国游客的“回归”将为全球旅游行

业带来新的活力。

出入境机票订单量创阶段峰值

1月8日0时17分， 自多伦多始

发的南航CZ312航班落地广州白云

机场，成为中国三年来首次全面放

开入境限制后的首个入境航班，全

体航班旅客无需再进行核酸检测

和集中隔离。

这得益于我国防疫政策不断优

化。 2022年12月26日，国务院联防联

控机制综合组发布 《关于对新型冠

状病毒感染实施“乙类乙管”的总体

方案》（简称 “乙类乙管” 总体方

案）。 1月8日起，中国取消入境核酸

检测和集中隔离，取消“五个一” 及

客座率限制等国际客运航班数量管

控措施，接下来将有序恢复中国公民

出境旅游。

同程旅行数据显示，1月8日出

行的出入境机票订单量同比增长

628%， 创下了2020年3月以来的峰

值。 1月8日至春节前夕，入境政策利

好叠加春节返乡需求， 推动入境机

票订单量大幅上涨。 1月8日，入境航

班的热门目的地为上海、 南京、广

州、成都和南宁。 其中，首尔至南京、

金边至南宁、 曼谷至贵阳等部分热

门入境直飞航线， 在1月8日起飞前

一周机票就已售罄。

而在同一天，中国香港与内地之

间实现首阶段的通关，使得中国香港

成为当天入境的第一大出发地。在同

程旅行上，由中国香港飞往内地的机

票订单量环比增长62%，主要入境目

的地包括上海、广州、成都、武汉和南

京。 除三个口岸、机场和港珠澳大桥

外，自中国客运码头、港澳客轮码头

坐船也可到达内地。 1月8日早上8时

20分，时隔近三年，第一班船从中国

客运码头出发。

此外， 自1月6日恢复上线粤港

澳地区船票后， 在去哪儿平台上，中

国香港至深圳船票的搜索量每小时

增长达50%以上。

出境游需求大增

出入境政策放开，叠加国际航班

等各类旅游产品的持续恢复，中国游

客的出境游热情大增。

2022年12月26日出入境新政宣

布以来， 在线旅游平台上境外机票、

酒店的预订最为明显。去哪儿平台数

据显示，“乙类乙管” 总体方案发布

后一小时内，国际机票预订量增长5

倍；泰国、印尼、日本、新加坡、韩国、

美国等地酒店在一天内搜索量涨了

1倍以上。 根据携程数据，2022年12

月27日以来， 从中国内地用户预订

来看，热度攀升最高的跨境航班目的

地有中国澳门、中国香港、曼谷、新加

坡、吉隆坡、金边等。

泰国旅游市场更是受到中国游

客青睐。2022年12月27日以来，内地

游客在携程上预订入住时间超20天

的酒店订单中， 泰国的酒店订单占

比达到44%。 泰国旅游局近日发布

预测称，2023年到访泰国的中国游

客预计将达到500万人次。而在刚刚

过去的2022年， 这个数字是27.4万

人次。

马来西亚方面日前预计，2023

年将接待150万至200万中国游客。

新加坡方面则估计，中国游客的回流

将会给新加坡全年带来额外的20亿

新币收入。

光伏组件价格缓跌难续

下游企业或再掀“长单潮”

“硅料跌了，组件会不会

跟跌？大概率不会，或者说没有

那么快反应。 ” 晶科能源董事

长李仙德在2023年新年致辞

中的一句话引发市场“遐想纷

纷” 。 中国证券报记者注意到，

近期多家第三方光伏产业链数

据显示， 组件环节跌幅明显小

于硅料、硅片、电池片等环节。

业内人士表示， 组件跌幅

较小主要是因为签单模式。 短

期内“锁价” 的组件订单可能

带来超额利润， 但这一情况不

会持久。面对跌价预期，光伏下

游企业或再掀起签订“锁量不

锁价” 的长单潮。

●本报记者 孟培嘉

见习记者 罗京

出行需求井喷 民航业全力做好春运保障工作

●本报记者 王可

1月7日春运开启后， 国内多个机

场均出现排队现象，国内航空出行需求

量激增；1月8日， 随着南方航空CZ312

航班顺利降落在广州白云机场，跨境出

行、出境旅游热度攀升。

针对即将到来国内和国际出行客

流高峰，各大航空公司积极制定春运保

障工作方案和应急处置方案，协同各保

障单位周密组织安全高效运行、真情服

务保障、科学精准防控等各项春运保障

工作，确保旅客平安、健康、便捷、温馨

出行。

出境机票火热

1月8日凌晨00:16，中国南方航空

CZ312多伦多-广州航班顺利降落在

广州白云国际机场，这是“乙类乙管”

总体方案和民航局入境新政实施后全

国首班落地的国际航班，该班旅客也是

疫情三年以来首批免入境核酸检测和

入境隔离措施的受益者。

航班落地后，旅客相继从到达大厅

走出，迎面而来的是前来迎接的家人和

朋友，等待隔离酒店转运车辆的日子已

成过去时。刚走出来和家人团聚的龚女

士表示：“听到消息后， 我马上订了回

国的机票。太开心了，再也不用隔离了，

三年了，终于可以开心地回家了。 ”

1月8日零点起， 南航广州国际及

港澳台地区入境航班将由广州白云国

际机场T1航站楼转回T2航站楼进行保

障，同时，恢复国际航班无成人陪伴儿

童/青少年、各类老人服务（含无陪老

人服务）、小动物托运等服务，恢复国

际转国内、国际转国际“一票到底，行

李免提”服务。

阔别三年，一部分旅客的出行热情

在近阶段集中爆发。自入境放开政策宣

布后，用户在携程平台上预订的最贵的

一份飞行账单是上海至旧金山的4张

机票，订单价值超过17万。 还有广州的

一名用户则预订了广州至洛杉矶的头

等舱机票，单张票价超过9万。 飞行里

程数最长的一单则是上海至布宜诺斯

艾利斯（阿姆斯特丹中转）的机票，飞

行距离达到19662公里。

多家航空公司国际航线将迎来新

一批恢复及加密， 丰富旅客的出行选

择。 1月23日起，东航将新增上海浦东-

墨尔本航班， 达到每周3班；1月期间，

上海浦东-布达佩斯、 上海浦东-奥克

兰、上海-悉尼等航班将分别加密至每

周3班。 整个1月，东航每周客运国际航

线计划增至48条、184班。

春秋航空计划从1月起恢复上海

至香港、上海至台北、上海至普吉、广

州至清迈航线， 未来计划恢复上海至

新加坡、增班上海至曼谷、广州至金边

等航线。 目前春秋航空共执飞的国际

及地区航线已有18条航线， 运营有中

国香港、中国澳门、中国台湾、韩国首

尔仁川、 日本东京成田、 日本大阪关

西、泰国曼谷、泰国清迈、泰国普吉、柬

埔寨金边、马来西亚吉隆坡、新加坡等

国际及地区航线。

加大运力投入

面对今年春运人流高峰的复杂情

况，各大航空公司全力做好运输组织和

服务保障工作，加大春运期间的运力投

入，全力满足旅客航空出行需求。

据上海机场集团介绍，预计今年春

运期间上海浦东、虹桥两大机场航班量

66240架次、客流量650万人次。 其中，

日均航班量1656架次 （浦东机场日均

966架次， 虹桥机场日均690架次），日

均客流量16.4万人次 （浦东机场8.4万

人次，虹桥机场8万人次）。预计上海两

大机场1月航班量和客流量比上个月

分别增长42.1%和46.8%。

中国东航今年春运计划投入飞机

753架， 计划的日均班次超2900班，计

划执行加班航班6000余班， 计划投入

的客运座公里已恢复到2019年春运水

平的87%。据东航商务委网络运力部总

经理助理刘亚楠介绍，针对返乡探亲市

场， 东航对东北部分经停航线改为直

飞，结合热点市场，东航春运期间还将

新开20条航线，包括北京大兴至长春、

厦门、长沙，广州、杭州、深圳至沈阳，青

岛至长白山、深圳，济南至延吉，福州至

成都天府等航班。

春运期间，中国国航计划安排航班

58633班次，同比增长75.9%。 其中，国

内航线投入增长明显， 日均安排航班

1445班次，比2022年增加620班次。 重

点增投探亲返乡航线，满足回家过年刚

性需求，通过安排加班，广州、深圳、成

都、重庆、北京等地具有明显探亲返乡

效应的16条航线航班量比2022年增长

46%。同时，保持旅游航线投入规模，优

化旅游航线投入结构，对海岛、云南等

热点旅游航线进行加班及结构优化。

中国南方航空结合上海及华东地

区市场需求，计划在虹桥、浦东两大机

场增加运力，加密春运期间的进出港航

班582班次，每日出港航班最大量预计

约96个班次，峰值投入座位数约1.85万

座，以丰富充足运力，保障旅客平安、顺

畅出行。

提升服务保障

今年春节， 各大航空公司还通过

创新服务产品、提升服务质量、满足多

样化需求等方面为乘客出行提供更好

保障。

春运期间，东航会在国际和地区航

班的全舱位以及部分国内航线两舱，为

旅客提供“温馨健康包” ，内含消毒湿

纸巾和医用外科口罩。 同时，东航在春

运航班上，严格落实洗手间每2小时或

10人次的全面消毒， 加强机组人员的

个人防护，全程佩戴N95口罩、护目镜

执飞航班。 东航在上海虹桥、浦东两场

等处的贵宾室，已经装点年味、推出新

春特色餐食。 位于上海虹桥机场T2航

站楼空侧的东航虹桥V23贵宾室完成

升级，其定制特调饮品水吧区在春运前

夕正式运营，成为东航首个能为旅客提

供现制手冲咖啡、 特调咖啡的休息室。

在航班上，东航为春运特别上线了冷泡

果茶饮品以及“东航，早上好”早餐。春

节期间还会推出主题航班，提供水饺汤

圆等年味美食和新兔年卡通餐点。

春运期间，老年旅客及无成人陪伴

儿童旅客预计会显著增加。东航自旅客

购票开始，从地面到空中，完善各项服

务保障。 目前，已针对无成人陪伴儿童

建立了电子系统，在飞行过程中，乘务

员记录、 拍摄小旅客乘机的细节和照

片，家长则能通过东航官网实时了解乘

机情况。 在上海两场，东航已经设立小

动物托运专柜，并与机场方面一起联手

打造“SPECIALCARE伴你行” 服务，

为无人陪伴的60岁及以上老人、孕妇、

患病及行动不便的旅客提供免费推车、

免费电瓶车(虹桥T2)服务，同时安排优

先值机、登机等。 东航还在春运来临之

际， 为首次乘机的旅客提供优惠机票、

引导解答、乘机关爱等服务。

为进一步增强旅客的美好航空出

行体验，国航和国铁集团联合推出空铁

联运产品， 可一站式购买空铁联运客

票，开通30个空铁中转衔接城市，辐射

京津冀、长三角、粤港澳大湾区和成渝

双城经济圈， 重点覆盖北京、 上海、成

都、深圳、重庆、杭州、广州等国航快线

城市，为广大旅客提供了“无缝衔接、中

转高效”的地空出行体验；华东地区，在

部分国内航班上推出经济舱次卡和“华

东新年礼” 产品；西南、华南地区推出

“先行版”“畅享版”和“错峰版” 2023

年“春节团圆卡” ，以满足各类返乡需

求； 首次上架学生身份自助验证产品，

推出的“国航西南进校园寒假惠飞卡”

可享西南区域相关航班购票八折；同

时，上线2023年版“敬老权益卡”“双

城次卡” 等产品，满足不同旅客出行需

求，更好服务广大旅客的新春出行。

春秋航空APP和小程序上推出

“开红包，过大年”春运促销活动，可赢

2023元大红包、领8元无门槛全航线机

票优惠券、 抢特价机票等超多惊喜福

利。 此外，春秋航空推出省钱卡（半年

卡），方便乘客春节期间低价坐飞机。

视觉中国图片

组件价格跌幅最小

在 1月 4日行业咨询媒体 PV�

InfoLink公布的光伏供应链价格数据

中， 组件环节跌幅最小， 周内跌幅仅

3.4%，182mm、210mm单晶单玻组件

均报1.83元/瓦； 而多晶硅致密料、单

晶硅片、 单晶PERC电池片等环节价

格则出现大幅下跌 ， 周内跌幅在

14.6%-25.4%。

集邦新能源网1月4日发布的光

伏供应链价格也显示，多晶硅、硅片、

电池片环节本周价格下跌幅度达

11.07%-24.24%，而组件环节当周价

格 下 跌 幅 度 仅 为 2.53% -5.24% ，

182mm、210mm 单面单晶 组 件 报

1.81元/瓦、1.82元/瓦。

InfoLink� Consulting资深分析

师方思淳告诉记者：“硅料、硅片的跌

价是因为实际产量快速增长导致库存

堆积，演变成供过于求进而导致跌价，

但此现象在组件环节并不明显。 ”

CIC灼识咨询总监柴代旋也表

示， 先前硅料、 硅片等价格大幅上涨

时，组件价格要“温和得多” 。 “以硅

料为例， 从2021年初起的两年时间，

价格从80元 /kg一度上涨至300元

/kg，涨幅超275%。 而组件价格仅从

1.5元/瓦涨至略高于2元/瓦。 ”

组件签单模式也是近期价格跌幅

较小的原因之一。方思淳介绍，组件签

单大多为“期货模式” ，今年一季度的

价格基本在去年11月-12月时就陆续

签订， 因此原材料价格波动的传导会

出现延迟。

记者针对这一情况以投资者身份

致电晶科能源，公司相关负责人表示，

海外订单签单一般会超前3个月至6个

月，2023年第一、二季度的海外订单在

前一年的三、四季度就已签订，而当时

组件价格比较坚挺。 “订单已提前锁

价，董事长的说法主要与此相关。 ”

后续仍有降价空间

1月4日，中国有色金属行业协会

硅业分会（简称“硅业分会” ）发布的

最新数据显示， 单晶致密料价格已从

2022年11月高点的30.60万元/吨降

至17.62万元/吨，跌幅达42.4%。

硅料价格的大幅下跌给锁价组件

订单带来了短期超额利润的可能。 据

硅业分会信息， 前期签订的组件订单

价格基本都在1.6元/瓦以上， 按目前

0.8元-0.85元/瓦的电池成本计算，组

件单瓦净利润较为丰厚。

尽管当前组件价格跌幅较小，但成

本仍是影响组件定价的重要因素。方思

淳表示，随着年内上游硅料产能持续释

放，光伏整体供应链将面临供应过剩的

局面，组件的进一步跌价不可避免。

根据国泰君安研报，预计到2023

年底硅料产能将达到221.9万吨，满足

下游853GW的需求量，硅片产能将达

到785GW，电池片将达到672GW；同

时预计全球2023年光伏装机需求为

350GW，若按1.25比例超配及10%行

业库存测 算 ， 对应组 件需 求为

486GW，供过于求现象显著。

“快速下探的供应链价格已影响

到组件的新签单， 部分终端厂家持续

重新谈价。 ”方思淳说，由于部分终端

客户存在预期跌价心理， 海内外都有

大型项目在延迟组件拉货， 一季度海

内外报价持续下滑，并有扩大趋势。她

预计， 今年2、3月组件价格将会出现

更明显的跌价。

同时， 市场上还出现了部分出口

退货的组件产品以低价出售的情况。

“有些组件的零散卖单价格已经低至

1.55元/瓦，整体价格较为混乱。”柴代

旋表示。

“锁价”或转为“锁量”

中信证券研报表示， 组件价格受

光伏行业整体供需的影响波动较大，

是决定光伏电站全投资内部收益率的

核心变量，组件价格每下降0.1元/瓦，

对应光伏电站项目全投资内部收益率

上升0.3个百分点。

“按照公司光伏项目的内部可研

测算， 光伏组件价格达到1.85元/瓦-

1.95元/瓦的价格区间或低于该区间

时， 是能够满足公司光伏项目内部收

益率要求的。”集中式光伏电站运营商

广宇发展日前在投资者平台上表示。

柴代旋告诉记者，若组件的总体

均价降至1.7元/瓦， 将能够有效刺激

下游电站的装机规模与投资热情，

“一些光资源较差的地域也将达到光

伏装机的收益要求， 进而拉升逆变

器、支架、线缆、变压器等辅材产品的

销量” 。

而对于组件买家“买涨不买跌”

的心理，方思淳则认为无需悲观。“考

虑到签约订单中的并网时间要求，以

及各地方政府仍有季度对应装机目标

要求需要依循， 多数签单将在春节过

后拉动。 ”

但她同时表示， 如果产业链价格

进一步下滑， 光伏电站的运营商也会

跟组件厂商谈长单优惠以达到摊平价

格的目的，并可能出现过往“锁量不

锁价”的情况。


