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“长钱” 涌动 A股机构化稳步推进

●本报记者 昝秀丽

个人养老金投资公募基金政策落地，沪深

交易所优化发布科技创新等领域相关指数，更

好满足中长期资金配置需求……今年以来，一

系列提高长期资金投资便利性的政策信号密

集释放。

风物长宜放眼量。便利“长钱” 入市、加速

A股机构化趋势是深挖股市“蓄水池” 的现实

选择，也是未来A股市场改革的重要内容。A股

机构化进程正稳步推进。

机构化交易占比提升

养老金、银行保险机构和各类资管机构是

投资者中的专业机构代表，也是资本市场重要

的长期资金来源。

今年以来，一系列鼓励引导长期资金入市

的政策举措相继出台。得益于这些政策的接连

落地，机构长期资金“奔涌” 入市。 截至10月

31日，公募基金管理总规模为26.55万亿元。百

亿级管理规模的私募股权创投基金管理人达

到268家，管理规模6.6万亿元，占总体的比例

为48%。“这些头部机构逐渐成为长期资金资

产配置的重要合作伙伴。 ” 中国证券投资基金

业协会副秘书长黄丽萍表示。

长期资金入市，提升了A股机构化交易占

比。 截至2022年三季度末，证券行业为客户开

立A股资金账户数达3.2亿个， 较上年末增长

7.78%， 行业财富管理的客户基础保持稳健。

前三季度， 证券公司代理客户证券交易额

558.19万亿元，同比增长10.51%，其中代理机

构客户证券交易额占比为38.1%，同比提高7.3

个百分点，机构化交易占比持续提升。

诚如中国证监会主席易会满所言，近年来，

A股市场投资者结构正在发生积极的趋势性变

化，机构投资者持股和交易占比稳步上升，个人

投资者交易占比逐步下降到60%左右。

增量“长钱”入市可期

今年以来， 跨境投融资渠道持续拓宽，外

资机构来华展业便利度不断提升， 配置型、长

线资金保持净流入。

“随着中国基本面稳步改善、美债收益率

和美元指数均可能转为下行，外资将继续加大

对中国资产特别是权益资产的投资。 ” 高盛首

席中国股票策略师刘劲津预计，2023年北向

资金净流入规模将达到300亿美元。

在不确定因素影响有望逐步淡化预期下，

机构化和居民增配权益资产的两大趋势性因

素将为A股市场资金面提供有力支撑， 增量

“长钱”入市可期。

以险资为代表的长线资金有望进一步流

入A股。 粤开证券首席策略分析师陈梦洁预

计，随着保费持续稳定增长及市场修复背景下

权益类投资比例进一步提高，2023年险资入

市规模将高于2022年， 预计可带来增量资金

约1500亿元至2000亿元。

在居民资产配置力量推动下，公募基金有

望继续成为股市增量资金重要来源。“2023年

公募基金发行回暖可期，将为市场带来增量资

金。 同时，个人养老金政策落地也会给市场带

来新的资金。 ”招商证券首席策略分析师张夏

表示。 中金公司研究部策略分析师、董事总经

理李求索预计，2023年偏股型基金发行规模

将达6000亿份至9000亿份， 其权益类持仓可

形成增量资金约4000亿元至7000亿元。

调动长线资金积极性

提升机构化交易占比，调动长线资金积极

性，倡导长期投资文化是资本市场改革重要内

容之一。（下转A02版）

A02版

提升企业挂牌上市审核效率 增强对优质企业吸引力

北交所新三板推出挂牌上市直联审核监管机制

●本报记者 吴科任

北京证券交易所“企业强市战略”再下一

城。 中国证券报记者日前从北交所了解到，为

提升企业挂牌上市审核效率，增强对优质企业

的吸引力，北交所和全国股转公司近日研究推

出挂牌上市直联审核监管机制。 通过直联机

制，预计优质企业可实现常态化挂牌满一年后

1至2个月内在北交所上市。 瑞能半导和万达

轴承两家企业率先尝鲜。

业内人士表示，直联机制为优质中小企业

打造了一条“更快速、更明确、更顺畅” 的挂牌

上市路径。 “通过直联机制，企业将在挂牌的

12个月内获得监管持续指导， 进而助力企业

进一步规范发展，更早上市融资。 ” 西南证券

并购融资一部总经理、保荐代表人江亮君说。

提高在北交所上市确定性

瑞能半导和万达轴承是首批直联机制项

目。全国股转公司近日向两家公司发出首轮反

馈意见并进行挂网公示，首轮反馈用时分别为

2天、1天，审核效率大幅提升。

“在提交新三板挂牌申报材料前，公司向

全国股转公司和北交所申请适用直联机制，针

对项目整体安排、申报进度及重点关注问题做

了预沟通，这为后续审核打下坚实基础。 ” 万

达轴承董秘、财务总监吴来林对直联机制下的

审核速度深有体会。

瑞能半导董秘、 财务总监汤子鸣表示，直

联机制不仅能大幅缩短企业北交所上市前期

准备时间，而且提高了企业在北交所顺利上市

的确定性。“在新三板挂牌6个月后，北交所会

有一次前置性审核，给企业更多时间和沟通机

会做相应调整。 ”汤子鸣说。

记者了解到， 原则上直联企业应在新三板

挂牌后6个月内提出北交所上市辅导备案申请。

北交所相关负责人介绍，直联机制的主要

做法是，北交所和全国股转公司内部对直联企

业全链条审核、监管、服务工作进行集中归口

管理，实现各业务环节的无缝对接，支持直联

企业挂牌满一年后迅速完成发行上市流程。具

体而言：一是打破条线分割，组建专职部门，切

实提升审核效率；（下转A02版）

海南自贸港明确首批市场准入承诺即入制事项清单

海南省新闻办公室22日举行新闻发布会，对《关于在海南自由贸易港取消乙级水利工程质量检测单位资质认定等6项行政许可事项的

决定》《海南自由贸易港实施市场准入承诺即入制管理规定》进行政策解读，6项行政许可事项被取消，列入海南自贸港首批实行承诺即入

制的事项清单。

海南省政府政务服务中心党组成员何霁锋表示，实行承诺即入制有利于降低市场准入门槛，实现“准入即准营” ，海南将通过“审管法

信” 一体联动监管机制和平台，探索嵌入式监管、智慧监管、无感监管等多种监管方式，保证改革稳妥有序推进，逐步拓展到更多领域。

图为海南洋浦经济开发区（无人机照片）。 新华社图文


