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新发基金投资攻略

新发基金基本情况

汇添富创新成长

汇添富创新成长是一只偏股混合型基

金。基金的业绩比较基准为中证

800

指数收益

率

×60%+

恒生指数收益率

(

使用估值汇率折

算

)×20%+

中债综合指数收益率

×20%

。 该基

金投资组合中股票投资比例不低于基金资产

的

60%

， 投资于港股通标的股票投资比例不

超过全部股票资产的

50%

。 基金以基本面分

析为立足点，在科学严格管理风险的前提下，

力争实现基金资产的中长期稳健增值。

顺应经济发展趋势，挑选优质行业：基金

将持续跟踪基本面、政策面、市场面等多方面

因素，结合全球宏观经济形势，研判国内外经

济的发展趋势，并严格控制投资组合风险，从

行业集中度和行业地位两方面对行业背景进

行分析。当选择出具有合适特征的企业后，将

根据企业所在行业所适用的估值指标进行价

值评估， 选择股价没有充分反映其长期投资

价值的标的，权衡风险收益特征后，构建投资

组合。

基金经理从业经验丰富，代表产品历史业

绩表现突出：拟任基金经理樊勇具有10年证券

从业经验，4年投资管理经验，2022年4月加入

汇添富基金， 在深入投研前有3年电子实业工

作经验，曾任广州证券行业研究员、金鹰基金

基金经理。 截至三季度末，在管2只公募基金，

合计规模约74.40亿元。 代表产品是金鹰信息

产业， 任职回报率高达311.63%， 年化收益率

51.16%，同期在同类基金中排名前3%。

抓住核心要素， 深入了解行业， 均衡配

置：樊勇善于找到核心要素，搭建各个产业和

公司的跟踪框架，持续跟踪、勤奋调研、深入

产业、前瞻布局。 樊勇特别看重盈利流向，投

入了大量的时间在分析企业和预估所处产业

未来盈利上。在他看来，投资需要根据盈利变

化挑选出好的组合结构，反之亦然。一旦确立

投资逻辑， 他也敢于突出重点， 把握投资主

线。在组合阶段性重点突出的同时，也会时刻

提醒自己遵循均衡配置的原则， 在投资长跑

中不押注单一赛道。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。建

议认可产品投资理念、 具备一定风险承受能

力的投资者积极参与。

截至11月25日，共有164只公募基金正在募集或已公布发售公告，包括33只股票型基金（其中

32只被动指数型股票基金）、47只混合型基金、68只债券型基金、1只QDII基金和15只FOF。

今年A股市场波动较大，呈现出景气驱动、行业结构分化的走势。11月以来，市场有回暖的迹象，

多方数据和观点也都表明市场基本面或已在底部区域。 本期从新基金中精选出4只权益类基金，投

资者可根据自身风险偏好和配置需求进行选择。

华商核心成长一年持有

华商核心成长一年持有是一只偏股混合

型基金。基金的业绩比较基准为中证

500

指数

收益率

×60%+

中债综合财富

(

总值

)

指数收益

率

×20%+

中证港股通综合指数收益率

×20%

。

该基金股票资产占基金资产的比例为

60%-

95%

，投资港股通股票的比例不超过

50%

。 基

金在严格控制投资风险的前提下， 通过精选

行业，优选个股，力争实现基金资产的长期稳

健增值。 该基金设有一年持有期。

自上而下与自下而上相结合， 选择高景

气度成长赛道与潜力个股： 基金结合对国内

经济环境的分析， 判别各行业产业链传导的

内在机制，以产业基本面研究为核心，自上而

下地进行行业遴选，精选出拥有高增长潜力、

较好发展前景或较强盈利能力的高景气度行

业。在行业遴选的基础上，通过定性和定量相

结合的方式来考察和筛选未来成长性高、盈

利能力强、 估值匹配且核心竞争力突出的优

质公司进行投资。

基金经理代表产品长期超额收益显著，

业绩表现优秀： 拟任基金经理高兵具有6.95

年基金管理经验，投研经历丰富，曾就职于普

华永道中天会计师事务所， 任高级审计师。

2010年加入华商基金，2015年4月起任基金

经理，截至三季度末，在管5只公募基金，合计

规模约93.31亿元。 代表产品华商智能生活任

职以来累计收益率达214.19%， 年化收益率

42.05% ， 相 对 沪 深 300 超 额 收 益 率 达

214.66%，在同类可比基金中排名前1%。

擅长行业配置，做到“守正出奇” ：高兵

以相对确定的阿尔法应对不确定的市场，做

到“守正” ，以具备较强贝塔属性的阶段性

科技型品种做偏离，做到“出奇” 。 在具体投

资中，他优选高景气行业，精选个股，并根据

行业和公司基本面的边际变化不断优化组

合仓位和品种的配置。 从持仓来看，2020年

之前他主要聚焦于 “医药+消费+科技” 三

大高景气行业，2021年以来转至 “新能源+

周期” 赛道。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，预

期风险和收益低于股票型基金， 高于债券型

基金和货币市场基金。 建议认可产品投资理

念、 对流动性要求不高且具备一定风险承受

能力的投资者积极参与。

华安碳中和主题

华安碳中和主题是一只偏股混合型基金。

基金的业绩比较基准为中证内地低碳经济主

题指数收益率

×65%＋

中证港股通综合指数收

益率

×15%＋

中债综合全价指数收益率

×20%

。

基金投资组合中股票投资比例为基金资产的

60%-95%

；港股通标的股票投资比例不超过全

部股票资产的

50%

， 投资于碳中和主题相关股

票不低于非现金基金资产的

80%

。 基金严控风

险，力争实现基金资产的长期稳健增值。

采用多因素分析框架分析判断投资机

会，自下而上精选碳中和相关个股：基金通过

对国内外宏观经济走势、 经济结构转型的方

向、 国家经济与产业政策导向和经济周期调

整的深入研究， 在把握宏观经济运行趋势和

股票市场行业轮动的基础上精选个股构建组

合。 基金将重点围绕碳中和目标下减碳路径

所涉及的相关产业链和行业进行投资， 具体

包括能源领域、工业领域、交通领域、科技研

发及应用领域、终端节能产品及服务领域等。

基金经理投研经验丰富， 代表产品长期

业绩优异：拟任基金经理蒋璆，15年证券从业

经验，7.45年基金管理经验，2011年加入华安

基金，2015年6月起任基金经理，截至三季度

末， 在管7只公募基金， 合计规模约90.22亿

元。 代表产品华安动态灵活配置任职以来累

计收益率为174.88%， 在同类可比基金中排

名前2%，近3年、近5年回报率分别为141.7%

和168.7%，在同类基金中排名前3%，长期业

绩优异。

研究驱动、精选标的，坚持从长期视角把

握投资机遇：蒋璆在淡化择时的同时，强调持

仓结构、行业赛道要根据市场环境变化，进行

一定的调整， 实现调整的依据是景气度的变

化。精选“高景气赛道” 中具备合理估值的好

公司，是蒋璆投资的核心要点。他选股时不一

味追求行业龙头，中小市值占比相对较高，看

重长期成长空间，投资灵活性强。在构建组合

时， 坚持中长期战略投资布局加中短期战术

机会捕捉，擅长精选个股左侧布局，灵活把握

投资机遇。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，预

期风险和收益低于股票型基金， 高于债券型

基金和货币市场基金。 建议具备一定风险承

受能力的投资者积极参与。

中信建投科技主题6个月持有

中信建投科技主题

6

个月持有是一只偏

股混合型基金。 基金的业绩比较基准为中证

800

指数收益率

×70%+

恒生指数收益率

(

使用

估值汇率折算

)×10%+

中证综合债指数收益

率

×20%

。 基金股票资产占比为

60%-95%

，港

股通股票的比例不超过

50%

， 投资科技主题

相关股票占非现金基金资产的比例不低于

80%

。 基金设有

6

个月持有期，在严控风险的

前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报。

聚焦前沿科技创新个股， 定量与定性相

结合精选投资标的： 基金主要投资于符合国

家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的

高新技术产业和科技创新企业。 将基于公司

财务指标和运营数据定量分析公司基本面价

值，主要考量财务和资产状况、盈利能力、成

长能力以及估值水平等方面。定性研究方面，

将深入考察相关企业的产业环境、政策环境、

技术优势、激励机制等方面，选择基本面良好

且具有持续发展潜力的优质个股。

基金经理专注新能源与科技赛道， 代表

产品业绩弹性高： 拟任基金经理周紫光具有

12年证券从业经验，5.5年基金管理经验，长

期深耕新能源与科技领域，2017年5月起任

基金经理，截至三季度末，在管4只公募基金，

合计规模约30.14亿元。 代表产品中信建投智

信物联网，任职回报率达164.12%，在同类可

比基金中排名前6%， 大幅超出同期沪深300

以及业绩基准表现。基金聚焦于科技成长股，

因此展现出高弹性、高波动的特征。

自上而下寻找景气行业， 自下而上寻

找优质公司：周紫光在行业配置上，会重点

关注具有竞争壁垒和长期空间的行业，坚

持以行业景气度和公司估值性价比为导

向，抓住市场不同时段的投资主流，找到景

气度提升的行业， 捕捉成长行情内部的行

业轮动机遇和行业腾飞前的拐点机遇。 在

个股选择上， 精选底层增长逻辑清晰的个

股。 其代表产品持仓集中度较高，主要集中

在泛科技制造领域。

投资建议：该基金是偏股混合型基金，属

于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票

型基金，高于债券型基金和货币市场基金。建

议认可其投资理念、 对流动性要求不高且具

备一定风险承受能力的投资者积极参与。

□招商证券基金评价小组

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

汇添富创新成长

016626

偏股混合型 汇添富基金 建设银行 樊勇

100

万元以下

1.2%

100~500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~500

万元

1.0%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7~30

日

0.75%

30~180

日

0.5%

180

日以上

0%

1.50% 0.25%

中等风险

华商核心成长

一年持有

015547

偏股混合型 华商基金 中国银行 高兵

50

万元以下

1.2%

50~200

万元

1.0%

200~500

万元

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

50

万元以下

1.5%

50~200

万元

1.2%

200~500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

1

年以上

0%

（锁定期限

1

年）

1.50% 0.25%

中等风险

华安碳中和主题

015989

偏股混合型 华安基金 中国银行 蒋璆

100

万元以下

1.2%

100 - 300

万元

1.0%

300 - 500

万元

0.6%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100 - 300

万元

1.2%

300 - 500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

7

日以下

1.5%

7~30

日

0.75%

30~180

日

0.5%

180

日以上

0%

1.50% 0.25%

中等风险

中信建投科技主题

6

个月持有

017034

偏股混合型 中信建投基金 农业银行 周紫光

100

万元以下

1.2%

100~200

万元

1.0%

200~500

万元

0.6%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~200

万元

1.2%

200~500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

6

个月以上

0%

（锁定期限

6

个月）

1.50% 0.25%

中等风险

新发基金投资攻略

招商证券基金评价小组

截至11月25日 ，共有164只公募基金正在募集或已公布发售公告 ，包括33只股票型基金（其中 32只被动指数型股票基金）、47只混合型基金、68只债券型基金、1只QDII基金和 15只FOF。

今年A股市场波动较大，呈现出景气驱动、行业结构分化的走势。 11月以来，市场有回暖的迹象，多方数据和观点也都表明市场基本面或已在底部区域 。 本期从新基金中精选出 4只权益类基金，投资者可根据自身风险偏好和配置需求进行选择。

汇添富创新成长

汇添富创新成长是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为中证800指数收益率×60%+恒生指数收益率 (使用估值汇率折算 )×20%+中债综合指数收益率×20%。 该基金投资组合中股票投资比例不低于基金资产的60%，投资于港股通标的股票投资比例不超过全部股票资产的50%。 基金以基本面分析为立足点，在科学严格管理风险的前提下，力争实现基金资产的中长期稳健增值。

顺应经济发展趋势，挑选优质行业 ：基金将持续跟踪基本面、政策面 、市场面等多方面因素，结合全球宏观经济形势，研判国内外经济的发展趋势，并严格控制投资组合风险，从行业集中度和行业地位两方面对行业背景进行分析。 当选择出具有合适特征的企业后，将根据企业所在行业所适用的估值指标进行价值评估，选择股价没有充分反映其长期投资价值的标的，权衡风险收益特征后，构建投资组合。

基金经理从业经验丰富，代表产品历史业绩表现突出：拟任基金经理樊勇具有10年证券从业经验，4年投资管理经验，2022年4月加入汇添富基金，在深入投研前有3年电子实业工作经验，曾任广州证券行业研究员、金鹰基金基金经理。 截至三季度末，在管2只公募基金，合计规模约74.40亿元。 代表产品是金鹰信息产业，任职回报率高达311.63%，年化收益率51.16%，同期在同类基金中排名前3%。

抓住核心要素，深入了解行业，均衡配置：樊勇善于找到核心要素，搭建各个产业和公司的跟踪框架，持续跟踪、勤奋调研、深入产业、前瞻布局。 樊勇特别看重盈利流向，投入了大量的时间在分析企业和预估所处产业未来盈利上。 在他看来，投资需要根据盈利变化挑选出好的组合结构，反之亦然。 一旦确立投资逻辑，他也敢于突出重点，把握投资主线。 在组合阶段性重点突出的同时，也会时刻提醒自己遵循均衡配置的原则，在投资长跑中不押注单一赛道。

投资建议 ：该基金是偏股混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可产品投资理念、具备一定风险承受能力的投资者积极参与 。

华商核心成长一年持有

华商核心成长一年持有是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为中证500指数收益率×60%+中债综合财富 (总值 )指数收益率×20%+中证港股通综合指数收益率×20%。 该基金股票资产占基金资产的比例为60%-95%，投资港股通股票的比例不超过50%。 基金在严格控制投资风险的前提下 ，通过精选行业，优选个股，力争实现基金资产的长期稳健增值。 该基金设有一年持有期。

自上而下与自下而上相结合，选择高景气度成长赛道与潜力个股 ：基金结合对国内经济环境的分析，判别各行业产业链传导的内在机制，以产业基本面研究为核心，自上而下地进行行业遴选，精选出拥有高增长潜力、较好发展前景或较强盈利能力的高景气度行业。 在行业遴选的基础上，通过定性和定量相结合的方式来考察和筛选未来成长性高、盈利能力强、估值匹配且核心竞争力突出的优质公司进行投资。

基金经理代表产品长期超额收益显著，业绩表现优秀：拟任基金经理高兵具有6.95年基金管理经验，投研经历丰富，曾就职于普华永道中天会计师事务所，任高级审计师。 2010年加入华商基金，2015年4月起任基金经理，截至三季度末，在管5只公募基金，合计规模约93.31亿元。 代表产品华商智能生活任职以来累计收益率达 214.19%，年化收益率42.05%，相对沪深 300超额收益率达214.66%，在同类可比基金中排名前 1%。

擅 长 行 业 配 置 ， 做 到“守 正 出 奇 ” ： 高 兵 以 相 对 确 定 的 阿 尔 法 应 对 不 确 定 的 市 场 ， 做 到“守 正 ” ， 以 具 备 较 强 贝 塔 属 性 的 阶 段 性 科 技 型 品 种 做 偏 离 ， 做 到“出 奇 ” 。 在 具 体 投 资 中 ， 他 优 选 高 景 气 行 业 ， 精 选 个 股 ， 并 根 据 行 业 和 公 司 基 本 面 的 边 际 变 化 不 断 优 化 组 合 仓 位 和 品 种 的 配 置 。 从 持 仓 来 看 ， 2020年 之 前 他 主 要 聚 焦 于“医 药 +消 费 +科 技 ” 三 大 高 景 气 行 业 ， 2021 年 以 来 转 至“新 能 源 +周 期 ” 赛 道 。

投资建议 ：该基金是偏股混合型基金，预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可产品投资理念、对流动性要求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。

华安碳中和主题

华安碳中和主题是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为中证内地低碳经济主题指数收益率×65%＋中证港股通综合指数收益率×15%＋中债综合全价指数收益率×20%。 基金投资组合中股票投资比例为基金资产的60%-95%；港股通标的股票投资比例不超过全部股票资产的50%，投资于碳中和主题相关股票不低于非现金基金资产的80%。 基金严控风险，力争实现基金资产的长期稳健增值。

采用多因素分析框架分析判断投资机会 ，自下而上精选碳中和相关个股 ：基金通过对国内外宏观经济走势、经济结构转型的方向 、国家经济与产业政策导向和经济周期调整的深入研究，在把握宏观经济运行趋势和股票市场行业轮动的基础上精选个股构建组合。 基金将重点围绕碳中和目标下减碳路径所涉及的相关产业链和行业进行投资，具体包括能源领域、工业领域、交通领域、科技研发及应用领域、终端节能产品及服务领域等。

基金经理投研经验丰富，代表产品长期业绩优异 ：拟任基金经理蒋璆，15年证券从业经验，7.45年基金管理经验，2011年加入华安基金，2015年 6月起任基金经理，截至三季度末，在管7只公募基金，合计规模约90.22亿元。 代表产品华安动态灵活配置任职以来累计收益率为 174.88%，在同类可比基金中排名前2%，近3年 、近5年回报率分别为141.7%和168.7%，在同类基金中排名前3%，长期业绩优异。

研究驱动、精选标的，坚持从长期视角把握投资机遇：蒋璆在淡化择时的同时，强调持仓结构 、行业赛道要根据市场环境变化，进行一定的调整，实现调整的依据是景气度的变化。 精选“高景气赛道” 中具备合理估值的好公司，是蒋璆投资的核心要点。 他选股时不一味追求行业龙头 ，中小市值占比相对较高，看重长期成长空间，投资灵活性强。 在构建组合时，坚持中长期战略投资布局加中短期战术机会捕捉，擅长精选个股左侧布局，灵活把握投资机遇 。

投资建议 ：该基金是偏股混合型基金，预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议具备一定风险承受能力的投资者积极参与 。

中信建投科技主题6个月持有

中信建投科技主题6个月持有是一只偏股混合型基金。 基金的业绩比较基准为中证800指数收益率×70%+恒生指数收益率 (使用估值汇率折算 )× 10%+中证综合债指数收益率×20%。 基金股票资产占比为 60%-95%，港股通股票的比例不超过50%，投资科技主题相关股票占非现金基金资产的比例不低于80%。 基金设有 6个月持有期，在严控风险的前提下，追求超越业绩比较基准的投资回报。

聚焦前沿科技创新个股，定量与定性相结合精选投资标的：基金主要投资于符合国家战略、突破关键核心技术、市场认可度高的高新技术产业和科技创新企业。 将基于公司财务指标和运营数据定量分析公司基本面价值，主要考量财务和资产状况、盈利能力、成长能力以及估值水平等方面。 定性研究方面，将深入考察相关企业的产业环境、政策环境、技术优势、激励机制等方面，选择基本面良好且具有持续发展潜力的优质个股。

基金经理专注新能源与科技赛道 ，代表产品业绩弹性高 ：拟任基金经理周紫光具有12年证券从业经验，5.5年基金管理经验，长期深耕新能源与科技领域，2017年5月起任基金经理，截至三季度末，在管 4只公募基金，合计规模约 30.14亿元。 代表产品中信建投智信物联网，任职回报率达164.12%，在同类可比基金中排名前 6%，大幅超出同期沪深300以及业绩基准表现。 基金聚焦于科技成长股，因此展现出高弹性、高波动的特征。

自 上 而 下 寻 找 景 气 行 业 ， 自 下 而 上 寻 找 优 质 公 司 ： 周 紫 光 在 行 业 配 置 上 ， 会 重 点 关 注 具 有 竞 争 壁 垒 和 长 期 空 间 的 行 业 ， 坚 持 以 行 业 景 气 度 和 公 司 估 值 性 价 比 为 导 向 ， 抓 住 市 场 不 同 时 段 的 投 资 主 流 ， 找 到 景 气 度 提 升 的 行 业 ， 捕 捉 成 长 行 情 内 部 的 行 业 轮 动 机 遇 和 行 业 腾 飞 前 的 拐 点 机 遇 。 在 个 股 选 择 上 ， 精 选 底 层 增 长 逻 辑 清 晰 的 个 股 。 其 代 表 产 品 持 仓 集 中 度 较 高 ， 主 要 集 中 在 泛 科 技 制 造 领 域 。

投资建议 ：该基金是偏股混合型基金，属于中等风险基金。 预期风险和收益低于股票型基金，高于债券型基金和货币市场基金。 建议认可其投资理念、对流动性要求不高且具备一定风险承受能力的投资者积极参与。


