
股票型ETF规模显著增长

医药半导体等行业ETF受青睐

本报记者 万宇 张凌之

11月以来，股票型ETF规模显著增长，上证科创板50ETF等宽基ETF以及医药、新能源、半导体等行业ETF受到追捧。

业内人士认为，当前市场已经处于历史低位，A股有望持续修复。 中期配置上，主要围绕明年有估值切换空间和政策确定性强的行业展开。

多只宽基ETF份额增加

近期，股票型ETF规模呈增长之势，得到资金的青睐。 某大型基金公司渠道人士透露，他所在的公司目前规模增长的主要来源是ETF，多只ETF产品份额增加明显，与主动型基金相比，被动型基金暂时更受资金青睐。

总体来看，Wind数据显示，11月以来，截至11月18日，602只可统计的股票型ETF份额整体增加41.97亿份。

从具体产品来看，份额增加较多的产品多是宽基ETF，份额增加最多的5只股票型ETF中，4只是宽基ETF。 其中，华夏上证科创板50ETF是份额增加最多的股票型ETF，截至11月18日，该产品11月以来份额增加59.63亿份。

华泰柏瑞沪深300ETF、易方达上证科创板50ETF、南方中证500ETF、易方达创业板ETF等宽基ETF也是份额增加排名靠前的股票型ETF，截至11月18日，上述产品份额分别增加15.80亿份、13.02亿份、9.31亿份、7.42亿份。

不过，也有一些宽基ETF的份额有所减少。 富国中证1000ETF和华夏上证50ETF是份额减少最多的两只股票型ETF，份额分别减少36.88亿份和12.04亿份。 另外，汇添富中证100ETF的份额减少超过5亿份。

行业ETF增减不一

11月以来，在行业ETF中，出现了一些分化，医药、新能源、半导体等行业ETF的份额增加较多。

份额增加最多的是易方达沪深300医药卫生ETF，截至11月18日，该产品份额增加13.29亿份；11月17日，该产品规模创历史新高，首次突破300亿份，达到300.56亿份。

西藏东财中证新能源汽车ETF、富国中证军工龙头ETF份额增加超过5亿份，分别为5.13亿份、5.46亿份。 另外，华泰柏瑞中证光伏产业ETF、永赢中证全指医疗器械ETF、鹏华中证国防ETF、天弘中证光伏产业ETF等行业ETF的份额也增加较多。

近期，还有一些行业ETF的份额创出历史新高。 例如，国联安中证全指半导体ETF11月18日份额达158.21亿份，国泰中证全指软件ETF11月18日份额达9.14亿份，鹏华中证国防ETF11月16日份额达31.33亿份，均创历史新高。

在份额减少较多的行业ETF中，有多只证券行业的ETF，国泰中证全指证券公司ETF、华宝中证全指证券ETF、南方中证全指证券公司ETF、天弘中证全指证券公司ETF份额减少超过5亿份。 另外，酒、基建、银行等行业ETF份额也减少较多。

机构信心有所回升

近期ETF份额增加，一些机构的信心也有所回升。 平安基金认为，随着政策优化，经济预期出现明显改善，总体呈现强预期与弱现实格局。 宏观流动性将继续维持宽松，A股有望持续修复。 国内外政策均出现拐点信号，建议投资者增强对市场的信心。

银华基金基金经理贾鹏指出，市场已经处在底部区域，但磨底将继续一段时间。 一方面，当前市场已经处于历史低位，进一步下跌空间有限。 另一方面，美联储加息会给市场带来扰动。 中期配置上，主要围绕明年有估值切换空间和政策确定性强的行业展开。

“11月市场迎来强力反弹行情在意料之中。 ”创金合信基金首席经济学家魏凤春表示，重新检视反弹的三个动因：一是美元指数和美债利率调整，并不能断言见顶，后期可能有反复。 二是经济数据能否验证复苏，存在一定不确定性。 三是市场情绪指标已经从历史底部修复到相对高位，超跌反弹的动力在衰减。 由此可见，市场仍有可能随着三个动因改变而波动，从市场预期到政策落地再到数据验证，中间或引发市场波动。

近期份额增加较多的医药、新能源等领域的行业ETF，或体现了资金看好的方向。 贾鹏表示，景气度预期出现新的变化，安防、自主可控等领域成为国内中长期政策扶持的重点方向，信创、半导体、军工等细分领域的逻辑得到进一步强化。 新能源赛道短期面临一些扰动，但中期景气度无忧。 汽车及产业链的数据环比走弱，可能已经处在基本面见顶回落阶段，应保持谨慎。

银华基金基金经理王海峰表示，市场整体系统性机会和风险都不大。 估值较低且受益于稳增长政策的行业和优质龙头个股，未来仍将有较好表现。 随着经济逐步触底回升，前期调整较多的泛消费类行业可能会有较好机会。 成长性行业中，需要观察个股的基本面变化和业绩增长情况，以此把握投资机会。
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多家基金公司上报北证50指数基金

●本报记者 张舒琳

11月21日，北交所首个宽基指数———北证

50指数重磅上线，备受市场关注，多家头部基

金公司竞相上报相关指数基金。

业内人士认为，北证50指数中小成长风格

显著，且成分股估值低于A股同类标的，具备长

期投资价值。基金公司积极布局指数基金，将为

市场引入多元化投资者，带来长线资金，促进北

交所市场更加成熟。

头部基金公司同台竞技

11月21日， 北证50指数正式发布实时行

情，首日表现亮眼，盘中一度上涨逾3%，截至收

盘，该指数报1028.72点，上涨2.55%，成交额为

12.54亿元。

指数成分股中，共有47只收涨。 其中，森萱

医药上涨9.81%，鹿得医疗上涨8.15%，大唐药

业、三元基因涨幅均超5%。

作为北交所市场的核心宽基指数，北证50

指数样本股按照市值规模和流动性选取排名靠

前的50只证券。 华夏基金数量投资部总监李俊

表示，该指数兼具代表性与成长性。从投资价值

来看，北交所上市公司市值较小、成长风格强，

且北交所股票当前估值明显低于A股同类标

的，具备长期投资价值。

值得关注的是， 头部基金公司早已摩拳擦

掌，积极进行北交所指数化产品布局，为投资者

提供一键直投北交所优质企业的新工具。

11月21日，北证50指数一经发布，易方达

基金、华夏基金、富国基金、汇添富基金、南方基

金、嘉实基金、招商基金等多家头部基金公司立

即上报北证50指数证券投资基金。 截至21日下

午，证监会网站显示，上述材料已被接收。

易方达基金表示，北证50指数推出后，个

人投资者能够以申购相关指数产品的形式参

与北交所投资， 分享创新型中小企业的成长

红利。

对于北交所指数产品的风险收益特征，李

俊表示， 北证50指数具备显著的中小成长风

格，指数成分股研发和创新属性突出，非常适合

看好中小成长风格和专精特新类中小企业的投

资者。

为市场引入源头活水

基金公司积极开发和布局相关指数基金。

基金公司普遍认为，这将吸引更多增量资金流

入，也有利于提高北交所市场流动性，完善北

交所生态体系建设，进一步助力金融服务实体

经济。

汇添富基金基金经理晏阳表示， 基于较好

的表征性和投资性，北证50指数推出后，将有

助于更好构建北交所投资参考体系、 丰富北交

所产品类型、引入增量资金提升市场流动性，推

动北交所制度建设进一步完善。未来，挂钩北证

50指数的指数基金和其他衍生产品有望陆续

推出，为北交所市场引入更多活水，北交所的投

资者类型更加多元化， 将有效提高北交所市场

的流动性和定价效率， 发挥证券市场的价格发

现功能，推动北交所市场更加成熟。

嘉实基金认为， 该指数的发布为进一步

发展出锚定北交所的指数产品提供了跟踪标

准， 有利于进一步为北交所引入被动投资等

长期资金， 有望带来全新的北交所指数化投

资机会。

南方基金也表示， 北证50指数产品的推

出， 既能给个人和机构投资者提供重要的北交

所配置工具， 也能为北交所整体交易活跃度的

提升带来很大帮助。未来，北交所投融资吸引力

有望进一步增强， 投资者借道指数基金为板块

引来源头活水， 有助于实现服务推动创新型中

小企业的高质量发展， 对完善北交所生态体系

建设、支持国家创新驱动发展战略、助力提升金

融服务实体经济都有重要意义。
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医药半导体等行业ETF受青睐
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●本报记者 万宇 张凌之

� 多只宽基ETF份额增加

近期，股票型ETF规模呈增长之势，得到

资金的青睐。某大型基金公司渠道人士透露，

他所在的公司目前规模增长的主要来源是

ETF，多只ETF产品份额增加明显，与主动型

基金相比，被动型基金暂时更受资金青睐。

总体来看，Wind数据显示，11月以来，

截至11月18日，602只可统计的股票型ETF

份额整体增加41.97亿份。

从具体产品来看， 份额增加较多的产品

多是宽基ETF， 份额增加最多的5只股票型

ETF中，4只是宽基ETF。其中，华夏上证科创

板50ETF是份额增加最多的股票型ETF，截

至11月18日， 该产品11月以来份额增加

59.63亿份。

华泰柏瑞沪深300ETF、 易方达上证科

创板50ETF、南方中证500ETF、易方达创业

板ETF等宽基ETF也是份额增加排名靠前的

股票型ETF，截至11月18日，上述产品份额

分别增加15.80亿份、13.02亿份、9.31亿份、

7.42亿份。

不过， 也有一些宽基ETF的份额有所减

少。 富国中证1000ETF和华夏上证50ETF是

份额减少最多的两只股票型ETF， 份额分别

减少36.88亿份和12.04亿份。 另外，汇添富中

证100ETF的份额减少超过5亿份。

� 行业ETF增减不一

11月以来， 行业ETF出现了一些分化，

医药、新能源、半导体等行业ETF的份额增加

较多。

份额增加最多的是易方达沪深300医药

卫生ETF，截至11月18日，该产品份额增加

13.29亿份；11月17日， 该产品规模创历史新

高，首次突破300亿份，达到300.56亿份。

西藏东财中证新能源汽车ETF、 富国中

证军工龙头ETF份额增加超过5亿份，分别为

5.13亿份、5.46亿份。 另外，华泰柏瑞中证光

伏产业ETF、永赢中证全指医疗器械ETF、鹏

华中证国防ETF、 天弘中证光伏产业ETF等

行业ETF的份额也增加较多。

近期， 还有一些行业ETF的份额创出历

史新高。 例如， 国联安中证全指半导体

ETF11月18日份额达158.21亿份， 国泰中证

全指软件ETF11月18日份额达9.14亿份，鹏

华中证国防ETF11月16日份额达31.33亿份，

均创历史新高。

在份额减少较多的行业ETF中， 有多只

证券行业的ETF， 国泰中证全指证券公司

ETF、华宝中证全指证券ETF、南方中证全指

证券公司ETF、 天弘中证全指证券公司ETF

份额减少均超过5亿份。 另外，酒、基建、银行

等行业ETF份额也减少较多。

� 机构信心有所回升

近期ETF份额增加， 一些机构的信心也

有所回升。 平安基金认为，随着政策优化，经

济预期出现明显改善， 总体呈现强预期与弱

现实格局。宏观流动性将继续维持宽松，A股

有望持续修复。国内外政策均出现拐点信号，

建议投资者增强对市场的信心。

银华基金基金经理贾鹏指出， 市场已

经处在底部区域，但磨底将持续一段时间。

一方面，当前市场已经处于历史低位，进一

步下跌空间有限。 另一方面，美联储加息会

给市场带来扰动。 中期配置上，主要围绕明

年有估值切换空间和政策确定性强的行业

展开。

“11月市场迎来强力反弹行情在意料

之中。 ” 创金合信基金首席经济学家魏凤春

表示，重新检视反弹的三个动因：一是美元

指数和美债利率调整， 并不能断言见

顶，后期可能有反复。二是经济数据能

否验证复苏，存在一定不确定性。 三是市场

情绪指标已经从历史底部修复到相对高位，

超跌反弹的动力在衰减。 由此可见，市场仍

有可能随着三个动因改变而波动，从市场预

期到政策落地再到数据验证，中间或引发市

场波动。

近期份额增加较多的医药、 新能源等领

域的行业ETF，或体现了资金看好的方向。贾

鹏表示，景气度预期出现新的变化，安防、自

主可控等领域成为国内中长期政策扶持的重

点方向，信创、半导体、军工等细分领域的逻

辑得到进一步强化。 新能源赛道短期面临一

些扰动，但中期景气度无忧。汽车及产业链的

数据环比走弱， 可能已经处在基本面见顶回

落阶段，应保持谨慎。

银华基金基金经理王海峰表示，市场整

体系统性机会和风险都不大。估值较低且受

益于稳增长政策的行业和优质龙头个股，未

来仍将有较好表现。 随着经济逐步触底回

升，前期调整较多的泛消费类行业可能会有

较好机会。 成长性行业中，需要观察个股的

基本面变化和业绩增长情况，以此把握投资

机会。

看好市场后续发展 基金机构掀起“自购潮”

●本报记者 徐金忠 见习记者 王鹤静

今年以来，基金机构频频出手自购。近期受

债市震荡影响，债基出现大面积回调，基金机构

纷纷自掏腰包，大笔购入债基。

业内人士表示，基金自购除了提振市场信心，

更多表明可能看好市场的后续发展。具体到债市，

面对市场震荡， 短期走势需要关注资金面的稳定

性，中期走势或取决于政策落地的利好效果。

积极自购债券型基金

近期，有基金机构积极出手，购入公司旗下

债基。

11月18日、19日，财通基金连续发布公司

关于运用固有资金投资旗下债券型基金的公

告。 公告显示，11月17日，财通基金分别运用2

亿元、2000万元资金，投资旗下财通安瑞短债

债券A、 财通安裕30天持有期中短债债券A，

投资确认份额分别约为1.77亿份、1947.13万

份；11月18日， 财通基金再次出资2000万元，

投资旗下财通安瑞短债债券A，投资确认份额

约为1768.88万份。

Wind数据显示，截至三季度末，财通安

瑞短债债券A、 财通安裕30天持有期中短债

债券A的基金规模分别为35.01亿元、1.29亿

元；11月9日以来， 上述2只基金的业绩均出

现小幅下滑。财通基金表示，近期由于资金利

率中枢上行，债券价格受到扰动，债券型基金

收益有所下行。

此外，还有多家资管机构也积极自购。 11

月21日，德邦证券资产管理有限公司（以下简

称“德邦资管” ）发布公告称，基于对中国资本

市场长期健康稳定发展的信心，本着与广大投

资者风险共担、利益共享的原则，公司拟于近

期运用自有资金申购公司旗下德邦资管月月

鑫30天滚动持有债券型集合资产管理计划。 同

日， 信达证券发布公告称， 公司于近日出资

5000万元申购旗下信达月月盈30天持有期债

券型集合资产管理计划。

Wind数据显示，截至三季度末，上述2只

产品的规模分别为11.01亿元、6.07亿元；11月8

日以来， 上述2只产品的业绩出现一定幅度的

下滑。德邦资管表示，近期债券价格受到多重利

空因素影响而下跌， 各类债券型产品也出现不

同幅度的回撤。

10月以来自购金额超23亿元

10月以来，多家基金机构相继发布自购公

告。 据中国证券报记者不完全统计，截至11月

21日，10月以来有30多家基金机构发布关于运

用公司固有资金（或自有资金）申购旗下公募

基金（或集合资产管理计划）公告，合计金额超

过23亿元。

其中，财通基金、富国基金自购出资金额分

别达2.55亿元、2亿元，易方达基金、工银瑞信基

金、博时基金、南方基金、招商基金、睿远基金、

广发基金、嘉实基金、汇添富基金、鹏华基金等

基金公司的自购出资金额均超1亿元。

从产品类型来看，在10月“自购潮” 中，大

多数基金机构自购的基金产品为权益型基金

或者股票型基金，中欧基金、南方基金、国泰君

安资管、兴证资管等机构还公告称出资自购旗

下FOF。

部分基金公司标明了具体的自购产品。

例如， 南方基金自购旗下南方比较优势混

合、南方新兴产业混合、南方景气楚荟3个月

持有混合（FOF）；汇添富基金自购旗下汇添

富消费行业混合、 汇添富优势精选混合；永

赢基金自购旗下永赢消费鑫选6个月持有混

合； 西部利得基金自购旗下西部利得绿色能

源混合。

除基金公司外，国联证券、信达证券以及国

泰君安资管、招商资管、兴证资管、中泰资管、财

通资管、华泰资管、德邦资管等机构，也积极参

与了此轮自购。

流动性维持宽松局面

华泰期货表示，除了增强投资者信心、提振

市场信心，基金公司自购的行为，更多表明基金

公司看好市场的后续发展。此外，对于部分规模

较小的基金，自购也有稳定基金规模的作用。投

资者要注意进行区分，不要盲目“抄作业” ，如

果基金公司自购只是为了应对当下压力， 则需

要慎重看待。

面对债市震荡，财通基金表示，多重因素叠

加导致债券价格下行， 在基本面出现明确转向

信号之前， 流动性大概率会延续当前相对合理

宽裕的状态，市场仍处于预期博弈阶段。短期市

场调整速度较快， 一定程度上表明对预期的反

映相对充分， 中期债市走势或取决于政策落地

的效果。

德邦资管表示，目前货币政策并未转向，

在通胀压力不大的情况下， 市场仍然会维持

宽松的局面，甚至有望进一步宽松，这也对债

市形成支撑。最近市场的调整，更多是情绪的

宣泄，以及产品赎回的负反馈所致，尚未得到

基本面配合。

10月以来最高涨幅超40%

多只医药基金业绩亮眼

●本报记者 徐金忠 见习记者 魏昭宇

近期， 多只医药主题基金业绩亮眼。

Wind数据显示，10月以来， 截至11月18日，

在收益率超过20%的168只公募基金中 （不

同份额分开计算）， 医药主题基金的数量超

过一半。其中，红土创新医疗保健股票的阶段

性收益率最高，为40.32%。

基金机构表示， 从当前时点往后看，

随着医药行业政策边际缓和，行业发展活

力将会进一步提升， 市场情绪有望持续

修复。

医药生物板块涨幅强劲

近期，医药生物板块的整体走势表现较

好。同花顺数据显示，截至11月18日，医药生

物板块近一个季度的涨幅高达23.66%。 其

中，吉贝尔、康希诺、森萱医药、太龙药业、丰

原药业、西藏药业等多只个股均出现不错的

涨幅。

随着生物医药板块的持续回暖， 多只医

药主题基金也获得不错的回报。 Wind数据

显示，10月以来，截至11月18日，收益率排名

前十的基金全部为医药主题基金。其中，红土

创新医疗保健股票的收益率最高 ， 为

40.32%。 此外，前海开源中药股票A、前海开

源中药股票C和银华中证中药ETF的收益率

均高于30%。

以红土创新医疗保健股票为例， 基金三

季报显示， 三季度末， 该基金股票仓位为

92.93%，重仓了康缘药业、以岭药业、新天药

业、莱茵生物、华润三九、特宝生物、佐力药业

等多只医药行业个股。

记者梳理发现，在生物医药板块的细分

领域中，中药板块的涨幅最为强劲。 Wind数

据显示， 申万中药行业指数已经从9月26日

的5871.33点， 上升至11月21日的8035.97

点。 10月以来，截至11月18日，众生药业、华

森制药、特一药业等多只中药概念股的涨幅

已经超过了100%。 基金方面，除了前海开源

中药股票和银华中证中药ETF的涨幅超过

了30%，华泰柏瑞中证中药ETF、鹏华中证

中药ETF等多只中药类ETF的涨幅也超过

了20%。

板块估值修复将持续

对于近期医药板块上涨的现象， 中银

基金基金经理郑宁认为， 核心原因在于当

下估值面和基本面存在不匹配现象， 未来

整个板块的估值修复仍会持续进行。 医药

板块前期估值和机构持仓处于历史低位，

但行业的基本面坚挺， 板块蕴含内生上涨

动力，唯独缺少“催化剂” 。 近期鼓励创新

的利好政策落地， 市场态度从犹豫观望转

向坚定信心，从而驱动了板块上涨。

华商基金基金经理彭欣杨也表示， 国家

财政对医院开了低息贷款购买医疗设备的口

子，政策鼓励的导向明确，新的集采规则更合

理，行业发展可持续性更好，从而改变了市场

对于医药企业原有的预期。

永赢基金指数与数量投资部负责人万

纯指出，中长期视角看，医疗器械是值得重

点关注的板块。 从医疗设备领域来看，受益

于医疗基建等政策多方位扶持，贴息贷款涌

入增量资金，行业高景气度延续；从高值耗

材领域来看，集采范围持续扩大，但中选规

则与降价幅度有望呈温和化发展趋势，国产

头部企业以价换量或加速市占率提升，建议

投资者关注进口替代机会。

此外， 关于近期中药板块走势强劲的

原因，有业内人士认为，相关政策的推行给

中药板块的发展带来了更多利好因素。 近

期，多个省份公布中成药集采结果。 其中，

11月8日，山东省公共资源交易平台发布的

中成药集采拟中选结果显示， 云南白药、丽

珠医药、扬子江等66家企业的158款产品中

标，本次拟中选药品价格平均降幅44.31%，

最高降幅达87.97%。

在风险方面，汇丰晋信基金医药高级研

究员吴晓雯表示，尽管当前医药板块基本面

和估值面均具备反转的条件，但后续仍需关

注医药相关政策的变化、企业自身经营管理

方面可能出现的风险等问题。 经历了深幅调

整的医药行业的景气度有望迎来反转，看好

医药行业未来的长期空间和表现。

Wind数据显示， 申万

中药行业指数已经从9月

26日的5871.33点， 上升至

11月21日的8035.97点。

8035.97点
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