
FUND�WEEKLY

www.cs.com.cn

2022年 11 月 21 日 星期一

总第 577 期 本期 8 版

国内统一刊号

:CN11-0207

邮发代号

:1-175

国外代号

:D1228

可信赖的投资顾问

视觉中国图片

04财富视野

机构：

挖掘债市调整后投资机会

02基金新闻

兴业基金邹慧：

坚持逆向选股 关注四大主线

08基金人物

名禹资产陈美风：

系统化投资 聚焦成长机会

05基金人物

广发基金吴远怡：跟上时代变革

以“模糊正确” 把握成长方向

03版 本周话题

指数投资

收益从何而来

□本报记者 石诗语

近期大盘在3000点上下反复磨底，不

温不火的状态， 可能令一些投资者感到煎

熬。在多重因素作用下，市场短期仍有较多

不确定性，这不禁让许多投资者困惑，现在

该如何做投资？

其实，对于大多数投资者来说，与其在

短期不确定性中患得患失， 不如将眼光放

远一些，相信未来的力量。

巴菲特曾说过， 股市出现周期性下跌

在所难免， 但股票的命运是和公司的业绩

绑定在一起的，公司前景光明，股票也会表

现良好。

他还讲述了自己的一个故事：1942年

春天，他买入了人生中第一只股票，此后几

十年间，每个明天都充满不确定性。 然而，

他从不担忧， 因为他相信只要经济基本面

向好，国民财富就会持续增长。

那么， 投资者要如何与经济基本面发

展“共舞” 呢？

投资大师约翰·伯格给出了他的建议：

“购买所有企业股票构成的投资组合，然

后长久持有。 ” 简单来说，就是借助相应的

指数基金，获取市场整体的长期收益。

在伯格看来， 指数基金就像是一个包

含很多鸡蛋的篮子， 可以分散个股投资带

来的风险。 虽然指数投资也面临市场的系

统性风险，但值得庆幸的是，大多数时候，

长期的投资回报可以弥补短期的阵痛。

指数投资是如何实现长期收益的呢？

回答这个问题之前， 我们先了解一下

指数投资的收益来源。 指数的投资收益来

自两部分，一部分是企业的基本面收益，由

企业盈利增长和股利收益构成； 另一部分

是估值的变化。

站在长期的角度来看， 估值变化的影

响往往是临时性的、不可持续的，投资收益

几乎都取决于企业创造的利润和股利。 也

就是说， 企业基本面发展决定了指数的长

期收益。

因此，当经济繁荣发展、企业盈利持续

增长时， 指数投资可以助力投资者搭上经

济和财富增长前行的列车。

长期投资带来的复利影响也不可小

觑。 假设以10%的年化收益率计算，1元的

初始投资在10年后， 将会增长到2.6元；30

年后， 将会变成17元；50年后， 将会变成

117元。

风物长宜放眼量。 投资是一场长跑，财

富在于积累。 眼光可以看得长远一些，少一

点对当下的迷茫，多一点对未来的笃定，投

资的旅程才能走得更长久。 相信那些心怀

希望、坚定前行的投资者，终能收获时间的

馈赠。
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