
中信建投证券党委书记、董事长王常青：

坚持党建引领 聚焦服务实体经济

本报记者 徐昭 周璐璐

“实体兴，国家强。 ”

谈及实体经济发展对于国家经济腾飞的重要意义，中信建投证券股份有限公司（以下简称“中信建投证券”）党委书记、董事长王常青以上述六字概括。

事实上，在服务国家战略布局方面，中信建投证券一如既往坚持着服务实体经济的初心。 北京证券交易所设立后，中信建投证券累计保荐15家公司完成上市，募集资金超40亿元，贡献了全市场15%的资金募集量；2019年、2020年和2021年，中信建投证券分别在科创板、创业板试点注册制和北交所首批保荐中取得了数量上的三个“第一” ；截至2022年10月末，中信建投证券完成了保荐承销注册制下的IPO企业115家，这些企业基本上是创新型企业，或是与新技术、新产业、新业态、新模式深度融合的传统行业……

“当前，世界百年未有之大变局加速演变，我国仍处于重要战略机遇期。 证券公司作为连接实体经济和资本市场最重要的纽带，必将大有作为。 ” 王常青日前在接受中国证券报记者专访时表示，中信建投证券将坚持党建引领，坚持金融工作的政治性和人民性，坚持把工作的着力点放在实体经济上，在全面建设社会主义现代化国家新征程上贡献更多力量。

坚决维护国内稳定发展大局

“当前和今 后一个 时期，深 入学习好 、贯彻落 实好党 的二十 大精神 ，做 到学深 悟透 、真 信笃行，是 中信建 投证券 的首要 政治任务 。 ” 王常青 在带领 公司上 下认真学 习党的 二十大 精神后表 示，要在 思想上 深刻领 悟党的二 十大的 重要意 义和对 各项工作 的重大 指导作 用 ，倍加珍 惜和坚 决维护 来之不 易的国内 稳定发 展大局 。

在国际舞台上，资本市场一直以来都是没有硝烟的战场。 在王常青看来，当前，世界百年未有之大变局加速演变，西方世界经济复苏乏力，形势复杂严峻。 我国仍处于重要战略机遇期的事实没有发生实质性改变，中国特色现代资本市场的发展建设拥有显著的制度优势和发展韧性。 国内社会大局稳定、支撑经济长期稳定发展的内在动因不断得到强化，是每一位实业家干事创业、每一家企业回报社会的好时机。

具体到证券行业，王常青直言：“证券公司作为资本市场的重要参与者，作为连接实体经济和资本市场最重要的纽带，身负党与人民的期盼与期待，必将大有作为。 ”

谈及党的二十大规划的“中国式现代化”这一重要路径，王常青认为，“中国式现代化”明确了中国式现代化的科学内涵，揭示了中国式现代化的独特优势和光明前景。 “中国式现代化”的提出，在理论上是世界现代化理论的重大丰富和深化；在实践上，“中国式现代化”是对中华民族上下求索中国道路的阶段性总结，也是在全党全国各族人民迈上全面建设社会主义现代化国家新征程、向第二个百年奋斗目标进军的关键时刻谋划的新篇章。

“当然，‘中国式现代化’要在现代化道路上走出一条新路，所以披荆斩棘，更为艰难。 也正因如此，我们都要做好攻坚克难、持续奋斗的充分准备。 ”王常青说：“这对资本市场提出了更综合化和高质量的发展要求。 证券公司服务实体经济、服务共同富裕和乡村振兴，为‘中国式现代化’提供资金融通、智力支持，落实到具体工作中，就是要辅导具体的实体企业，做好现代化公司治理，为广大投资者守好门、负好责。 ”

党的二十大报告指出，必须坚定不移贯彻总体国家安全观，把维护国家安全贯穿党和国家工作各方面全过程。 对此，王常青表示，证券公司奋斗在经济金融工作一线，是金融领域统筹发展与安全最小、最基础的单元，金融风险本身具有复杂性高 、隐蔽性强、破坏性大等特点，金融安全是国家安全的重要组成部分，防范和化解金融风险也是金融工作者的本职 。

“我们的员工每日服务各类金融需求，无论是在合规要求方面，还是在工作需要方面，都需要及时发现风险隐患。 ” 王常青说：“对风险隐患早识别、早预警、早发现 、早处置 ，是我们对投资者的责任 ，也是我们在基层统筹发展和安全最直接的表现。 在系统性的总体国家安全观下，再小、再基础的单元，在风险防控方面，也要成为最坚固 、最有效的保障。 ”

金融服务聚焦实体经济

在王常青看来，企业稳得住，老百姓有就业、有收入、能消费，市场就有信心。 他表示，中信建投证券坚决拥护和贯彻落实党的二十大提出“坚持把发展经济的着力点放在实体经济上”的决策部署，以服务实体经济为落脚点，踏实稳健经营、更扎实地服务好实体企业和广大投资者。

对于如何进一步发挥好“金融活水”护航实体经济的功效，王常青称，中信建投证券已做好清晰的规划与部署。

“首先，我们坚定服务实体经济的初心使命，用专业能力去支撑一系列、一长串优秀企业实现强国目标。 ”王常青说。

党的二十大报告提出，坚持把发展经济的着力点放在实体经济上，推进新型工业化，加快建设制造强国、质量强国、航天强国、交通强国、网络强国、数字中国。对此，王常青表示：“每一个‘强国’都是一点一滴奋斗出来的，从服务实体经济立足点出发，每一个‘强国’背后，我看到的是一系列、一长串的优秀企业，而这些企业又都有一个从小到大的成长过程。我们的责任就在于切实探索资本市场的解决方案，扎扎实实地铺好地基。”

王常青表示：“作为投行专业能力靠前的券商，我们一直致力于服务中小企业发展，其间的付出和艰辛甘苦自知，同时取得的良好成效，又让我们倍感欣慰和自豪。 ”

十余年来，中信建投证券坚守新三板市场，辅导、支持和见证了最早一批隐形冠军、专精特新“小巨人”企业的萌芽和成长。 “目前已有超过120家企业在北交所完成上市，累计实现公开发行融资约267亿元，平均单家融资金额为2.13亿元。 这其中，中信建投证券累计保荐15家，募集资金超40亿元，贡献了全市场15%的资金募集量，我们服务的每家企业，在北交所的平均融资额为2.69亿元。 ”王常青说。

王常青进一步说：“从可比数据看，截至2020年底，新三板精选层原有41家企业的全年研发费用共计18.1亿元，平均每家4千余万元；而现在，北交所上市企业的平均融资金额在2亿元以上。 可以说，北交所的设立为创新型中小企业的研发投入提供了充足源头活水，这是北交所服务创新型中小企业‘主阵地意识’推动下的成就。 从小处看，这将倒逼国内投资银行提升服务水准和专业能力；从大处看，也将深刻影响中国特色现代资本市场的发展，用一家中大型企业的融资规模，服务数十家、上百家创新型中小企业，为中小企业应对疫情冲击和创新发展提供源头活水。 ”

值得一提的是，中信建投证券在2019年、2020年和2021年分别在科创板、创业板试点注册制和北交所首批保荐中，取得了数量上的三个“第一” 。 “未来，公司将继续服务科创企业、中小企业，坚守‘金融报国’的初心使命，在服务创新驱动战略、服务民营和中小企业中贡献更多力量。 ”王常青说。

“磨练专业可靠的本领，用实际行动落实‘健全资本市场功能’和‘提高直接融资比重’的要求。 ”王常青说。

党的二十大报告提出，健全资本市场功能，提高直接融资比重。 据王常青介绍，截至2022年10月末，中信建投证券完成了保荐承销注册制下的IPO企业115家，这些企业基本上都是创新型企业，或是与新技术、新产业、新业态、新模式深度融合的传统行业；今年前十个月，主承销债券2250只，承销规模10946.68亿元，均位居市场前列。

在王常青看来，“提高直接融资比重”是资本市场实现高质量发展的战略目标和结果，对证券公司而言，也是实实在在的奋斗过程。 但是，只有融资功能的资本市场就像是抽水机，投资弱化和融资强化的必然结局是把水抽干的“一次性买卖” 。 “一个健全的资本市场，不仅融资功能要能得以发挥和持续，资产定价、资源配置、风险管理功能都要得到强化，就更不用说要坚持完善投资功能、财富管理功能了” 。 王常青说。

“以注册制改革为‘牛鼻子’的一系列资本市场底层制度变化在事实上已经延伸了券商服务实体企业的价值链。 ”王常青说，从原来以融资为核心的股权服务链向前延伸到了早期投资和辅导，这是对中小企业的金融服务与支持；向后延伸到了覆盖更广大中小投资者的财富管理，这是对更广大人民群众理财需求的回应和支持。 在内容上，资本市场服务能力也下沉到了中小企业、县域乡村。

而在这方面，中信建投证券在延伸自身业务线条的过程中深有体会。 王常青举例称：“在投行融资功能之外，中信建投资本、中信建投投资紧紧围绕国家战略布局，加大对科技创新、中小企业、绿色低碳和军工等重点领域支持力度。 中信建投期货则已累计服务实体企业3300余家，同时还依托‘期货+保险’的创新模式服务乡村振兴。 ”

“我们将进一步服务高水平社会主义市场经济体制建设，在投资银行业务中坚定落实‘两个毫不动摇’ 。 ”王常青说，科技、资本与实体经济之间的畅通与良性循环将成为常态。

在服务实体经济过程中，王常青介绍称，中信建投证券把“两个毫不动摇”作为投行业务的基本遵循。 持续服务了京沪高铁、中国电信等关系国民经济命脉的传统大型国企，也在生态文明战略、国家安全、产业链自主可控等领域服务了一大批行业龙头、科技创新型成长企业、“专精特新”企业。

以行业文化滋养“精气神”

大道至简。 上至一国一邦，下至一司一人，“精气神”是行稳致远的关键，也是“文化自信”的集中体现。 在王常青看来，证券行业从业者年轻化、高学历化、专业化特征显著，更需要以社会主义核心价值观引领其精神、武装其头脑、坚定其信念。

据王常青介绍，自2019年11月证监会召开文化建设动员大会、中国证券业协会发出证券行业文化建设倡议书以来，证券行业围绕社会主义核心价值观和“金融回归本源、服务实体经济”的具体要求，不断丰富和完善以“合规、诚信、专业、稳健”为核心理念的行业文化发展谱系，进而指导和推进行业文化的建设实践，三年来取得了显著成就。 合规诚信、勤勉尽责、专业稳健、声誉至上的行业生态加快形成，证券行业的社会公信力、美誉度和影响力都得到了提升。

“在中证协的指导推动下，公司的文化建设也再上台阶” ，王常青表示，“合规、诚信、专业、稳健”的行业文化在公司得到全面认同，廉洁文化、合规文化、责任文化等专项行动有序开展。 在业务条线形成了系列文化建设成果，包括《中信建投证券投资银行业务共同准则》《中信建投证券财富管理事业共同宣言》等。 这些业务准则不仅规范了员工行为，也提升了公司凝聚力、战斗力。 广大干部员工保持了昂扬向上的精神风貌、坚守着不忘初心的专业精神。

在深入学习党的二十大报告精神后，王常青对于证券行业的广阔天地更加憧憬、对于证券机构服务实体经济的初心更加明确。

“中信建投证券各级党组织和广大党员、全体干部员工衷心拥护‘两个确立’，忠实践行‘两个维护’，作为国有控股的证券公司，公司将在‘以中国式现代化全面推进中华民族伟大复兴’的新征程上，坚持党建引领，坚持金融工作的政治性和人民性，坚持把工作的着力点放在实体经济上，以更加坚定的政治信念，在全面建设社会主义现代化国家新征程上贡献更多力量。 ”王常青说。

（本专栏由中国证券业协会和中国证券报联合推出）
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中信建投证券党委书记、董事长王常青：

坚持党建引领 聚焦服务实体经济

●本报记者 徐昭 周璐璐

“实体兴，国家强。 ”

谈及实体经济发展对于

国家经济腾飞的重要意义，中

信建投证券股份有限公司（以

下简称 “中信建投证券” ）党

委书记、董事长王常青以上述

六字概括。

事实上，在服务国家战略

布局方面，中信建投证券一如

既往坚持着服务实体经济的

初心。 北京证券交易所设立

后，中信建投证券累计保荐15

家公司完成上市，募集资金超

40亿元， 贡献了全市场15%的

资金募集量；2019年、2020年

和2021年，中信建投证券分别

在科创板、创业板试点注册制

和北交所首批保荐中取得了

数量上的三个“第一” ；截至

2022年10月末，中信建投证券

完成了保荐承销注册制下的

IPO企业115家， 这些企业基本

上是创新型企业，或是与新技

术、新产业、新业态、新模式深

度融合的传统行业……

“当前，世界百年未有之

大变局加速演变，我国仍处于

重要战略机遇期。证券公司作

为连接实体经济和资本市场

最重要的纽带， 必将大有作

为。 ” 王常青日前在接受中国

证券报记者专访时表示，中信

建投证券将坚持党建引领，坚

持金融工作的政治性和人民

性，坚持把工作的着力点放在

实体经济上，在全面建设社会

主义现代化国家新征程上贡

献更多力量。

坚决维护国内稳定发展大局

“当前和今后一个时期， 深入

学习好、 贯彻落实好党的二十大精

神，做到学深悟透、真信笃行，是中

信建投证券的首要政治任务。 ” 王

常青在带领公司上下认真学习党的

二十大精神后表示， 要在思想上深

刻领悟党的二十大的重要意义和对

各项工作的重大指导作用， 倍加珍

惜和坚决维护来之不易的国内稳定

发展大局。

在国际舞台上，资本市场一直以

来都是没有硝烟的战场。 在王常青

看来，当前，世界百年未有之大变局

加速演变，西方世界经济复苏乏力，

形势复杂严峻。 我国仍处于重要战

略机遇期的事实没有发生实质性改

变，中国特色现代资本市场的发展建

设拥有显著的制度优势和发展韧性。

国内社会大局稳定、支撑经济长期稳

定发展的内在动因不断得到强化，是

每一位实业家干事创业、每一家企业

回报社会的好时机。

具体到证券行业，王常青直言：

“证券公司作为资本市场的重要参

与者，作为连接实体经济和资本市场

最重要的纽带，身负党与人民的期盼

与期待，必将大有作为。 ”

谈及党的二十大规划的 “中国

式现代化” 这一重要路径，王常青认

为，“中国式现代化” 明确了中国式

现代化的科学内涵，揭示了中国式现

代化的独特优势和光明前景。“中国

式现代化” 的提出，在理论上是世界

现代化理论的重大丰富和深化；在实

践上，“中国式现代化” 是对中华民

族上下求索中国道路的阶段性总结，

也是在全党全国各族人民迈上全面

建设社会主义现代化国家新征程、向

第二个百年奋斗目标进军的关键时

刻谋划的新篇章。

“当然，‘中国式现代化’ 要在

现代化道路上走出一条新路，所以披

荆斩棘，更为艰难。 也正因如此，我

们都要做好攻坚克难、持续奋斗的充

分准备。 ” 王常青说：“这对资本市

场提出了更综合化和高质量的发展

要求。 证券公司服务实体经济、服务

共同富裕和乡村振兴，为‘中国式现

代化’ 提供资金融通、智力支持，落

实到具体工作中，就是要辅导具体的

实体企业，做好现代化公司治理，为

广大投资者守好门、负好责。 ”

党的二十大报告指出， 必须坚

定不移贯彻总体国家安全观， 把维

护国家安全贯穿党和国家工作各方

面全过程。 对此，王常青表示，证券

公司奋斗在经济金融工作一线，是

金融领域统筹发展与安全最小、最

基础的单元， 金融风险本身具有复

杂性高、 隐蔽性强、 破坏性大等特

点， 金融安全是国家安全的重要组

成部分， 防范和化解金融风险也是

金融工作者的本职。

“我们的员工每日服务各类金

融需求，无论是在合规要求方面，还

是在工作需要方面， 都需要及时发

现风险隐患。 ” 王常青说：“对风险

隐患早识别、早预警、早发现、早处

置，是我们对投资者的责任，也是我

们在基层统筹发展和安全最直接的

表现。 在系统性的总体国家安全观

下，再小、再基础的单元，在风险防

控方面，也要成为最坚固、最有效的

保障。 ”

金融服务聚焦实体经济

在王常青看来， 企业稳得住，老

百姓有就业、有收入、能消费，市场就

有信心。 他表示，中信建投证券坚决

拥护和贯彻落实党的二十大提出

“坚持把发展经济的着力点放在实

体经济上” 的决策部署，以服务实体

经济为落脚点，踏实稳健经营、更扎

实地服务好实体企业和广大投资者。

对于如何进一步发挥好 “金融

活水” 护航实体经济的功效，王常青

称，中信建投证券已做好清晰的规划

与部署。

“首先，我们坚定服务实体经济

的初心使命，用专业能力去支撑一系

列、 一长串优秀企业实现强国目

标。 ” 王常青说。

党的二十大报告提出， 坚持把发

展经济的着力点放在实体经济上，推

进新型工业化，加快建设制造强国、质

量强国、航天强国、交通强国、网络强

国、数字中国。 对此，王常青表示：“每

一个‘强国’ 都是一点一滴奋斗出来

的，从服务实体经济立足点出发，每一

个‘强国’ 背后，我看到的是一系列、

一长串的优秀企业， 而这些企业又都

有一个从小到大的成长过程。 我们的

责任就在于切实探索资本市场的解决

方案，扎扎实实地铺好地基。 ”

王常青表示：“作为投行专业能

力靠前的券商，我们一直致力于服务

中小企业发展，其间的付出和艰辛甘

苦自知，同时取得的良好成效，又让

我们倍感欣慰和自豪。 ”

十余年来，中信建投证券坚守新

三板市场，辅导、支持和见证了最早

一批隐形冠军、专精特新“小巨人”

企业的萌芽和成长。“目前已有超过

120家企业在北交所完成上市，累计

实现公开发行融资约267亿元，平均

单家融资金额为2.13亿元。 这其中，

中信建投证券累计保荐15家， 募集

资金超40亿元， 贡献了全市场15%

的资金募集量， 我们服务的每家企

业，在北交所的平均融资额为2.69亿

元。 ” 王常青说。

王常青进一步说：“从可比数据

看，截至2020年底，新三板精选层原

有41家企业的全年研发费用共计

18.1亿元，平均每家4千余万元；而现

在，北交所上市企业的平均融资金额

在2亿元以上。 可以说，北交所的设立

为创新型中小企业的研发投入提供

了充足源头活水，这是北交所服务创

新型中小企业‘主阵地意识’ 推动下

的成就。 从小处看，这将倒逼国内投

资银行提升服务水准和专业能力；从

大处看，也将深刻影响中国特色现代

资本市场的发展，用一家中大型企业

的融资规模，服务数十家、上百家创

新型中小企业，为中小企业应对疫情

冲击和创新发展提供源头活水。 ”

值得一提的是，中信建投证券在

2019年、2020年和2021年分别在科

创板、创业板试点注册制和北交所首

批保荐中，取得了数量上的三个“第

一” 。“未来，公司将继续服务科创企

业、中小企业，坚守‘金融报国’的初

心使命，在服务创新驱动战略、服务

民营和中小企业中贡献更多力量。 ”

王常青说。

“磨练专业可靠的本领，用实际

行动落实 ‘健全资本市场功能’ 和

‘提高直接融资比重’ 的要求。 ” 王

常青说。

党的二十大报告提出，健全资本

市场功能，提高直接融资比重。 据王

常青介绍，截至2022年10月末，中信

建投证券完成了保荐承销注册制下

的IPO企业115家， 这些企业基本上

都是创新型企业， 或是与新技术、新

产业、新业态、新模式深度融合的传

统行业；今年前十个月，主承销债券

2250只，承销规模10946.68亿元，均

位居市场前列。

在王常青看来，“提高直接融资

比重” 是资本市场实现高质量发展

的战略目标和结果， 对证券公司而

言，也是实实在在的奋斗过程。但是，

只有融资功能的资本市场就像是抽

水机，投资弱化和融资强化的必然结

局是把水抽干的 “一次性买卖” 。

“一个健全的资本市场，不仅融资功

能要能得以发挥和持续， 资产定价、

资源配置、风险管理功能都要得到强

化， 就更不用说要坚持完善投资功

能、财富管理功能了” 。 王常青说。

“以注册制改革为‘牛鼻子’的

一系列资本市场底层制度变化在事

实上已经延伸了券商服务实体企业

的价值链。” 王常青说，从原来以融资

为核心的股权服务链向前延伸到了

早期投资和辅导，这是对中小企业的

金融服务与支持；向后延伸到了覆盖

更广大中小投资者的财富管理，这是

对更广大人民群众理财需求的回应

和支持。 在内容上，资本市场服务能

力也下沉到了中小企业、县域乡村。

而在这方面，中信建投证券在延

伸自身业务线条的过程中深有体会。

王常青举例称：“在投行融资功能之

外，中信建投资本、中信建投投资紧

紧围绕国家战略布局，加大对科技创

新、中小企业、绿色低碳和军工等重

点领域支持力度。中信建投期货则已

累计服务实体企业3300余家， 同时

还依托‘期货+保险’ 的创新模式服

务乡村振兴。 ”

“我们将进一步服务高水平社

会主义市场经济体制建设，在投资银

行业务中坚定落实 ‘两个毫不动

摇’ 。 ” 王常青说，科技、资本与实体

经济之间的畅通与良性循环将成为

常态。

在服务实体经济过程中，王常青

介绍称，中信建投证券把“两个毫不

动摇” 作为投行业务的基本遵循。 持

续服务了京沪高铁、中国电信等关系

国民经济命脉的传统大型国企，也在

生态文明战略、国家安全、产业链自

主可控等领域服务了一大批行业龙

头、 科技创新型成长企业、“专精特

新” 企业。

以行业文化滋养“精气神”

大道至简。 上至一国一邦，下至

一司一人，“精气神” 是行稳致远的

关键，也是“文化自信”的集中体现。

在王常青看来，证券行业从业者年轻

化、高学历化、专业化特征显著，更需

要以社会主义核心价值观引领其精

神、武装其头脑、坚定其信念。

据王常青介绍， 自2019年11月

证监会召开文化建设动员大会、中国

证券业协会发出证券行业文化建设

倡议书以来，证券行业围绕社会主义

核心价值观和“金融回归本源、服务

实体经济” 的具体要求，不断丰富和

完善以“合规、诚信、专业、稳健” 为

核心理念的行业文化发展谱系，进而

指导和推进行业文化的建设实践，三

年来取得了显著成就。 合规诚信、勤

勉尽责、专业稳健、声誉至上的行业

生态加快形成，证券行业的社会公信

力、美誉度和影响力都得到了提升。

“在中证协的指导推动下，公司

的文化建设也再上台阶” ，王常青表

示，“合规、诚信、专业、稳健” 的行业

文化在公司得到全面认同， 廉洁文

化、合规文化、责任文化等专项行动

有序开展。在业务条线形成了系列文

化建设成果，包括《中信建投证券投

资银行业务共同准则》《中信建投证

券财富管理事业共同宣言》等。 这些

业务准则不仅规范了员工行为，也提

升了公司凝聚力、战斗力。 广大干部

员工保持了昂扬向上的精神风貌、坚

守着不忘初心的专业精神。

在深入学习党的二十大报告精

神后，王常青对于证券行业的广阔天

地更加憧憬、对于证券机构服务实体

经济的初心更加明确。

“中信建投证券各级党组织和广

大党员、全体干部员工衷心拥护‘两

个确立’ ，忠实践行‘两个维护’ ，作

为国有控股的证券公司， 公司将在

‘以中国式现代化全面推进中华民族

伟大复兴’ 的新征程上，坚持党建引

领， 坚持金融工作的政治性和人民

性，坚持把工作的着力点放在实体经

济上，以更加坚定的政治信念，在全

面建设社会主义现代化国家新征程

上贡献更多力量。 ” 王常青说。

（本专栏由中国证券业协会和

中国证券报联合推出）

视觉中国图片

铁矿石价格波动幅度较大

上市公司套保有效对冲风险

●本报记者 李莉

今年以来， 铁矿石价格频频上演

“过山车” 行情。 A股市场相关上市公

司披露的财报显示，越来越多的贸易和

钢铁企业开始运用衍生品工具进行风

险管理，为生产经营保驾护航。 业内人

士表示，随着期货市场服务实体经济的

能力不断提升和市场培育工作的不断

拓展，实体企业利用期货工具进行避险

的意识逐渐提高， 铁矿石期货 “套保

群” 不断扩大。

铁矿石期价反弹

大连商品交易所数据显示，铁矿石

期货主力合约从2月底的655元/吨一

路上涨到6月的948元/吨，随后震荡下

行至599.5元/吨。 11月以来，铁矿石主

力合约价格累计涨超15%。

在11月11日， 铁矿石期货主力合

约盘中一度大涨超6%， 截至收盘涨

5.04%，报708.5元/吨。国泰君安期货研

究员马亮认为：“由于美国公布的最新

CPI数据低于市场预期，乐观情绪在当

日美股市场集中爆发，也提振了国内商

品市场的交易情绪，预计铁矿石期价短

期偏强。 ”

谈到近期铁矿石期货价格出现反

弹的原因，中信期货研究员俞尘泯告诉

中国证券报记者：“山西部分高炉结束

检修，钢厂逐步复产。 叠加目前原料库

存偏低，补库预期较强，海外加息预期

缓和，支撑盘面价格反弹。 ”

供应宽松格局未改

尽管铁矿石期价短期反弹幅度可

观，但东海期货研究所黑色金属研究员

刘慧峰认为，现货市场供应宽松格局未

改。 “基本面方面，钢厂多维持低库存

生产，随买随用。 供应端方面，澳大利

亚、巴西矿石发货量环比回落，到港量

也环比回落，发货及到港量的阶段性回

落对矿价形成了一定支撑，四季度铁矿

石供应回升的大方向未变。 ”

从产业角度来看，方正中期期货黑

色建材研究员梁海宽表示：“现货市场

价格涨幅有限，‘金九银十’ 终端消费

旺季已过，钢材后续需求将转弱。 当前

铁矿石价格已临近非主流矿企成本附

近，且国内精粉短期供应受限，后续成

本支撑力度将增强。 整体而言，当前位

置铁矿石下方支撑力度较强，在终端需

求无明显改善之前，整个黑色系价格走

势难有趋势性扭转，铁矿石本轮反弹空

间有限。 ”

期货功能有效发挥

值得注意的是，我国铁矿石期货自

2013年上市以来运行平稳， 功能发挥

充分。

中国证券报记者注意到， 为降低

大宗商品市场价格波动对公司经营造

成的影响， 五矿发展2022年三季报显

示， 公司原材料业务通过套保强化市

场风险抵抗能力， 前三季度公司铁矿

石经营量约1599万吨。 通过套保对冲

风险后， 前三季度实现营业收入

577.15亿元， 实现归属于上市公司股

东的净利润3.55亿元，保持了经营效益

的总体稳定。 资料显示，该公司近年来

一直通过套期保值对冲现货交易风

险，确保稳健经营。

鞍钢股份三季报显示，公司前三季

度利润空间受到挤压，但套期保值在一

定程度上保护了公司利润，受期货合约

浮动盈利增加影响，报告期末衍生金融

资产比上年末增加人民币5100万元。

据公司3月31日公告，2022年度铁矿石

的套期保值量不超过500万吨，在各商

品套保品种中规模居首。

银河期货一位研究员向中国证券

报记者表示，铁矿石期货自上市以来很

好地发挥了价格发现与风险转移功能，

切实维护市场平稳运行，有力地服务了

钢厂和贸易企业对于风险转移的要求。

当前铁矿石期货与国内外铁矿石现货

关联度较高，期货价格一直低于国际市

场价格及国内现货市场价格，发挥了价

格“压舱石” 作用。

信托公司业务转型提速

差异化竞争成关键

●本报记者 王方圆 见习记者 吴杨

日前，招商银行、泰康人寿、泰康健

投和五矿信托联合在寿险市场推出首

单信托直付养老社区的 “养老类保险

金信托” ；中航信托推出今年银行间债

券市场首单消费类资产证券化项目。业

内人士表示，多个“首单” 创新信托产

品的落地，表明信托公司业务转型步伐

正在加快。

“首单” 产品频现

日前，招商银行、泰康人寿、泰康健

投、五矿信托共同推出信托直付养老保

险金信托新模式，保险公司、信托公司、

养老社区等多方参与的养老类保险金

信托服务模式正式落地。

据五矿信托介绍，该业务模式的创

新之处主要在于：在原有养老信托链接

保险产品、养老社区的基础上，运用信

托的“受托支付” 功能，进一步打通信

托账户与养老社区的直连支付，为客户

提供一站式养老解决方案。

从公司层面看，今年以来，不少信

托公司开辟新的业务领域，推出多个公

司内“首单” 信托产品。比如，外贸信托

推出公司首单灾害救助慈善信托、特殊

需要服务信托；中信信托合作推出公司

首单资产隔离财产权信托项目；中原信

托实现了保险与信托的结合，落地公司

首单保险金信托。 重庆信托、中建投信

托、英大信托等也有多个公司首单信托

项目推出。

从全国范围看，“首单” 信托项目

也频频出现。 10月，交银国际信托落地

全国首单知识产权服务信托；9月，山

东信托与山高环能合作推出“碳中和-

碳资产投资集合资金信托计划” ，这也

是国内首单经绿色认证的CCER （国

家核证自愿减排量） 碳资产收益权绿

色信托。

转型初显成效

10月以来，多家信托机构收到《关

于调整信托业务分类有关事项的通

知》（以下简称《通知》）。 《通知》将

信托业务分类调整为资产管理信托、资

产服务信托、公益/慈善信托三大类。业

内人士表示，多个创新首单产品业务落

地，是信托公司顺应信托业务三分类监

管导向、回归信托本源及加快业务转型

的重要探索。

中国信托业协会数据显示，截至二

季度末，信托资产规模为21.11万亿元，

较一季度末的20.16万亿元增长9483亿

元。 其中，融资类信托较一季度末减少

2203.59亿元， 投资类信托较一季度末

增加3828.77亿元， 事务管理类信托较

一季度末大幅增加7857.74亿元。 “二

季度信托资产存量规模回升，标品信托

业务和服务信托资产规模增长明显，业

务转型成效有所体现。 ” 用益信托研究

员喻智向中国证券报记者表示。

值得一提的是，中国信登发布的数

据显示，今年9月份，新增投资类信托、

融资类信托、事务管理类信托规模分别

为1544.89亿元、595.79亿元和1406.39

亿元； 占当月新增规模比重分别为

43.55%、16.80%和39.65%， 这也是新

增投资类信托规模占比首次超过事务

管理类信托。

不过，对于信托公司而言，目前创新

产品未能提供较大收入增量。

差异化竞争为突围之道

业内人士表示，《通知》所厘定的新

业务对信托公司提出更高要求， 由于各

公司资源禀赋差异较大， 加之新业务的

单个领域发展空间有限， 势必会迫使各

公司依据自身禀赋开展差异化竞争。

开展差异化竞争须“苦练内功” 。

“信托业务新分类为信托公司能力建

设提出了新要求。 ” 中诚信托研报指

出，须提升风控能力、投研能力、运营能

力、协同能力。 开展主动管理类投资管

理业务需要大量的投研投入， 包括人

力、系统及外部合作资源投入等。

“各家信托公司要在行业内部挖

掘出具有自身优势特点的业务，或根据

监管要求，有差异地分类展业。 ” 中粮

信托人士表示，信托公司可转型专业资

管机构，重点提升投研能力与风险控制

能力，发力证券投资信托业务。


