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经营业绩再超预期！ 海尔智家持续高质量增长

在家电市场增长放缓的行业背景下，行业领先企业因其

技术、渠道、品牌等优势，愈发展现出更强的韧性和成长潜

力。比如海尔智家，近几期财报披露的业绩持续超预期。据其

最新披露的三季报显示， 公司前三季度实现营业收入1847

亿元， 同比增长8.9%； 实现归属于上市公司股东的净利润

116.7亿元，同比增长17.3%。其中，第三季度营业收入同比增

长8.6%，归属于上市公司股东的净利润同比增长20.3%。

值得一提的是，海尔智家归母净利润单季度增速持续提

升：第一季度增速15.1%，第二季度增速16.5%，第三季度增

速20.3%。

在复杂的外部大环境下，海尔智家业绩再超预期，利润

增幅两倍于营收增幅，持续高质量增长，实属不易。

●冰洗热份额继续提升

产品是企业竞争力的最基础支撑，是决定着企业发展能

否行稳致远的核心因素。海尔智家的产品囊括冰箱、洗衣机、

空调、热水器等。其中，冰箱、洗衣机、热水器一直是海尔智家

的强势领域。

前三季度， 海尔智家冰洗热市场份额在领先的基础上，

继续大幅提升。 GfK中怡康数据显示， 海尔冰箱份额净增

2.4pct至43.8%，首位度达到4；海尔洗衣机份额净增2.7pct至

46.3%，首位度为2.1；海尔电热水器份额净增1.7pct至40%，

燃气热水器份额净增2.6pct至22.5%，首位度分别达1.6、1.5。

同时，海尔智家持续拓展新品类空间，抢占发展先机。今

年9月， 全球洗碗机行业首家智能+5G互联工厂在重庆海尔

工业园建成投产，该工厂年产能达100万台。 目前，海尔系洗

碗机在北美、澳洲、欧洲、东南亚、中国均有布局，并均已在当

地实现引领。 据欧睿国际最新数据显示，2021年海尔系洗碗

机已跻身全球品牌份额前列。财报显示，前三季度，海尔洗碗

机收入同比增长超20%。

此外，海尔干衣机份额净增5.8个百分点至39.3%，收入

同比增长89%；海尔洗地机跃居行业线上零售额TOP3，收入

同比增长超120%。

●卡萨帝加速布局海外

和大多数企业依旧停留在产品品牌时代不同，海尔智家

建构了高端品牌、场景品牌、生态品牌三级品牌体系。

其中，卡萨帝是海尔智家高端化的代表，也是海尔智家

最耀眼的品牌标签。 财报显示，卡萨帝前三季度在高端产品

的市场份额也进一步提升。 GfK中怡康数据显示，卡萨帝品

牌在多个品类在高端市场领先，10000元以上冰箱市场零售

额份额为38.6%，首位度2.5；10000元以上滚筒洗衣机市场零

售额份额为79.4%，首位度11.4；15000元以上空调市场零售

额份额为31.2%，首位度1.4。

在稳固国内市场份额基础上， 卡萨帝加速海外布局，打

开新空间。8月23日，卡萨帝在泰国第一家高端智慧场景体验

中心正式运营，展出了全屋高端智慧家居场景，成为中国高

端品牌出海的一个里程碑；9月2日， 又携鉴赏家套系参展德

国IFA，进一步提升卡萨帝在欧洲当地的品牌认知。 据了解，

卡萨蒂还计划在今年内在东南亚开设五家场景体验店，以加

快全球着陆的步伐。

● 海外“自主创牌”营收逆势增长

海外业务方面，面对挑战，海尔智家加速海外市场的本

土化供应链建设，并充分发挥全球协同优势，实现了有效应

对。同时，海尔智家还积极把握行业趋势，抓住高能效产品以

及热泵、嵌入式品类等增长机会，以及高端市场的增长机会。

财报显示， 海尔智家前三季度海外营收同比增长8.7%，

盈利能力稳步提升。

具体来看，本币口径下高端均实现高速增长。 在美洲市

场，GEA高端同比增长超40%；在欧洲市场，Haier高端增长

超30%； 澳新市场，FPA高端增长超40%，Haier高端增长超

55%；日本市场，海尔智家持续高端转型，其中冰箱、冷柜零

售量份额均处于行业领先地位。

值得一提的是，海尔智家的全球化一开始就坚持“自主

创牌” ，在海外销售的产品每一台都是海尔品牌（“海尔” 是

母品牌， 下面有海尔、 卡萨帝、 统帅、GEA、 斐雪派克、

AQUA、Candy七大品牌集群）， 区别于部分企业 “代工贴

牌”的老路子。

●数字化实现费率持续优化

针对“毛利高净利低” 情况，近年来海尔智家加大数字

化平台建设力度，用数字化技术手段降低销售成本及管理成

本。公司相关负责人表示，数字化的目的就两条：一是提高体

验，二是提高效率。

财报显示，前三季度，海尔智家持续深化数字化变革，聚

焦提升用户体验和运营效率， 推动公司整体费率持续优化

0.8个百分点。

目前，海尔智家的数字化转型深入到公司发展的多个方

面。 在用户数字化运营平台上，海尔智家围绕消费者在产品

购买、使用、服务的全生命周期，重构业务流程，全面提升用

户口碑和复购率，前三季度新增会员3225万人，增长64%；在

精益制造平台上，海尔智家持续提升在智能制造、采购、供应

链、物流等环节的效率，园区物流效率提升30%；数字化研发

平台助力海尔智家全球新品设计周期缩短30%，第三季度设

计成本持续优化。

未来，数字化转型的持续深入，将为海尔智家的高质量

发展注入源源不断的动能。

国家发改委出台21条举措大力支持民间投资发展

支持民营企业创新融资方式

●本报记者 刘丽靓

中国证券报记者7日获悉，国家发展改革

委于近日出台文件， 以21条举措进一步完善

政策环境，加大力度支持民间投资发展。

《国家发展改革委关于进一步完善政策

环境加大力度支持民间投资发展的意见》指

出，民间投资占全社会投资一半以上，坚持两

个“毫不动摇” ，加大政策支持，用市场办法、

改革举措激发民间投资活力，有利于调动各方

投资积极性、稳定市场预期、增加就业岗位、促

进经济高质量发展，助力实现中国式现代化。

意见明确，发挥重大项目牵引和政府投资

撬动作用，支持民间投资参与102项重大工程

等项目建设。 根据“十四五” 规划102项重大

工程、 国家重大战略等明确的重点建设任务，

选择具备一定收益水平、 条件相对成熟的项

目，多种方式吸引民间资本参与。

发挥政府投资引导带动作用，支持民间投

资参与科技创新项目建设。 意见强调，要推动

民间投资项目加快实施。深化“放管服”改革，

加快民间投资项目前期工作，健全完善政府守

信践诺机制。地方各级政府要严格履行依法依

规作出的政策承诺，对中小企业账款拖欠问题

要抓紧按要求化解。 加大失信惩戒力度，将政

府拖欠账款且拒不履行司法裁判等失信信息

纳入全国信用信息共享平台并向社会公开。

意见指出， 要引导民间投资高质量发展，

支持制造业民间投资转型升级，鼓励民间投资

更多依靠创新驱动发展，引导民间投资积极参

与乡村振兴，探索开展投资项目环境、社会和

治理评价。要鼓励民间投资以多种方式盘活存

量资产。促进民间投资健康发展。依法保护民

营企业产权和企业家权益，在防止资本无序扩

张的前提下设立“红绿灯” ，推出一批“绿灯”

投资案例，规范和引导资本健康发展。

在加强民间投资融资支持方面， 意见明

确，支持民营企业创新融资方式。 鼓励国有企

业通过投资入股、联合投资、并购重组等方式，

与民营企业进行股权融合、战略合作、资源整

合，投资新的重点领域项目。 支持符合条件的

高新技术和“专精特新”企业开展外债便利化

额度试点。

引导金融机构积极支持民间投资项目。

推动金融机构按市场化原则积极采用续贷、

贷款展期、 调整还款安排等方式对民间投资

项目予以支持，避免因抽贷、断贷影响项目正

常建设。 （下转A05版）

黄丽萍：推动私募证券基金高质量发展再上新台阶
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第十三届中国私募金牛奖颁奖典礼现场。

扬帆千里 再启新程

新一届私募、海外基金金牛奖榜单公布

● 本报记者 杨皖玉

11月7日， 在中国证券报社主办的

“创新机 开新局 启新程” 2022金牛资管

高峰论坛上， 第十三届中国私募金牛奖、

第六届中国海外基金金牛奖两大金牛奖

榜单公布。来自海内外70余家头部资管机

构的近200名投资人士， 共同见证了这一

资管行业的年度高光时刻。

顺应资管行业发展趋势，本届私募金

牛奖评选突出长期评价原则， 增设长期

奖项； 海外基金金牛奖进一步扩大评选

覆盖范围， 助力中国资本市场对外开放

提速增效。

私募金牛奖突出长期评价原则

当前，多层次资本市场体系日益根深

叶茂， 私募行业高质量发展新格局呼之

欲出。 高质量发展时代，需要一个强大的

证券基金行业，更需要一个规范的证券基

金行业。去伪存真、大浪淘沙。一批发现价

值、秉持初心、承载责任的管理人不断获

得市场的认可， 也逐渐成为行业的中流

砥柱。

由中国证券报社主办、国信证券独家

冠名的“国信证券杯·第十三届中国私募

金牛奖评选” 共有16个奖项、73个获奖

名额。

随着资管行业统一监管时代的到来，

私募基金在我国资本市场中扮演着越来

越重要的角色。 一批优秀私募基金管理人

穿越市场波动，发现企业价值，为投资者

奉献了稳定的绝对收益。 中国私募金牛奖

评选，就是希望以客观、公正的标准，帮助

投资者寻找能带来长期稳健回报的私募

管理机构和投资经理，为私募基金业健康

发展提供“风向标” 。

顺应资管行业发展趋势，中国私募金

牛奖也在不断完善评选规则。 第十三届中

国私募金牛奖评选为突出长期评价原则，

将 “年度金牛私募投资经理 （股票策

略）” 的预设获奖名额缩减至 “至多5

名” ；此外，本届评选在往届“金牛私募管

理公司（FOF/MOM策略）” 奖项的基础

上， 新设 “三年期金牛私募管理公司

（FOF/MOM策略）” 奖项。

最能体现金牛私募成色的，要数五年

期股票策略的两个奖项。 在本届评选中，

“五年期金牛私募管理公司 （股票策

略）” 奖项花落海南进化论私募、深圳望

正资产、上海睿郡资产、上海高毅资产、上

海趣时资产、北京源乐晟资产、相聚资本、

广东睿璞投资、 上海大朴资产9家私募机

构，而“五年期金牛私募投资经理（股票

策略）” 则被高毅资产的邓晓峰、远望角

投资的曾实等9人摘得。

海外基金金牛奖扩大覆盖范围

第六届中国海外基金金牛奖榜单显

示，10只海外中国基金、6家海外私募管理

公司和5位投资经理在市场的考验和同业

的竞争中脱颖而出。

近年来，中国资本市场对外开放提速

增效。（下转A05版）

“创新机 开新局 启新程” 资管行业高质量发展大步流星

未来值得期待 金牛私募看好A股投资机遇
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