
券商10月以来调研百只个股

机构认为市场迎来配置窗口

本报记者 赵中昊

数据显示，进入10月以来，券商共计调研了100只个股，行业分布以医药生物和机械设备等为主。 从热门券商金股来看，10月以来，食品饮料、美容护理、家用电器等消费板块获券商青睐。

机构认为，伴随三季度下跌行情核心因素的“靴子落地” ，从估值状态、基本面预期来看，市场已接近底部区域，任何脉冲调整都是坚定加仓的时机。

调研青睐医药生物、机械设备

Wind数据显示，截至10月20日，券商10月以来共计调研了100只个股，覆盖24个行业（申万一级行业，下同）。 具体来看，属于医药生物和机械设备行业的个股均有12只，数量并列居首；属于有色金属和电力设备行业的个股均有9只，数量并列居第二位；属于计算机、基础化工、电子行业的个股均有7只，数量并列居第三位。

从个股来看，10月以来，横店东磁共计获64家券商调研，最为“热门” ，属于有色金属行业；新洋丰共计获32家券商调研，吸引的券商数量居第二位，属于基础化工行业；东杰智能共计获29家券商调研，数量居第三位，属于机械设备行业。 此外，中化国际、神火股份、劲嘉股份、祥鑫科技等个股亦受到券商追捧，调研券商数量分别为24家、23家、22家、22家，所属行业分别为基础化工、有色金属、轻工制造、汽车。

从上述100只个股的市场表现来看，国脉科技10月份以来（10月1日-10月20日，下同）表现最好，累计涨幅达117.26%，属于通信行业；其次为京新药业，累计涨幅为40.33%，属于医药生物行业；第三为剑桥科技，累计涨幅为36.31%，属于通信行业。

从 10 月 券 商 热 门 金 股 来 看 ， Wind 数 据 显 示 ， 10 月 以 来 获 券 商 推 荐 次 数 最 多 的 是 山 西 汾 酒 和 珀 莱 雅 ， 均 获 券 商 推 荐 9 次 ， 分 别 属 于 食 品 饮 料 和 美 容 护 理 行 业 ； 其 次 为 贵 州 茅 台 ， 10 月 以 来 获 券 商 推 荐 8 次 ， 属 于 食 品 饮 料 行 业 ； 第 三 为 海 尔 智 家 ， 获 券 商 推 荐 7 次 ， 属 于 家 用 电 器 行 业 。 此 外 ， 宁 波 银 行 、 绝 味 食 品 、 金 山 办 公 、 泸 州 老 窖 亦 获 券 商 青 睐 ， 分 别 属 于 银 行 、 食 品 饮 料 、 计 算 机 、 食 品 饮 料 行 业 。 需 要 注 意 的 是 ， 上 述 热 门 股 10 月 以 来 大 部 分 出 现 回 调 ， 山 西 汾 酒 、 贵 州 茅 台 、 宁 波 银 行 和 泸 州 老 窖 当 月 跌 幅 均 超 10 % 。

机构建议布局多条主线

展望四季度，随着政策预期反转、稳增长发力，以及指数已反映悲观预期，中泰证券认为，伴随三季度下跌行情核心因素的“靴子落地” ，短期看，市场底部区间已经探明，任何脉冲调整都是坚定加仓的时机。

中泰证券认为，从政策预期的角度，四季度行情或是“缩小版”二季度行情，未来1个月仍将是“暖冬行情”的布局阶段，具体可关注新能源、共同富裕、全面注册制等主线方向。

在兴业证券看来，以信创、军工、医药为代表的有边际变化的低位成长股当前配置价值已经凸显。 估值方面，它们的估值已处于历史低位；机构持仓方面，主动偏股基金在计算机、医药生物行业的仓位水平已经处于历史底部；资金方面，主力资金均已出现净流入拐点；政策方面，近期它们迎来利好政策密集催化，有望支撑预期进一步改善。

长江证券认为，剩余流动性初现拐点，但仍较宽裕 ，从估值状态、基本面预期来看，市场已接近底部区域，应积极布局参与。 从行业配置角度看，传统产业可关注油运、农化、地产 、家电，新兴产业可关注军工、半导体及新能源中上游。

东北证券认为，当前处于底部区域的概率较大。 首先，目前已处于震荡市中的较大跌幅水平，后续再大幅下探的概率较小；其次，从震荡市见底信号来看，压制前期市场的风险因素在近期市场调整中已有充分消化，而增量政策仍在继续，且当前基本面数据在边际上有所改善。 此外，对比过去历次市场底部区域，当前交易情绪、指数估值、低估值个股占比等指标已接近历次市场大底水平。
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上市险企三季报业绩前瞻：

边际改善或成主旋律

●本报记者 薛瑾

A股上市险企三季报将于10月

下旬集中披露。 从近日发布的一些

“前瞻指标” 如保费数据情况来看，

三季报业绩回暖已见端倪。 前三季

度，上市险企保费实现平稳增长，其

中多家寿险公司保费回归正增长轨

道，财险公司普遍出现双位数增幅。

业内人士认为，保费收入出现回

暖迹象，对险企三季报业绩无疑是一

个提振因素，多位机构人士预计，业

绩迎来边际改善将成为上市险企三

季报的主旋律。

五大险企保费均实现正增长

近日，A股五大上市险企最新保

费收入公告全部出炉。 前三季度，上

市险企原保险保费收入实现平稳增

长，中国平安、中国人寿、中国人保、

中国太保、新华保险保费收入均实现

正增长。

具体来看，上述五家险企前三季

度分别实现保费收入6042.69亿元、

5541亿元、4997.03亿元、3224.71亿

元、1377.92亿元， 与去年同期相比，

分 别 增 长 2.19% 、0.13% 、9.97% 、

7.61%、0.9%。 五大险企今年前三季

度共揽保费收入2.12万亿元，较去年

同期增长4.08%。

分业务板块来看，寿险业务出现

回暖，寿险公司保费收入或结束负增

长局面，亦或实现降幅缩窄；财产险

公司保费收入普遍取得两位数增幅；

健康险业务保费继续快速增长。

寿险板块，平安寿险前三季度实

现保费收入3552.94亿元， 同比减少

2.54%； 太保寿险保费收入1897.38

亿元，同比增长4.4%；人保寿险保费

收入824.65亿元，同比增长5.8%。 除

了平安寿险前三季度保费出现小幅

负增长， 其他四家寿险公司中国人

寿、太保寿险、人保寿险和新华保险

均实现正增长。

财产险方面可圈可点。人保财险

前三季度实现保费收入3810.24亿

元，同比增长10.2%；平安财险保费

收 入 2220.24 亿 元 ， 同 比 增 长

11.38%；太保产险保费收入1327.33

亿元，同比增长12.5%。 健康险业务

一如既往保持了高速增长， 人保健

康、 平安健康险分别实现保费收入

362.14亿元、108.69亿元， 对应同比

增幅为18.2%、17.43%。

业绩边际改善成主旋律

保费收入是险企业绩报告中负

债端的重要数据。 业内人士认为，保

费收入出现回暖迹象，对险企三季报

业绩无疑是一个提振因素。

中国人保日前发布业绩预增公

告，公司预计，集团2022年前三季度

实现归属于母公司股东净利润

228.53亿元至238.91亿元，与上年同

期相比增加20.78亿元至31.16亿元，

同比增长10%至15%。

“2022年前三季度，本集团保费

收入快速增长，业务结构更加均衡；

本集团进一步加强风险管理和内控

机制建设，强化承保风险选择，不断

提升理赔精细化管理水平和服务能

力，实现归属于母公司股东净利润同

比增加。 ” 中国人保在公告中对业绩

预增原因解释称。

多位行业分析人士表示，业绩迎

来边际改善将成为上市险企三季报

的主旋律。 “考虑到今年以来750天

国债收益率曲线下行趋势放缓，叠加

去年前三季度保险公司利润基数较

低，预计今年前三季度上市保险公司

净利润将出现边际改善。 ”

东兴证券非银金融组首席分析

师刘嘉玮对中国证券报记者表示，

“受投资风格不同等因素影响，保险

行业今年以来业绩分化较大。三季度

各险企业绩会继续分化，但整体应该

会呈现一些边际改善。 ”

国泰君安研报预计，前三季度上

市险企归母净利润将迎来边际改善。

寿险仍处深度转型期，在三季度业务

推动下，新单及价值率的边际改善料

推动新业务价值负增长幅度较中报

小幅收窄； 财险行业维持高景气度，

龙头险企在车险综合改革的背景下

“马太效应”逐步显现。

多管齐下

银行系“掘金” 公募REITs市场

●本报记者 王方圆 见习记者 吴杨

中国证券报记者日前调研发现，银行

系正积极参与公募REITs市场。银行理财

公司已推出相关主题理财产品，并在投资

端通过战略配售、网下配售等方式积极布

局REITs产品。 商业银行也积极开展代

销、托管、REITs并购贷款等业务。

业内人士认为， 商业银行业务多元，

银行理财运作力求稳健，与公募REITs市

场有诸多契合之处，银行系可在一级市场

和二级市场上双向发力，探索新的业务模

式，扩充基础设施建设资金来源，引导长

期资金配置。

投资端、产品端齐发力

上周（10月10日至10月16日），华夏

合肥高新产园REIT、 国泰君安临港创新

产业园REIT等公募REITs产品接连上

市，在二级市场引起广泛关注。 在这几只

产品战略配售名单中，记者发现了工银理

财的身影。

在投资端，还有多家银行理财公司积

极通过战略配售方式参与REITs市场。例

如，交银理财以战略投资者身份获配华夏

中国交建高速REIT达2亿元。

在产品端，已有招银理财、光大理财

等公司推出公募REITs主题理财产品，且

产品运作稳健。

今年6月，招银理财推出“招银理财

招睿鑫远基础设施封闭1号增强型固收

类理财计划” ，募集规模近1.50亿元。 去

年10月，光大理财发布了首只公募REITs

主题理财产品 “阳光红基础设施公募

REITs优选1号” 。

从净值表现来看，“阳光红基础设

施公募REITs优选1号” 产品2022年半

年度投资报告显示，截至上半年末，该产

品规模达到2.29亿元， 今年上半年净值

增长率为1.91%， 自成立以来产品净值

增长率为7.19%。

银行系多渠道布局

在银行理财公司参与REITs市场的

同时，商业银行也积极探索多样化路径参

与REITs业务。

一方面， 部分银行通过量身定制

REITs并购贷款产品， 间接参与REITs

市场。例如，邮储银行重庆分行向中铁建

重庆投资集团有限公司提供了金额为5

亿元、 期限7年的公募REITs并购贷款。

据了解， 这是邮储银行发放的首笔基础

设施公募REITs并购贷款， 也是成渝双

城经济圈首笔基础设施公募REITs并购

贷款。

邮储银行表示，这一方式可有效缓解

该公司战配份额内筹资压力，释放资本金

占款，同时有助于企业盘活自有资金。

另一方面， 还有多家银行积极参与

REITs产品代销、托管等业务。Wind数据

显示，截至10月20日，已有14家商业银行

参与REITs产品代销，包括12家全国性商

业银行和2家城市商业银行。

光大理财总经理潘东撰文指出，银行

理财基于其专业投资管理能力，以及商业

银行在客户资源、项目资源和账户管理上

的优势， 联动母行提供整体金融解决方

案， 可打通公募REITs的 “募-投-管-

退”环节。

潘东还表示，公募REITs也打开了养

老金、 保险资金等长期资金投资领域，以

公募REITs为渠道，扩充基础设施建设资

金来源，引导长期资金配置，激发长期资

金市场活力。

新华社图片

今年以来超10家农商行获批筹建

●本报记者 王方圆 见习记者 陈露

据中国证券报记者不完全统计，今年

以来超过10家农商行获批筹建，仅9月份

就有5家。 业内人士认为，筹建农商行有

助于提升金融服务精准度，服务当地经济

发展。

涉及多省区

9月27日，云南银保监局网站披露信

息显示，云南银保监局同意筹建云南武定

农商银行、云南红河县农商银行。其中，云

南楚雄市农商银行作为主要发起人之一

投资设立、参股云南武定农商银行；云南

蒙自农商银行作为主要发起人之一投资

设立、参股云南红河县农商银行。

除上述2家农商行外，9月还有3家农

商行获批筹建。 9月2日，迪庆农村商业银

行和怒江农村商业银行获云南银保监局

批准筹建。 同日，四川资中农村商业银行

获四川银保监局批准筹建。 此外，银保监

会网站显示，9月有云南澜沧农村商业银

行、三门峡农村商业银行获批开业。

若将时间线拉长，今年以来，超过10

家农商行获批筹建，7家农商行获批开

业，地域主要涉及四川、云南、河南、山

西、内蒙古等，农商行的组建模式也较为

多样。

深入推进农村信用社改革

农商行的筹建与农村信用社改革息

息相关。

今年3月，云南省地方金融监督管理

局印发《云南省“十四五” 金融服务业发

展规划》， 提出健全农村金融组织体系，

鼓励金融机构在迪庆、怒江等州市设立分

支机构，推进怒江州、迪庆州农村信用社

整体改革设立州级农村商业银行。

9月15日， 云南银保监局党委书记、

局长倪金乾在“银行业保险业这十年”系

列主题新闻发布会上表示，十年来，云南

银保监局坚持引进外部机构和推动内部

机构改革并重，云南省法人银行业金融机

构由163家增加到214家； 稳步深化农村

信用社改革，批复怒江、迪庆组建州级统

一法人农商银行。

今年“一省一策” 的农信社改革正在

各地加快推进。 以浙江省为例，今年1月

份，浙江省地方金融监督管理局发布《钱

塘 江 金 融 港 湾 发 展 实 施 计 划

（2021-2025）》。 根据该文件， 重大改

革、平台、项目清单的第一项便是“深化

农村信用社改革试点省” 。 其中提到，推

动将浙江省农信联社改制为浙江农村商

业联合银行，使其成为一家具有独立企业

法人资格的地方性银行业金融机构。

今年7月，银保监会新闻发言人、法规

部主任綦相在国新办新闻发布会上表示，

今年以来，银保监会深入推进农村信用社

改革，按照因地制宜、“一省一策” 原则加

快改革进程。 今年4月，浙江农商联合银行

已经正式开业，标志着以省联社改革为重

点的农信社改革步入了实质性推进阶段。

提升金融服务精准度

业内人士认为， 筹建农商行有助于提

升金融服务的精准度，服务当地经济发展。

在后续的业务发展上， 业内专家认

为，农商行有其竞争优势，可以走出一条

与大型商业银行不同的道路， 服务 “三

农” 、服务小微企业，巩固农村市场份额，

带动地方发展。

巨丰投顾高级投资顾问李名金认为，

农商行可以弥补大型商业银行无法顾及

的市场，提升金融服务的精准度。 东高科

技投研学院副院长杨波表示， 长期以来，

农商行立足农村金融市场，带有鲜明的地

方性、社区性色彩，与所在地域的联系比

其他金融机构更多、更广。

对于农商行如何提升当地经济，易观

分析金融行业高级咨询顾问韦玲艳建议，

一是坚守支农支小的战略定位，结合地方

服务需求创新和推广涉农信贷产品与业

务；二是加大政银合作力度，联合政府深

入推进“三农” 服务，深入推进乡村振兴

战略；三是加速数字化转型，以科技赋能

发力助农服务， 提高效率和服务精准性，

如畅通线上渠道、丰富产品服务，推动农

村金融变得更加智能化、便利化、特色化。

调研青睐医药生物、机械设备

Wind数据显示，截至10月20

日，券商10月以来共计调研了100

只个股，覆盖24个行业（申万一级

行业，下同）。 具体来看，属于医药

生物和机械设备行业的个股均有

12只，数量并列居首；属于有色金

属和电力设备行业的个股均有9

只，数量并列居第二位；属于计算

机、基础化工、电子行业的个股均

有7只，数量并列居第三位。

从个股来看，10月以来，横店

东磁共计获64家券商调研， 最为

“热门” ，属于有色金属行业；新洋

丰共计获32家券商调研， 吸引的

券商数量居第二位，属于基础化工

行业； 东杰智能共计获29家券商

调研，数量居第三位，属于机械设

备行业。 此外，中化国际、神火股

份、劲嘉股份、祥鑫科技等个股亦

受到券商追捧，调研券商数量分别

为24家、23家、22家、22家，所属行

业分别为基础化工、 有色金属、轻

工制造、汽车。

从上述100只个股的市场表

现来看，国脉科技10月份以来（10

月1日-10月20日，下同）表现最

好，累计涨幅达117.26%，属于通

信行业；其次为京新药业，累计涨

幅为40.33%，属于医药生物行业；

第三为剑桥科技， 累计涨幅为

36.31%，属于通信行业。

从10月券商热门金股来看，

Wind数据显示，10月以来获券

商推荐次数最多的是山西汾酒

和珀莱雅，均获券商推荐9次，分

别属于食品饮料和美容护理行

业； 其次为贵州茅台，10月以来

获券商推荐8次， 属于食品饮料

行业；第三为海尔智家，获券商

推荐7次，属于家用电器行业。 此

外，宁波银行、绝味食品、金山办

公、 泸州老窖亦获券商青睐，分

别属于银行、食品饮料、计算机、

食品饮料行业。 需要注意的是，

上述热门股10月以来大部分出

现回调，山西汾酒、贵州茅台、宁

波银行和泸州老窖当月跌幅均

超10%。

券商10月以来调研百只个股

机构认为市场迎来配置窗口

数据显示，进入10月以来，券商共计调

研了100只个股，行业分布以医药生物和机

械设备等为主。 从热门券商金股来看，10月

以来，食品饮料、美容护理、家用电器等消

费板块获券商青睐。

机构认为， 伴随三季度下跌行情核心

因素的“靴子落地” ，从估值状态、基本面

预期来看，市场已接近底部区域，任何脉冲

调整都是坚定加仓的时机。

●本报记者 赵中昊

机构建议布局多条主线

展望四季度，随着政策预期反

转、稳增长发力，以及指数已反映

悲观预期，中泰证券认为，伴随三

季度下跌行情核心因素的 “靴子

落地” ，短期看，市场底部区间已

经探明，任何脉冲调整都是坚定加

仓的时机。

中泰证券认为，从政策预期的

角度，四季度行情或是“缩小版”

二季度行情， 未来1个月仍将是

“暖冬行情” 的布局阶段，具体可

关注新能源、共同富裕、全面注册

制等主线方向。

在兴业证券看来， 以信创、军

工、医药为代表的有边际变化的低

位成长股当前配置价值已经凸显。

估值方面，它们的估值已处于历史

低位；机构持仓方面，主动偏股基

金在计算机、医药生物行业的仓位

水平已经处于历史底部； 资金方

面， 主力资金均已出现净流入拐

点；政策方面，近期它们迎来利好

政策密集催化，有望支撑预期进一

步改善。

长江证券认为， 剩余流动性

初现拐点，但仍较宽裕，从估值状

态、基本面预期来看，市场已接近

底部区域，应积极布局参与。 从行

业配置角度看， 传统产业可关注

油运、农化、地产、家电，新兴产业

可关注军工、 半导体及新能源中

上游。

东北证券认为，当前处于底部

区域的概率较大。 首先，目前已处

于震荡市中的较大跌幅水平，后续

再大幅下探的概率较小； 其次，从

震荡市见底信号来看，压制前期市

场的风险因素在近期市场调整中

已有充分消化，而增量政策仍在继

续，且当前基本面数据在边际上有

所改善。 此外，对比过去历次市场

底部区域，当前交易情绪、指数估

值、低估值个股占比等指标已接近

历次市场大底水平。

10月以来获券商推荐次数居前的个股

证券代码 证券简称 申万一级行业

10月以来

获推荐次数

近3个月

获推荐次数

600809.SH 山西汾酒 食品饮料 9 18

603605.SH 珀莱雅 美容护理 9 15

600519.SH 贵州茅台 食品饮料 8 27

600690.SH 海尔智家 家用电器 7 12

002142.SZ 宁波银行 银行 6 8

603517.SH 绝味食品 食品饮料 6 7

688111.SH 金山办公 计算机 5 7

000568.SZ 泸州老窖 食品饮料 5 13

600487.SH 亨通光电 通信 5 12

600309.SH 万华化学 基础化工 5 7

新华社图片 数据来源/Wind

五大险企今年前三季度

共揽保费收入2.12万亿元，较

去年同期增长4.08%。

2.12万亿元


