
新基金发行回暖

次新产品低位布局

经历了4月-5月

的发行低迷期， 近期

新基金发行逐渐回

暖。 6月-8月，每月新

成立基金发行规模均突

破1000亿元。 9月以来，

已有超过100只新基金

成立，有8只基金的成立

规模均超40亿元。

面对市场调整，多

只次新基金积极建仓，

一些在低位布局的新

基金，今年已取得了较

好业绩。

展望四季度，机构

人士认为，市场信心将

持续恢复，短期价值风

格料占优，中长期依然

看好新能源、半导体以

及军工等高景气赛道。

●本报记者 万宇 张凌之

新发基金以债基为主

2022年前三季度即将结束，前三

季度新基金发行成绩也基本尘埃落

定。Wind数据显示，截至9月26日，今

年以来新成立的基金共有1118只，新

成立基金规模共计10906.14亿元。这

一数据与此前两年同期相比稍显逊

色，2020年前三季度新成立基金的

数 量 和 规 模 分 别 是 1202 只 和

23507.45亿元；2021年前三季度，新

成立基金1456只， 规模为23520.46

亿元。

逐月来看， 除去春节假期所在

的2月， 今年4月和5月的新基金发

行情况不尽如人意，4月和5月新成

立的基金数量分别为101只和103

只 ， 规 模 分 别 为 835 .12亿元和

920.17亿元。 随后，新基金发行有所

回暖。 6月-8月，新成立基金的规模

均超过1000亿元，其中6月新成立基

金规模超过2000亿元。 截至9月26

日，9月以来有101只新基金成立，规

模达1099.50亿元，有8只基金成立规

模均超过40亿元。

从新成立基金的种类来看，债券

型基金成为新发基金的主力。 截至9

月26日，今年以来新成立的债券型基

金共有344只， 规模达6876.38亿元，

新成立债基规模占新成立基金整体

规模的比例超过60%；新成立的股票

型基金共200只，规模为743.09亿元；

新成立的混合型基金共400只，规模

为2365.09亿元；新成立的FOF（基

金中基金）共107只，规模为372.72

亿元。

值得一提的是，发起式基金在今

年大行其道。 Wind统计显示，截至9

月23日，今年以来合计设立230只发

起式基金， 显著高于去年同期的197

只，华夏基金、中银基金、银华基金、

申万菱信基金等基金公司今年成立

的发起式基金数量较多。

次新基金加紧建仓

基金行业素有 “好发不好做，

好做不好发” 一说，市场处于底部

时，投资者情绪比较低迷，新基金发

行尤其是权益类基金的发行往往比

较困难。

与基金发行大年百亿级爆款产

品频出、 一日售罄频现等火热场景

不同，截至目前，今年以来的百亿级

新基金只有12只， 且大多是债券型

基金， 成立规模最大的新基金是招

商添安1年定开，达150亿元。广发同

业存单指数7天持有、景顺长城同业

存单指数7天持有等10只同业存单

指数基金的成立规模也在100亿元

左右。 今年前三季度新成立的基金

中，（接近）百亿级别的主动权益类

基金仅有一只———易方达品质动能

三年持有， 该基金成立规模为99.11

亿元。 即便是一些头部公司，也有多

只新成立的基金规模较小， 比如易

方达基金公司， 今年新成立的易方

达中证全指建筑材料ETF等多只产

品的成立规模均不足1亿元。

在市场调整之际， 部分今年新

成立的基金抓住市场底部机会快速

建仓，成绩可圈可点。 Wind数据显

示，泰达宏利景气智选18个月持有

A成立于今年3月29日，截至9月23

日，该产品成立以来的净值增长率

达22.84%；广发先进制造A成立于

今年3月1日，截至9月23日，该产品

成立以来的净值增长率达20.15%；

另外，鑫元长三角区域主题A、融通

先进制造A、 长城新能源A等多只

今年新成立的产品净值增长率都超

过10%。

市场信心有望恢复

展望四季度， 多位机构人士认

为，市场信心将恢复，长期坚定看好

A股市场。 短期来看，价值风格料占

优，中长期依然看好新能源、半导体

产业链以及军工板块。

格林基金表示，当前宏观经济呈

现复苏态势，稳增长稳预期措施持续

发力，美联储加息预期已得到市场消

化，市场风险偏好持续回落。 分行业

来看，高景气成长板块虽然短期出现

调整， 但中长期依然看好新能源、半

导体产业链以及军工板块。近期成长

板块调整幅度较大，但从行业基本面

角度看，这些成长性行业的高景气度

仍然存在。 格林基金判断，在宏观经

济持续企稳回升的背景下，四季度的

市场信心将持续恢复，价值板块相对

成长领先。高景气的成长赛道在蓄势

调整后的性价比会更高。

创金合信基金首席经济学家魏

凤春表示，短期市场操作层面，价值

风格有望占优。 在行业配置上，建议

继续维持均衡配置，TMT、电力设备

等超跌反弹板块需等待基本面催化

的东风。 逻辑最坚实的仍然是新、旧

能源板块，包括具有产能缺口和成本

优势的煤炭、光伏、家电、化工、能源

运输等领域。
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易方达青睐海吉亚医疗

基金逆势布局医药股

●本报记者 万宇 张凌之

继诺安基金旗下产品举牌卓胜

微后， 近期又见基金增持上市公司

股份至持股比例超过5%。 港交所近

日公告，截至9月22日，易方达基金

旗下产品持有在港交所挂牌的海吉

亚医疗3727.22万股， 持股比例达

6.04%。 有迹象显示，虽然近期医药

板块出现回调， 但基金逆势布局的

势头较明显。

易方达增持海吉亚医疗

港交所近日发布的两则公告

显示，易方达基金旗下产品分别在

9月14日、9月22日买入海吉亚医疗

股份。 截至9月14日，易方达基金

旗下产品持有海吉亚医疗3097.46

万股，持股比例达5.02%；截至9月

22日， 易方达基金旗下产品持有

海吉亚医疗3727.22万股， 持股比

例达6.04%。

海吉亚医疗是易方达基金旗

下多只产品的重仓股。 根据基金半

年报，截至今年6月末，海吉亚医疗

进入易方达蓝筹精选、易方达优质

精选的前二十大重仓股行列，易方

达蓝筹精选持有海吉亚医疗550万

股，易方达优质精选持有海吉亚医

疗200万股。 另

外，海吉亚医疗

也是易方达港

股通成长、易方

达创新未来、易

方达均衡成长

的前十大重仓

股，易方达港股

通成长持有海

吉亚医疗454万

股，易方达创新

未来持有海吉

亚 医 疗 423.54

万股，易方达均

衡成长持有海

吉 亚 医 疗

414.08万股。

海吉亚医疗官网资料显示，公司

是以肿瘤科业务为核心的医疗集团，

建立了覆盖中国多省市的以肿瘤科

业务为核心的医院及放疗中心网络。

全资子公司上海伽玛星科技发展有

限公司自主研发生产陀螺旋转式钴

60立体定向放射治疗系统，可用于治

疗头部及体部肿瘤。

寻找细分领域龙头

除了易方达基金旗下产品对

海吉亚医疗青睐有加，近期还有多

位基金经理选择加仓医药股。 如交

银施罗德基金何帅，在上半年大幅

增加了医药股的配置。 以他管理的

交银阿尔法为例，Wind数据显示，

截至6月末， 该基金的医疗保健板

块配置比例高达50.33%，而这一数

据在2021年底为13.48%， 交银阿

尔法的前十大重仓股中，包括长春

高新、药明康德、金域医学等多只

医药股。

此外， 多只医药行业ETF近期

份额有所增长。 Wind数据显示，截

至9月23日， 易方达沪深300医药卫

生ETF今年以来份额增加140.12亿

份， 并在9月22日创下新高， 达到

259.68亿份。广发中证全指医药卫生

ETF今年以来的份额也增加了32.39

亿份。

虽然医药板块经历了一段时

间的调整，但部分基金经理并不悲

观。 诺德基金朱明睿认为，目前医

药板块调整空间比较有限，各方面

负面因素的扰动已基本在估值方

面得到反馈， 作为一个 “长坡厚

雪” 的行业，从中长期维度来看，当

前或许会是配置医药板块的比较

合适的时间窗口。 对于未来行情的

催化因素，朱明睿表示：一是医保

相关政策的边际放松；二是头部公

司实现出海并快速放量；三是疫情

得到进一步控制。 在板块配置方

面， 朱明睿比较看好消费医疗、创

新器械与科研服务产业链三个细

分领域。

泰达宏利基金认为， 在产业技

术加速迭代、资本支持持续强化、医

改不断推进的背景下， 中国医药企

业唯有不断创新、升级，才能在日益

激烈的竞争中笑到最后。 因此在投

资决策时，除重点关注一线龙头外，

可自下而上找寻各细分领域的 “专

精特新”小龙头。

营销创新

基金公司一线调研直播受热捧

●本报记者 王宇露

基金公司直播有多拼？ 此前，招

商基金曾下矿井直播， 又有富国基

金直播旗下基金经理进入养猪场调

研。 近日，天弘基金更是将一场光伏

主题的直播开进了沙漠里， 获得超

33万人围观。

业内人士表示， 相比在直播间

里单纯进行口头介绍， 实地探访直

播将枯燥的说教变为沉浸式体验，

确实能够吸引更多投资者的关注。

当前， 越来越多的基金公司开始尝

试探索新的营销方式。

基金直播开进沙漠里

天弘基金直播小组 “产业真

探” 团近日进行了一场光伏主题的

直播。 与众不同的是，这场直播的地

点选在了沙漠， 地处内蒙古库布齐

沙漠腹地的光伏产业基地。

在万亩光伏电站旁， 直播的内

容不再是“卖基金” ，而是以调研的

形式，展示光伏产业一线的情况。 直

播内容包括拆解光伏小车模型、光

伏治沙、光伏惠农、光伏与投资等多

个部分， 为投资者全方位呈现了光

伏产业对环境治理、 乡村振兴等方

面带来的影响。

天弘基金数据显示，直播当天，

蚂蚁平台观看量超过30万。 截至9月

25日， 蚂蚁平台累计观看量超过33

万，人均停留时长超过半小时，创下

了天弘基金支付宝平台直播近半年

的新高。

与以往直播相比， 本次直播

中，观众明显更加关注内容，对光

伏治沙、 光伏惠农等话题讨论热

烈。 有网友表示，现场调研比空洞

的讲解形象多了； 还有网友呼吁再

做一场储能的调研； 更有网友看

了直播后， 对投资光伏行业信心

大增。

探索新营销方式

天弘基金的沙漠直播并非首创。

近年来， 深入一线调研已经成为基金

公司的常态。 投资者对一线调研更是

兴趣十足。

此前， 富国中证农业主题ETF

的基金经理张圣贤就分享了他调研

养猪场的经历：“去的第一天， 根本

没有见到猪，一整天都在消毒。 ” 这

场有趣的调研，让“张圣贤进养猪场

火了”登上支付宝热议话题榜。更早

之前， 招商基金的煤炭专场直播也

“火出了圈” 。

针对本次实地直播， 天弘基金

表示，“产业真探” 团直播栏目旨在

通过实地探访调研， 展示产业一线

情况， 让投资者对国家重要产业的

发展有更深刻和直观的理解认知，

增强对基金底层资产的认识。 此外，

实地调研也是基金经理、 研究员深

入了解上市公司的重要方法。

业内人士表示， 当前越来越多

的基金公司开始探索新的营销方

式，不再是简单直白的“卖基金” ，

而是投教、互动等多种方式相结合。

相比在直播间里单纯进行口头介

绍， 实地探访直播有助于将枯燥的

内容变为沉浸式体验， 将晦涩难懂

的投资理论与紧贴生活的案例相结

合， 让投资者对基金所投资的产业

更有直观感受， 在深入了解中增强

基民长期投资的信心。

三季度基金经理变更节奏加快

● 本报记者 徐金忠

见习记者 王鹤静 张一雪

随着公募基金行业规模不断扩大

以及行业新规落地， 基金经理变动频

繁。 Wind数据显示，截至9月26日，三

季度合计新聘基金经理231人，离任基

金经理94人。 今年一季度、二季度新聘

基金经理分别为146人、129人，离任基

金经理分别为84人、52人。

分析机构认为，基金经理的频繁变

动会给权益类投资和主动性投资带来

一定影响。 对此，不仅需要投资者理性

看待，更需要基金经理坚守负责底线。

新聘基金经理

管理REITs产品

三季度新聘基金经理超过5人的

公募机构为华夏基金、 国泰君安资

管、嘉实基金、鹏华基金、汇添富基

金； 离任基金经理超过2人的公募机

构包括易方达基金、人保资管、华安

基金、农银汇理基金等。另外，53家公

募机构三季度没有发生基金经理的

新聘和离任情况。

具体来看，华夏基金、国泰君安资

管、鹏华基金、博时基金三季度均新聘

部分基金经理管理REITs产品，嘉实基

金新聘固收类基金经理居多，而汇添富

基金新聘基金经理更偏向于权益类产

品管理。

在三季度离任的基金经理中，来

自易方达基金的付浩、华安基金的苏

玉平、上投摩根基金的孙芳、景顺长

城基金的江科宏、 华宝基金的周欣、

工银瑞信基金的黄安乐等老将在公

司的任职年限均超过了10年。

回顾以往基金经理的离任情况，

天相投顾研究发现，2017年-2021年

股票型基金、混合型基金、债券型基

金及货币市场基金的基金经理离任

人次在当年该类型基金经理总任职

人次的占比相对稳定， 每年大致保持

在15%-20%；QDII、 商品型基金和

FOF的基金经理离任情况在不同的年

份表现的差异性较大，比例在0%-27%

之间变动。

部分基金经理任职年限不长

Wind数据显示，截至9月26日，在

公募市场3184位基金经理中， 共有

1518位基金经理任职年限不超过3年，

占基金经理总数的47.68%。 其中，598

位基金经理任职年限不超过1年。

从公募机构角度来看，Wind数据

显示， 共有44家公募机构的基金经理

平均任职年限超过5年，仅占公募机构

总数的24.58%，其中睿远基金、瑞达基

金的基金经理平均任职年限超过9年。

整体来看，基金经理平均任职年限较长

的公募机构往往团队规模较小， 在平

均任职年限前十名的公募机构中，7家

公司的基金经理规模均不足10人。

在近几年的结构性行情中，部分新

锐基金经理管理的基金规模表现不容

小觑。 Wind数据显示，在任职不足3年

的1518位基金经理中，共有229位基金

经理在管基金规模均超过100亿元，更

有106位基金经理在管基金规模均超

过200亿元。

在权益类投资方面，公募任职不足

3年的新秀中， 前海开源基金崔宸龙、

广发基金郑澄然、 中欧基金刘伟伟、农

银汇理基金邢军亮、朱雀基金梁跃军在

管基金规模分别达到了375.90亿元、

359.47亿元、280.96亿元、248.44亿元、

207.93亿元。

申万宏源证券发布的研报显示，在

主动权益基金市场上，新锐基金经理已

占四成，投资普遍偏向小盘成长以及大

盘价值风格，并且偏好全行业、多板块

选股。 目前来看，新锐基金经理在管产

品的投向明显倾斜于先进制造和科技

创新板块。 从近五年的换手率来看，新

锐基金经理中的交易型 （换手率超过

500%） 和适度换手型（换手率200%

-500%之间）选手明显更多。

限于投资经验和任职年限， 新锐

基金经理还存在较大的成长空间。 有

研究指出， 新锐基金经理的历史业绩

“不够长” ， 没有经历过几轮牛熊考

验，基金业绩均值回归是大概率事件。

理性看待基金经理变动

天相投顾表示， 由于基金管理人

运营管理、绩效考核压力、职业规划调

整等因素导致的基金经理变动， 是公

募基金行业发展过程中出现的一种必

然现象。

监管机构今年发布了相关政策文

件，以规范基金管理人的绩效考核方式

与薪酬支付行为，同时规定将基金经理

的绩效考核、薪酬管理等与从业稳定性

挂钩。

探究基金经理变动产生的影响，天

相投顾表示，权益类资产配置的决策层

面变动容易导致产品的业绩在短时间

内出现较大波动，所以相较于偏债型基

金，偏股型基金在业绩、规模两方面均

受到基金经理变动的较大影响，表现更

为敏感，往往出现规模缩水。

从管理模式上看，基金经理变动

对主动管理型基金的收益率和规模

的影响相较于被动管理型基金较大，

表现更为敏感，主动管理型基金更依

赖于基金经理自身的投资风格及行

为，基金经理变动在一定层面上可以

解释部分主动管理型基金在短期内

业绩和规模出现较大幅度波动的

原因。

天相投顾还表示， 基金经理变动

是正常的职业调整行为， 作为一只基

金产品的直接管理者， 基金经理对基

金产品本身带来的影响不可避免，投

资者应理性看待；同时，也倡议基金经

理出于对投资者负责、对自身负责、对

任职管理人负责的角度，稳定从业，规

范从业， 为投资者带来更为长远稳定

的收益。

Wind数据显示，截至9月26日，今年以来新成立的基

金共有1118只，新成立基金规模共计10906.14亿元。

10906.14亿元
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