
步入旺季 水泥市场逐步企稳

●本报记者 董添

随着水泥行业步入“金九银十”旺

季周期， 市场逐步企稳。 从全国范围来

看， 水泥产销量已经恢复到正常水平的

70%以上。从价格角度看，受下游需求恢

复存在差异、 前期价格推涨幅度不一等

因素影响，各地水泥价格出现一定分化。

业内人士表示，下半年，基建施工

需求提升， 将带动水泥需求恢复增长。

同时，多地执行错峰生产政策，水泥企

业限产力度进一步加大，对水泥价格上

涨形成支撑。

价格出现分化

国家统计局数据显示，2022年9月

上旬， 普通硅酸盐水泥 （P.O� 42.5袋

装） 报价429.8元/吨， 比8月下旬下降

6.5元/吨，跌幅为1.5%。 普通硅酸盐水

泥（P.O� 42.5散装）报价为385.6元/吨，

比8月下旬上涨1.3元/吨，涨幅为0.3%。

分区域看，进入9月，各地水泥价格

走势出现分化。 数字水泥网数据显示，

华北地区水泥价格小幅攀升，京津冀地

区水泥价格上涨逐步落实，下游需求环

比缓慢提升。 相比之下，重庆、云南、甘

肃、宁夏地区水泥价格有所回落，幅度

为10元/吨至30元/吨。

产量方面，国家统计局最新数据显

示，8月水泥产量为18808万吨， 同比下

降13.1%；今年前8个月，水泥累计产量

为135485万吨，同比下降14.2%。

业内人士表示，8月受持续高温天

气和项目资金短缺影响，水泥需求仍然

较弱。 9月初，水泥行业进入传统旺季，

市场逐步企稳。

中国水泥协会副秘书长、数字水泥

网总裁陈柏林对中国证券报记者表示，

下半年，基建施工需求提升，水泥量价

存在反弹基础。 预计9月水泥价格将小

幅回升，各项基本面数据改善幅度有望

进一步加大。

市场逐步恢复

从水泥行业上市公司表态看，不少

水泥企业称，下半年开始，水泥出货量

同比降幅有所收窄。

宁夏建材近期披露的投资者关系

记录表显示，公司水泥产能主要分布在

宁夏、甘肃天水及白银市、内蒙古乌海

及赤峰地区。 今年上半年，受市场需求

收缩影响，公司在宁夏、甘肃、内蒙古的

企业出货量同比均有所下降， 但从7月

至今，下降比例有所收窄。 随着国家稳

增长政策措施的推出，计划投入的基建

项目较多。但项目从计划到实际开工需

要一定的准备时间，水泥供需矛盾一时

难以根本性改变，仍需要加大错峰生产

力度，改善供需关系。

对于水泥行业下半年的走势，天山

股份近日在接受机构调研时表示，7、8

月需求环比逐渐恢复，但因高温、降雨

等因素影响，市场仍处于弱势；下半年

水泥需求将呈现稳步回升态势，尤其在

进入9月以后是一个传统旺季。 随着基

建相关政策逐步到位，基建投资将大幅

拉升，带动水泥需求恢复增长。 透过建

筑类上市公司披露的订单和业务量大

幅提升可以印证这一点。 随着水泥需求

的恢复， 预计水泥价格将逐步回升，但

具体幅度还取决于基建带动需求程度

和各区域的供求关系。

天山股份表示，目前水泥市场逐步

恢复，从全国范围来看，已经恢复到正

常水平的70%以上。 基建投入的加大，

因地制宜房地产政策的落地，明年初会

显现出效果，预计明年的需求可能会强

于今年。

行业基本面有望改善

Wind数据显示，上半年25家水泥

行 业 上 市 公 司 共 实 现 营 业 收 入

2565.83 亿 元 ， 相 比 上 年 同 期 的

2257.79亿元，增长13.64%；归属于上

市公司股东的净利润约为211.86亿

元，相比上年同期的271.57亿元，下降

21.99%。 作为水泥行业的重要下游产

业， 今年上半年房地产行业景气度不

佳，导致水泥需求走低，水泥企业面临

去库存压力。

业内人士表示， 随着旺季周期来

临， 水泥价格和出货量有望逐步企稳，

对上市公司业绩形成一定支撑，水泥行

业基本面有望改善。

西部证券研报显示，“金九银十”

是水泥行业传统旺季，行业有望出现较

为明显的复苏。 当前，水泥错峰生产好

于往年，企业库存有所下降，价格逐步

企稳回升。

国海证券研报显示，随着专项债等

建设资金的逐步到位，基础设施项目陆

续开工，投资进度有望不断加快。 国家

统计局数据显示，1-8月，基础设施新开

工项目个数达到5.2万个，比去年同期增

加1.2万个，比1-7月增加7896个。 随着

基建项目开工， 水泥需求将逐步释放。

此外，多地执行错峰生产政策，水泥企

业限产力度进一步加大，对水泥价格上

涨形成支撑。
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硬件新品密集发布

VR行业热度持续升高

●本报记者 彭思雨

日前，Pico宣布将于9月22日

召开发布会， 揭晓下一代VR头显

设备Pico� 4并启动预售。 随着创

维、Pico、Meta、苹果等国内外技术

企业轮番发布新品预热，有“元宇

宙第一入口” 之称的VR行业进入

硬件升级加速期。

业内人士表示，海内外VR重点

新品发布推动行业热度持续升高，

硬件迭代升级将带来软件、 内容生

态进一步繁荣，VR产业进入成长关

键期，市场规模有望持续扩大。

产品升级换代

9月15日，字节跳动旗下VR公

司Pico宣布将于9月22日召开新品

全球发布会， 揭晓下一代VR头显

设备Pico� 4， 中国发布会也将于9

月27日召开。 这是继去年被字节跳

动收购后，Pico推出的首款成果。

目前，Pico已在京东旗舰店等线上

渠道开启Pico� 4定金支付，并将于

9月27日开启尾款支付， 正式售价

尚未公布。

今年下半年以来， 国内VR硬

件新品相继发布。 自2021年开启企

业级VR设备后，联想在8月初推出

首 款 消 费 级 VR 头 显 拯 救 者

VR700。 随后，创维发布新品短焦

VR一体机Pancake� 1C，并开启线

上预售。 国外VR新品也有望在未

来数月内持续推出。 Meta预计在

10月11日召开的Meta� Connect大

会上发布高端商务系VR新机Pro-

ject� Cambria。 经过多轮预热，预

计明年发布VR头显设备的索尼、

苹果持续引发市场关注。

作为国内VR硬件终端龙头厂

商，一直以来，Pico的VR头显设备

被市场视作能够与Meta� Quest系

列竞争的国产产品。 针对Pico即将

发布的新品，业内人士分析称，Pico�

4 将 采 用 Pancake 方 案 和 Mini�

LED显示， 包含更多的传感器，在

重量、厚度、分辨率、视场角、追踪

精度等硬件参数上有显著提升，并

在内容生态、运动配件等方面有所

突破。

华创证券表示，VR硬件端的

底层技术包括近眼显示技术和感

知交互技术，光学器件、显示屏幕

是近眼显示技术的核心。 光学器件

方面，Pico、Meta、苹果等公司推出

的新品均选择Pancake折叠光学方

案， 菲涅尔透镜方案将被逐步替

代，终端设备走向轻薄化；显示屏

幕 方 面 ，Micro� OLED、Micro�

LED未来有望成为市场主流方案。

感知交互方面，内向外追踪定位技

术被主流终端所采用，眼动追踪逐

渐成为VR终端新标配， 能大幅提

升用户的沉浸感和体验感。

国产品牌YVR今年7月率先推

出了采用Pancake光学方案的VR

一体机头显YVR� 2。 中国证券报记

者在YVR京东自营旗舰店了解到，

不少购买者在使用过程中评价“画

面更加清晰了”“观影震撼”“长

时间玩没有出现眩晕” 。

内容生态方面，申万宏源表示，

VR游戏是当前主要消费场景，观影

功能也日趋丰富， 未来VR视频、直

播、 健身等细分场景将凭借较低的

生产门槛，成为新的内容爆发点。

市场规模扩大

业内普遍认为，VR硬件设备

是“元宇宙的第一入口” 。 随着元

宇宙热度不断升高， 加之技术迭

代、 内容生态丰富带来体验感升

级，VR硬件设备逐步得到B端和C

端市场的认可。

全球VR设备出货量保持高速

增长。 维深XR数据显示，2022年二

季度全球VR头显出货量为233万

台，同比增长31%。其中，Oculus出

货量为182万台，Pico出货量为26

万台，Pico� Neo� 3出货量为24.4万

台，爱奇艺VR出货量为1.7万台。此

外，C端VR设备华为Glass、B端的

大朋VR、创维VR均实现近万台的

出货量。

中信证券研报认为，Pico� 4发布

后，有望成为Pico未来一年在国内外

的主力销售机型，预计年销量将超过

300万台，市场份额快速提升。

“此轮VR新品上市有望极大带

动软件、内容和应用三方面产业生态

的进一步繁荣。 到明年上半年，VR

产业将持续活跃。”清华大学新闻与

传播学院教授沈阳表示， 明年下半

年后， 产业热潮是否能够保持还有

待观察，这取决于当前这批VR产品

应用能否满足用户的刚性需求。

IDC统计数据显示，2021年全

球VR/AR终端出货量达到1123万

台，同比增长92.1%，其中VR头显

设备出货量达到1095万台； 预计

2022年全球VR头显设备出货1573

万台，同比增长43.6%。 据中信证券

预测，到2025年，国内VR整机厂商

总营业收入有望达325亿元。

上市公司加码布局

浙商证券认为，硬件迭代推动

消费端市场出货量加速渗透，国内

VR市场迎来发展机遇。 VR硬件方

面，VR光学、显示、声学、整机代工

等产业链环节需求旺盛。 游戏、视

频、直播、虚拟人、NFT等内容生态

正加速构建。

面对VR市场机会， 不少上市

公司加码布局， 推动VR相关业务

发展。

8月30日，国内VR龙头歌尔股

份在接受机构调研时表示，声光电、

显示、结构件是公司长久以来的核

心技术，对于XR赛道、光学和显示

非常重要，公司将聚焦元宇宙产业

方向不动摇。

国产偏光片龙头企业三利谱曾

在接受机构调研时表示， 公司研究

开发VR产品已有一年多时间，产品

认证工作已基本接近尾声， 同时已

采购相应的生产设备， 目前正在安

装调试， 预计下半年可以实现小批

量供货。 三利谱日前在投资者互动

平台上表示， 公司在Pancake光学

膜产品领域具有相关的技术储备。

8月22日， 欧菲光在投资者互

动平台表示，公司在VR/AR领域的

产品布局包括光学镜头、影像模组、

光机模组和整机组装制造等。 光学

镜头方面， 公司可提供VR非球面

透镜、VR/AR镜头组、VR目镜等产

品。 在影像模组方面，公司拓展了

FPV摄像模组、SLAM双摄模组、

VR眼动追踪模组和VR定位摄像

头模组。 在VR/AR光机方面，公司

成立了专门团队， 布局LCOS光波

导模组、Bird� Bath双目光机模组、

LED光波导模组和Pancake光机方

案等技术路线。 同时，公司也将布

局VR/AR眼镜和头戴式设备的整

机组装制造服务。 目前，公司已有

多个VR/AR项目处于定点开发中，

并有部分项目成功实现转量产。

内容生态方面，恒信东方表示，

针对VR一体机市场的快速发展，

公司打造的大型武侠类VR游戏

《醉铁拳 VR》 已在国内平台运

营；多人游戏《气球总动员》今年7

月正式上线海外Quest平台进行测

试，公司将根据客户反馈对产品调

整优化， 并计划在国内平台上线；

VR剧本杀项目 《失落的王朝》已

完成开发并投入试运营。
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山高环能总裁谢欣：

打造废弃食用油脂资源化行业龙头

近日， 日本成田机场首

次引入由当地企业生产的以

废弃食用油等为原材料制造

的可持续航空燃料，并计划到

2030年将日本国内航空公司

燃料的10%替换为可持续航

空燃料。山高环能总裁谢欣日

前在接受中国证券报记者专

访时表示：“不仅是日本，欧

盟和美国等也提出了可持续

航空燃料的掺混目标，未来可

持续航空燃料有望形成百亿

升级别的大市场。 其中，生物

航煤是可持续航空燃料中应

用最广的品种之一。 ”

山高环能是国内唯一以

餐厨废弃物资源化利用为主

业的上市公司， 也是国内少

有的餐厨垃圾资源化全产业

链布局的上市公司。 公司生

产的废油脂经加工后全部出

口欧洲， 废油脂除制备生物

柴油外， 还可制备其升级产

品生物航煤。

●本报记者 康曦

UCO行业发展前景广阔

山高环能主要从事有机餐厨固废

领域的无害化处理与资源化利用及城

市清洁供暖业务。 公司在对城市餐厨

废弃物进行无害化处理的同时， 将餐

厨废油脂（UCO）提取加工成生物柴

油或工业用油脂。

“生物柴油作为一种生物质能，它

是碳氢化合物的结构， 而石油也是碳

氢化合物。 在经过多道工艺处理后，生

物柴油实际上能够发挥和石油类似的

作用，应用在与石油相似的领域。 ” 谢

欣表示。

在能源领域， 各国纷纷推出强制

添加政策保证绿色低碳生物柴油的推

广。 2020年全球生物柴油消费量已超

过4000万吨，OPEC预测，到2025年全

球生物柴油消费量有望进一步增加，

突破4500万吨。

“生物航煤是生物柴油在能源领

域中的延伸产品。欧盟提出，将在2025

年实现2%的可持续航空燃料掺混目

标，并表示在2030年、2040年、2050年

将该比例目标进一步提升至 5% 、

32%、63%。 美国计划到2030年使用

110亿升可持续航空燃料， 相当于

2019年航空燃料需求的15%。 受欧美

航空业减碳政策的积极推动， 可持续

航空燃料有望形成百亿升级别的大市

场。 ” 谢欣说。

在化工领域， 生物柴油还是多种

绿色环保材料的原材料。

基于对生物柴油行业发展前景的

看好，今年2月9日，山高环能公告称，1

月28日，公司与滨阳燃化签订了《合

作框架协议》，拟与滨阳燃化成立合资

公司，通过合资公司开展关于40万吨/

年柴油加氢改质装置改造为二代生物

柴油生产项目以及新建30万吨/年一

代生物柴油加工生产项目相关的合

作。 公告称，本次合作有利于公司进一

步开展在废弃油脂业务等领域的探索

合作。

保障原料稳定

“我们认为拥有稳定的上游原料

来源，生物柴油业务才能稳定发展，全

部外购废油脂毛利率波动较大。” 谢欣

表示。

政策限制叠加能源危机影响，废

油脂资源供不应求，UCO价格快速上

涨，2022年 8月UCO内销单价约为

8000元/吨。 谢欣认为，生物柴油和生

物航煤行业具备较大的发展潜力，其

重要原材料UCO未来价格也有望保持

高位。

为了保障废油脂的稳定来源，山

高环能今年以来加大了并购力度。 2月

9日，山高环能公告称，拟收购保绿特

95%股权， 转让价款暂定为1.25亿元。

保绿特目前运营银川市餐厨垃圾处理

项目，设计处置规模为餐厨垃圾200吨

/天，拟扩能至400吨/天，收运范围为

银川市市辖行政区域 （兴庆区、 金凤

区、西夏区）。

4月8日，山高环能又公告称，拟与

吕友军签订关于收购四川健骑士

100%股权的 《股权收购框架协议》，

四川健骑士整体价值不超过2.6亿元。

同时，公司全资子公司北控十方拟与四

川健骑士签订《油脂独家销售协议》，

约定在《油脂独家销售协议》 有效期

内，四川健骑士平均每3个月出售、供应

给北控十方的油脂、 地沟油不少于

2500吨，12个月内累计出售、供应给北

控十方的油脂、地沟油不少于1万吨。

7月27日，公司召开董事会审议通

过了《关于收购天津碧海环保技术咨

询服务有限公司100%股权的议案》。

公司下属公司天津方碧拟收购天津碧

海100%股权，并取得天津碧海与天津

碧海全资子公司天津德丰对应的餐厨

垃圾收运处理项目资产。 标的股权价

格为3.6亿元。天津碧海承诺，收购交易

完成后， 每个考核年度完成销售工业

级混合油/生物油将达到1.7万吨。

目前， 天津碧海旗下项目最大日

处理餐厨垃圾600吨。 根据业绩承诺，

天津碧海对应餐厨垃圾收运进厂量在

第一个考核年度达到22万吨，第二个、

第三个考核年度分别达到26万吨和29

万吨。 收运量的提升意味着天津碧海

具备更强的油脂供给能力。

拓展客户资源

“近年来通过并购重组，公司核

心主业餐厨有机垃圾处理业务的产

能规模不断提升。 ” 谢欣表示，“后

续公司将通过招投标、收购等方式持

续提升产能，力争三年内将餐厨废弃

物日处理产能提升至1万吨， 在主要

省会城市完成投资布局，以餐厨特许

经营项目为节点构建覆盖全域的废

弃油脂网络，控制底层资源。 在掌握

底层资源的基础上，公司将紧密结合

内外部产业资源， 积极拓展生物柴

油和生物航煤业务， 增厚产品附加

值， 成为废弃食用油脂资源化领域

龙头企业。 ”

“后续并购节奏视情况而定，重资

产的布局在达到餐厨废弃物日处理量

1万吨的时候会放缓扩张。优质项目总

量有限， 公司不会为了规模而忽略质

量，规模总体会有所控制。”谢欣强调。

目前， 山高环能的废油脂经加工

后全部出口欧洲。 “UCO产品出口处

于供不应求的状态。 ” 谢欣说，“受益

于欧盟的 《可再生能源指令（RedI-

I）》， 欧洲对于UCO的需求是长期稳

定的， 公司将进一步扩大UCO生产和

出口规模。 ”

2021年7月13日，北清环能（今年

8月31日更名为“山高环能” ）下属公

司上海卢实与卢克公司签订 《再生油

脂销售框架协议》， 卢克公司于2021

年8月至2022年8月向上海卢实采购

餐厨再生油脂产品。 今年2月28日，上

海卢实收到卢克公司关于采购餐厨

再生油脂产品的 《框架协议及长协

议》， 上海卢实拟于2022年2月7日

-2022年12月31日向卢克公司供应至

少10万公吨UCO。

“卢克公司是全球主要的原油和

炼油产品贸易商之一，此次合作意味着

国际大客户对公司UCO产品质量和生

产能力的认可。除卢克公司外，公司还与

Kolmar、Argent、Total、易高等公司签

署了销售合同，后续公司将继续开拓海

外客户，增加获客渠道。 ”谢欣说。

武汉百信项目


