
首破万亿大关 股票ETF井喷

本报记者 张舒琳 葛瑶

9月7日，股票型ETF首破万亿元大关，迎来井喷式

发展。 业内人士表示，股票型ETF的规模增长，反映出

市场对于指数基金存在真实需求， 未来国内ETF发展

仍存较大空间。

存较大提升空间

Wind数据显示，截至9月7日，股票型ETF共计598

只，资产净值合计达10053.77亿元，首次突破万亿元大

关。 华夏基金数量投资部副总裁鲁亚运对中国证券报

记者表示，今年在市场波动较大的环境下，股票型ETF

实现逆市增长， 反映出市场对于指数基金存在真实的

需求。

整体来看， 截至9月7日， 全部上市ETF数量已达

732只，较今年初增加99只，规模共计1.51万亿元。 其

中，上交所ETF457只，规模达到1.2万亿元；深交所275

只，规模达到0.31万亿元。

参照海外市场发展规律， 国内ETF发展仍有较大

空间。鲁亚运表示，截至今年6月31日，国内股票类ETF

仅占到A股总市值约2%， 相比美国市场股票类ETF约

10%的占比，国内ETF市场规模还有较大提升空间。

此外，参照海外经验，养老资金的入池也将推进指

数化投资快速发展。 海外投资以指数化为主的主要原

因是随着资金久期的拉长（养老、长期储蓄），机构投

资者对稳定收益的关注度更高、对费率更敏感，如果主

动基金收益不是长期稳定跑赢指数， 投资者便倾向于

选择低费率的产品。

“A股市场的逐步国际化，以及个人投资者越来越

多的参与公募基金，均将提高机构投资者占比。长期来

看，市场有效性的提升大概率会发生，指数投资的优势

也将更加凸显，迎来更大发展。 ”鲁亚运说。

主题指数ETF发展迅猛

从类型来看， 产品数量最多的股票型ETF为主题

指数ETF，合计共346只，资产规模为3340.20亿元；规

模最大的股票型ETF则为规模指数ETF， 共157只，资

产规模合计达4621.36亿元。 行业指数ETF共64只，资

产规模合计1956.79亿元。 此外，策略指数ETF、风格指

数ETF资产规模分别为63.41亿元、62.63亿元。

行业主题ETF中，生物医药、食品饮料、通信传媒、

芯片、光伏、智能电车等热门行业主题ETF规模较大。

Wind数据显示， 生物医药ETF总份额583.25亿份，通

信传媒ETF总份额225.15亿份， 食品饮料ETF总份额

200.06亿份，芯片、智能电车、光伏相关ETF总份额分

别为136.54亿份、128.58亿份、112.37亿份。

与去年同期相比， 细分的主题指数ETF与规模指

数ETF发展最为迅猛。 主题指数ETF由242只增加至

346只，在短短一年时间内增加了104只，与去年同期

2690.49亿元的规模相比，增加649.71亿元。 规模指数

ETF则由132只增加至157只，增加了25只，与去年同

期4042.82亿元的规模相比，增加了578.54亿元。

值得注意的是，多只新发“爆款” ETF规模居前，

为股票型ETF整体规模添砖加瓦。 其中，汇添富基金、

易方达基金发行的MSCI中国A50互联互通ETF规模

分别达90亿、80亿元，广发、富国、易方达发行的中证

1000ETF3只规模合计近240亿元。

值得注意的是， 中证1000指数相关ETF的陆续上

市，为中小盘股带来了增量资金。 近日，沪深交易所中

证500ETF期权即将启动上市， 市场人士表示， 中证

500ETF期权的引入对标的现货的规模有促进作用，或

为中小盘股再添一把火。
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千里挑一求人才

公私募秋招火热开启

●本报记者 张舒琳

见习记者 张一雪

又是一年秋招季， 近期多家

公私募基金发布招聘公告。 中国

证券报记者发现， 非销售的岗位

数量并不多，且从岗位描述来看，

对应聘者的硬性条件和软实力均

提出较高要求。

业内人士表示， 在竞争激烈

的资管行业， 投研业务对人才极

为依赖，因此，每个岗位都需要找

到能为公司带来“增量”作用、最

优秀且合适的人员。 一家百亿量

化私募透露， 对核心投研岗位而

言，“千里挑一”并不为过。

热门岗位“僧多粥少”

日前，易方达基金、广发基

金、南方基金、汇添富基金、华

夏基金等知名基金公司已发布

秋季校园招聘公告。 记者从招

聘公告发现，热门岗位“僧多粥

少” 。比如，汇添富基金共开放6

类岗位，计划招聘13人；南方基

金开放投研类、 市场类、 风控

类、科技类四大岗位，计划招聘

67人，但具体来看，大部分招聘

名额都是渠道销售经理和系统

研发工程师， 投研类岗位仅有

10个招聘名额。

量化私募也是资管行业中的

校招大户。近日，九坤投资公布秋

招计划，打造人才培养的“梧桐

计划” 和“揽月计划” ，“梧桐计

划” 面向全球优秀的本硕博应届

毕业生，计划通过“最硬核烧脑

的笔试、面试，选拔出最具极客精

神的量化研究员” 。“揽月计划”

则是打通产品运营、 市场支持等

多条职能线， 通过定制化培养方

案+精英前辈全程引领， 使应届

生实现从职场小白到职场达人的

快速转变。

颇具吸引力的岗位， 对应聘

者的要求也相对较高。 以南方基

金港美股方向行业研究员任职要

求为例， 南方基金对求职者的期

待不仅有 “硕士及以上学历、学

习成绩优秀、 具备良好的金融知

识储备、掌握基本的研究方法论、

CFA/CPA/FRM资格证书、买方

/卖方/咨询实习背景” 等硬性要

求，也十分看重好奇心、自驱力、

独立思考能力、批判性思维、信息

处理能力、逻辑推导能力、团队合

作能力等个人属性。

不过， 高门槛挡不住求职者

的热情，有求职者吐槽：“抱着试

一试的心态投递了某个大型基金

公司， 但看到简历编号上的庞大

数字，太无语了。 ”

人才竞争激烈

大型公私募机构招聘竞争已

步入“白热化”阶段，尤其是对核

心投研人员的选拔，“千里挑一”

并不为过。

百亿量化私募聚宽投资总

经理王恒鹏表示：“2021年，我

们经过超1万份简历筛选， 才招

募了不足10名投研同事。 应聘的

人中，既有量化从业者，也有来

自顶尖高校的毕业生， 同时，很

多聚宽投资平台上的用户也变

成了求职者。 ”

他称， 量化行业人才竞争十

分激烈， 在招聘时不仅需要考虑

求职者的实践经历、 是否有过硬

的基本功， 还要关注其逆商和长

期战斗力、 是否热爱量化、 价值

观、认同感、悟性天赋等软素质。

大约90%的求职者简历在第一轮

就会被淘汰， 而经过层层筛选后

胜出的应聘者， 也可能会受到其

他大型私募的青睐。最终，要筛选

1万份简历， 才能找到公司需要

的人才。

“量化的比拼像一场马拉

松，我们的策略迭代也非常快，只

有与自己‘死磕’ ，持续进步，才

能适应行业迭代的要求。 所以我

们需要投研人员持续全身心投

入， 执着的努力与顽强的毅力缺

一不可。 ”王恒鹏说。

另一家宏观对冲私募也表

示， 资管行业作为智力密集型行

业，投研人员不仅要战胜市场，还

要在与同行的竞争中获得超额收

益，本身就是一场残酷的博弈。而

高淘汰率的特质， 导致对人才要

求十分严苛。 “除了要满足招聘

岗位要求以及优秀的学历背景等

硬性条件外， 还要考虑是否有成

功的实践经验、应对挫折的能力、

持续战胜市场的技术等， 能通过

简历关卡的应聘者已经是同类中

的佼佼者了。 ”

“李鬼” 频现 多家基金公司忙打假

●本报记者 李岚君 见习记者 魏昭宇

一个名为“万家创富” 的团队近日

打着万家基金的旗号进行了一系列诈骗

活动， 通过微信交流群诱骗投资者向私

人账户汇款。 万家基金随后发布提示性

公告， 提醒投资者提高对不法行为的识

别能力，保护自身财产安全。

业内人士认为， 随着公募基金规模

的不断扩大， 其赚钱效应也迅速进入大

众视野。 行业快速发展的同时，投资者也

需提高甄别能力， 必要时向金融监管部

门、公安机关举报，切实维护自身权益。

基金公司遭遇“李鬼”

八月份，有网友爆料，有不法分子打

着“万家基金” 的名号开展金融诈骗活

动，宣称该项目为“万家基金” 高层人员

新设立的投资项目， 投入不同金额的本

金即可获得不同程度的收益， 若一次性

投入5000元当天即可获得180元的收

益。 同时，该项目实行推荐制，即邀请新

人加入投资可获得不同等级的“佣金” 。

此外，不少基金经理也遇到了“李

鬼” 。 今年5月，汇丰晋信基金发布公告

表示有不法人员假借公司旗下基金经

理名义组织非法证券投资咨询业务。 不

少网友认为，公告中所提到的事件指的

是“李鬼” 盗用汇丰晋信基金投资总监

陆彬的身份信息举办直播活动。 “假陆

彬” 在直播活动中与投资者探讨“投资

理念” 并传授“投资技巧” 。 该“李鬼”

在5月份被举报后仍然没有收敛， 后又

在QQ群内向客户推荐 “二季度翻倍投

资计划” 。

9月6日，中航基金、新沃基金和国融

基金在同日发布公告， 发现有不法分子

冒用基金公司或基金公司员工名义，建

立会员群、体验群、交流群等，通过电话、

微信、 假冒APP等方式联系并诱骗投资

者进行充值、转账。

据中国证券报记者统计，8月以来，

鹏华基金、万家基金、安信基金、光大保

德信基金等十余家公司陆续发出警惕不

法分子冒用公司名义进行诈骗的提示性

公告。 其中，有不少公司已经是本年度内

“二次中招” ，如鹏华基金此前已在七月

份发布一条类似的公告。

时刻保持警惕

上海市基金同业公会合规风控委员

卞玺云日前表示，目前“李鬼” 们的主要

诈骗手段包括： 以荐股为名诱导投资者

进入虚假客户群进行诈骗；通过二维码、

链接等仿冒机构网站兜售虚假投资项

目； 冒用基金经理照片或相关视频包装

成培训机构理财课程售卖或提供有偿咨

询服务。

根据基金从业人员规范， 基金公司

内部人员不得以任何途径和形式向客户

推荐股票，更不会代客炒股。“如果他们

一味向你吹嘘他们的业绩而忽略对风险

的提醒，就要开始警惕。 ”一家公募基金

公司的研究员说。

私募排排网财富管理合伙人荣浩表

示， 投资者可采取以下方法进行判断：首

先，要求产品推荐人员出示基金从业资质

证明。其次，查询推荐人员所在单位有无基

金销售资质或者管理人资质。再次，打款流

程上，如果选择正规代销机构，则资金汇入

受到监管的募集资金专用账户；如果选择

管理人直销，则资金汇入管理人基金交易

对公账户。最后，投资者如果觉得产品设计

特别复杂，或者存在层层嵌套包装情形的，

则需要提高警惕，咨询专业人士或者律师

的意见。

“‘李鬼’ 现象也会扰乱基金销售

行业的市场秩序。 ” 一家银行的基金代

销人员说，“我们希望整个行业能够更

加重视这种现象， 联合起来建立统一的

防范机制， 必要时与公安等执法机关加

强协作。 ”

存较大提升空间

Wind数据显示，截至9月7日，股票

型ETF共计598只， 资产净值合计达

10053.77亿元， 首次突破万亿元大关。

华夏基金数量投资部副总裁鲁亚运对

中国证券报记者表示，今年在市场波动

较大的环境下，股票型ETF实现逆市增

长，反映出市场对于指数基金存在真实

的需求。

整体来看，截至9月7日，全部上市

ETF数量已达732只， 较今年初增加99

只，规模共计1.51万亿元。 其中，上交所

ETF457只，规模达到1.2万亿元；深交

所275只，规模达到0.31万亿元。

参照海外市场发展规律，国内ETF

发展仍有较大空间。 鲁亚运表示，截至

今年6月31日， 国内股票类ETF仅占到

A股总市值约2%，相比美国市场股票类

ETF约10%的占比，国内ETF市场规模

还有较大提升空间。

此外，参照海外经验，养老资金的

入池也将推进指数化投资快速发展。海

外投资以指数化为主的主要原因是随

着资金久期的拉长（养老、长期储蓄），

机构投资者对稳定收益的关注度更高、

对费率更敏感，如果主动基金收益不是

长期稳定跑赢指数，投资者便倾向于选

择低费率的产品。

“A股市场的逐步国际化， 以及个

人投资者越来越多的参与公募基金，均

将提高机构投资者占比。 长期来看，市

场有效性的提升大概率会发生，指数投

资的优势也将更加凸显， 迎来更大发

展。 ” 鲁亚运说。

主题指数ETF发展迅猛

从类型来看，产品数量最多的股票

型ETF为主题指数ETF，合计共346只，

资产规模为3340.20亿元； 规模最大的

股票型ETF则为规模指数ETF， 共157

只，资产规模合计达4621.36亿元。 行业

指数 ETF共 64只 ， 资产规模合计

1956.79亿元。 此外，策略指数ETF、风

格指数ETF资产规模分别为63.41亿

元、62.63亿元。

行业主题ETF中，生物医药、食品

饮料、通信传媒、芯片、光伏、智能电车

等热门行业主题ETF规模较大。 Wind

数据显示，生物医药ETF总份额583.25

亿份， 通信传媒ETF总份额225.15亿

份， 食品饮料ETF总份额200.06亿份，

芯片、智能电车、光伏相关ETF总份额

分别为136.54亿份、128.58亿份、112.37

亿份。

与去年同期相比，细分的主题指数

ETF与规模指数ETF发展最为迅猛。 主

题指数ETF由242只增加至346只，在短

短一年时间内增加了104只， 与去年同

期 2690.49亿元的规模相比， 增加

649.71亿元。 规模指数ETF则由132只

增加至157只，增加了25只，与去年同期

4042.82亿元的规模相比， 增加了

578.54亿元。

值得注意的是，多只新发“爆款”

ETF规模居前，为股票型ETF整体规模

添砖加瓦。 其中，汇添富基金、易方达基

金发行的MSCI中国A50互联互通ETF

规模分别达90亿、80亿元，广发、富国、

易方达发行的中证1000ETF3只规模合

计近240亿元。

值得注意的是，中证1000指数相关

ETF的陆续上市， 为中小盘股带来了增

量资金。 近日，沪深交易所中证500ETF

期权即将启动上市，市场人士表示，中证

500ETF期权的引入对标的现货的规模

有促进作用，或为中小盘股再添一把火。

9月7日， 股票型ETF首

破万亿元大关，迎来井喷式

发展。 业内人士表示，股票

型ETF的规模增长， 反映出

市场对于指数基金存在真

实需求， 未来国内ETF发展

仍存较大空间。

首破万亿大关 股票ETF井喷

●本报记者 张舒琳 葛瑶

视觉中国图片

10.1%�前8月外贸实现稳定增长

（上接A01版）我国与东盟

贸易总值为4.09万亿元， 增长

14.0% ， 占我 国 外 贸 总 值 的

15.0%。 我国与欧盟贸易总值为

3.75 万 亿 元 ， 增 长 9.5% ， 占

13.7%。中美贸易总值为3.35万亿

元，增长10.1%，占12.3%。中韩贸

易总值为1.6万亿元， 增长7.8%，

占5.9%。 同期，我国对“一带一

路” 沿线国家合计进出口8.77万

亿元，增长20.2%。其中，出口4.96

万亿元，增长20.4%；进口3.81万

亿元，增长20.0%。

李魁文表示，近年来，我国坚

定不移地推进共建“一带一路”

高质量发展与沿线国家的贸易快

速增长。 8月当月，我国对沿线国

家进出口同比增长23.8%， 拉动

整体进出口增长6.9个百分点。

进口增速小幅回落

海关数据显示， 按人民币计

价 ，8月， 我国进口同比增长

4.6%，较上月有所回落。 专家表

示，8月以来国内多地疫情反复

并出现极端高温天气， 致使部分

地区停产或限产， 对国内生产和

消费产生一定影响。未来，随着疫

情对经济的影响逐步减弱， 以及

稳经济一揽子政策及接续政策落

地显效， 预计国内需求将逐步回

暖，对进口有一定支撑。

从大宗商品进口数据来看，

前8个月，原油、煤炭、天然气和

大豆等商品进口呈现 “量减价

扬” 的特点。 比如，前8个月我国

进口煤同比减少14.9%， 进口均

价每吨1021.3元，上涨81.2%；天

然气进口同比减少10.2%， 进口

均价每吨3882.2元，上涨61.6%。

王青称，近期国际大宗商品

价格普遍回落，会对进口增速形

成一定的下拉作用。 考虑到接下

来国际大宗商品价格仍存在下

行的可能性，预计未来一段时间

我国进口增速或保持低位波动

态势。

“受发达经济体收紧货币政

策影响， 近期全球大宗商品价格

呈现回落态势， 削弱了价格因素

对进口增速的支撑作用。 ” 北京

大学国民经济研究中心宏观经济

研究课题组称。

外贸韧性犹存

“虽然8月出口增速有所回

落，但仍然展现出较强韧性。 ”王

青分析，一方面，海外对中国产品

仍存在较强需求；另一方面，4月

以来人民币对美元汇率有所调

整， 对8月出口起到一定的推动

作用。同时，近期国内稳外贸政策

持续发力，政策效应将逐渐显现。

浙商证券首席经济学家李超

表示，我国出口韧性犹在，短期人

民币汇率贬值和出口价格上扬推

动出口保持合理增长， 我国供给

的相对优势构成出口韧性的重要

来源。

展望四季度，植信投资研究院

高级研究员常冉表示，受外需走弱

影响，四季度出口可能呈现增速放

缓与韧性并存的局面。 一方面，海

外“加息潮”引发的流动性紧缩，

直接冲击中间品和消费品的需求，

而我国最终消费品和中间资本品

出口占总出口的比重达70%，海外

加息对我国外需影响不小；另一方

面，新能源相关产品出口和对东盟

地区出口，可能成为四季度我国出

口的重要支撑点。

进口方面， 北京大学国民经

济研究中心宏观经济研究课题组

认为，国内稳增长政策持续发力，

扩大有效投资、 促消费仍是当前

和未来政策的重要着力点， 利于

支撑国内需求逐步修复， 有望带

动我国进口需求回暖。

科创板第五套标准上市企业创新发展动力足

（上接A01版）其中8家公司系科创板

第五套标准上市企业，占比两成，君实生物

研发投入超20亿元。 2022年上半年，科创

板第五套标准上市企业合计研发投入金额

达到42.58亿元，同比增长超过10%。

凭借不断增强的包容力和吸引力，

目前，科创板已成为继纳斯达克、联交所

之后的又一创新药企业的主要上市地。

2022年上半年，共支持8家公司按第五套

标准上市，已超过港股（同期港股按18A

标准上市企业为4家）。

加速创新研发

在这393.98亿元IPO募资金额背后，

是一家家创新药企依靠科创板突破资金

“瓶颈” ，心无旁骛抓研发抓创新的“发

展进行曲” 。 当下，研发投入已转变为支

撑创新药企可持续发展的动力， 且部分

公司已迎来业绩收获期。

今年上半年， 第五套标准上市企业

加大产品推广力度，实现良好业绩增长。

19家公司中，9家公司上半年营业收入突

破1亿元，其中5家公司已经实现盈利。例

如，荣昌生物已上市2款药物，上半年实

现营业收入3.5亿元， 较上年同期增长超

10倍（1029.03%）。 神州细胞的重组人

凝血因子Ⅷ产品亦系血友病治疗领域的

首个国产自主产品， 上半年销售收入达

3.76亿元， 销售收入已连续两个季度保

持两位数增速。

与此同时， 多家公司有新产品或新

适应症陆续获批， 为公司进一步扩大产

品种类、拓宽收入来源奠定良好基础。例

如康希诺除新冠疫苗以外，还获批A群C

群脑膜炎球菌多糖结合疫苗和A-

CYW135群脑膜炎球菌多糖结合疫苗2

款高端疫苗产品， 目前正在积极推向市

场。 据统计，截至目前，14家第五套标准

上市公司已有产品获批销售。 根据国家

药监局数据，2021年我国批准的47款国

产创新药，其中5款系由科创板第五套标

准上市企业自主研发。

值得注意的是， 在已上市的19家采

用第五套标准上市的科创板企业中，目

前仍有5家公司未有产品上市，也未实现

规模化营业收入。不过，根据公司招股说

明书，5家公司预计将在2022至2024年

陆续有产品申报上市。

“在产品获准上市前，研发型医药企

业在2至3年内无收入无盈利实属正常，

现阶段企业的经营重点在于抓紧推进临

床试验， 为产品的有效性和安全性取得

充分的证据， 这是产品获批以及取得商

业化成果的根本前提， 建议通过跟踪企

业研发进展关注企业的持续经营能力。”

一资深生物医药领域专家告诉中国证券

报记者。

相较于联交所18A上市规则， 科创

板第五套标准对上市企业的筛选更加严

格。 上述专家指出，科创板第五套标准规

定生物医药企业在申报时，至少要有1款

产品进入临床II期并满足市场空间大的

要求； 相关企业上市后如果在任一会计

年度出现重大研发失败， 也可能触发退

市风险警示。若因研发失败、商业化前景

黯淡而丧失核心竞争能力， 则将面临研

发失败退市（针对主要业务、产品或者所

依赖的基础技术研发失败等情形） 和财

务指标退市（针对连续两年净利润为负

值且营业收入低于1亿元等情形） 双重

退市风险。 可以说，科创板第五套标准，

从前端到后端都对企业的持续经营能力

提出了更高要求， 其目的是倒逼公司加

快研发进程，早日实现产品商业化。

长线资金看好

近年来， 长线资金对科创板的重视

程度悄然发生改变， 从科创板开板初期

的兴趣初现，到如今的积极调研、参与战

投甚至重仓持有， 长线资金对科创板的

关注度逐年提高。其中，具有高成长性的

采用第五套标准上市的科创板企业已进

入机构投资者等长线资金的视野。

记者梳理半年报发现，整体来看，截

至2022年6月底，科创板创新药企业的机

构持股比例平均达到21%，神州细胞、百

奥泰等4家公司机构持股比例超过三成。

其中， 共有16只基金产品现身第五

套标准上市企业十大流通股名单， 包括

易方达、摩根士丹利、摩根大通在内的国

内外机构投资者在上半年积极增配相关

个股， 其中15只产品持股比例超过公司

流通股本的1%，期末持股市值合计达到

14.79亿元。

与此同时，公募基金、险资、海外机

构等机构投资者也在密集调研科创板创

新药企业。 9月5日，康希诺披露2022年8

月投资者关系活动记录表，包括汇添富、

高盛、瑞银、Point72等机构在内的近280

名投资者对公司进行了调研。君实生物9

月2日披露， 公司于8月31日至9月1日接

受了超240家机构投资者调研。

从调研情况来看， 机构投资者不仅

关心公司上半年经营情况， 更关注公司

在研管线进展、 商业化进度以及长期的

研发方向及技术储备。 某资深市场人士

表示，“机构投资者高度关注公司的重点

产品创新趋势、 高壁垒技术平台的建立

等话题， 体现机构投资者对公司价值投

资的长期支持。 ”


