
半年报透露机构动向

多路资金大幅加仓银行股

本报记者 王方圆 见习记者 陈露

截至8月16日，已有张家港行、常熟银行、江阴银行、南京银行4家A股上市银行披露2022年半年报。

半年报显示，今年上半年，上述银行营业收入、净利润均取得稳步增长，不良贷款率均较今年年初实现下降。 值得一提的是，二季度上述银行普遍获得公募基金、社保基金大幅加仓。

业绩稳健增长

半年报显示，上半年江阴银行营业收入、归母净利润同比增速均超过20%。 具体来看，该行营业收入20.36亿元，同比增长25.96%；归母净利润5.75亿元，同比增长22.10%。

张家港行、南京银行半年报显示，两家银行上半年归母净利润同比增速均超过20%。 2022年上半年，张家港行实现营业收入23.53亿元，同比增长5.74%；归属于上市公司股东的净利润为7.62亿元，同比增长27.76%。 南京银行实现营业收入235.32亿元，同比增长16.28%；归母净利润101.51亿元，同比增长20.07%。

常熟银行2022年上半年营业收入、净利润均实现近20%的增长。 该行实现营业收入43.74亿元，同比增长18.86%；归属于上市公司股东的净利润12.01亿元，同比增长19.96%。

资产质量方面，上述银行不良贷款率均较今年年初进一步降低。 以江阴银行为例，截至2022年6月末，该行不良贷款率0.98%，比2022年年初下降0.34个百分点，降至历史新低水平。 同时，该行风险抵补能力得到提升，拨备覆盖率496.08%，比2022年年初上升165.46个百分点。

上述银行息差普遍较去年年末有所提高。 截至2022年6月末，江阴银行净息差达2.19%，较2021年年末上升5基点；常熟银行净息差为3.09%，较2021年年末上升3基点。

“总体来看，几家区域性银行的营业收入和净利润均实现增长，符合预期。 ”一位银行业研究人士向中国证券报记者表示。

基金大幅加仓

从半年报披露的最新前十大流通股东名单来看，今年上半年，张家港行、常熟银行迎来了公募基金、社保基金组合大幅加仓。

常熟银行半年报显示，今年二季度由丘栋荣管理的中庚价值领航、中庚价值品质一年持有分别加仓常熟银行3143.08万股、393.93万股，期末持股参考市值分别达6.20亿元、4.20亿元。 张家港行也迎来公募基金大幅加仓。 数据显示，南方金融主题今年二季度新进成为张家港行前十大流通股东，期末持股参考市值达1.15亿元。

此外，社保基金16042组合在今年二季度买入6557.21万股常熟银行，期末持股占比达2.49%，参考市值达5.01亿元，新进成为该行前十大流通股东。

南京银行则在今年二季度获得法国巴黎银行、南京高科等多家大股东加仓。 今年5月，南京银行公告称，该行第一大股东法国巴黎银行及法国巴黎银行（QFII）合计持有公司股份比例从14.04%增加至16.37%。

业内人士预计，根据此前发布的公告，部分银行重要股东及高管后续仍有增持空间。

银行股估值或修复

今年以来，银行板块整体震荡调整。 截至8月16日，申万银行指数今年以来的调整幅度为13.74%。 随着上市银行半年报陆续披露，多家机构表示，看好银行股估值修复。

东北证券表示，尽管2022年商业银行息差有下行压力，但上市银行估值水平与资产质量更为相关，结合半年报业绩对行情的催化作用，看好银行板块向长期中枢水平回归，尤其是拥有区域优势的城商行、农商行。

万联证券预计，2022年下半年宏观经济有望进一步向好，市场对银行业资产质量的预期将出现变化，叠加银行板块业绩稳定，部分个股将迎来估值提升机会。

分析人士表示，从已发布的银行半年报来看，上市银行信贷投放持续发力，资产质量稳中向好。 以南京银行为例，截至2022年6月末，该行贷款总额9036.17亿元，较2022年年初增加1132.95亿元，同比增长14.34%。 房地产行业授信业务健康稳定发展。 截至2022年6月末，南京银行投向为房地产的对公贷款余额461.18亿元，不良率1.01%；个人按揭贷款余额839.87亿元，不良率0.42%。

业绩稳健增长

半年报显示，上半年江阴银行营

业收入、归母净利润同比增速均超过

20%。 具体来看，该行营业收入20.36

亿元，同比增长25.96%；归母净利润

5.75亿元，同比增长22.10%。

张家港行、 南京银行半年报显

示，两家银行上半年归母净利润同比

增速均超过20%。 2022年上半年，张

家港行实现营业收入23.53亿元，同

比增长5.74%；归属于上市公司股东

的净利润为7.62亿元， 同比增长

27.76%。 南京银行实现营业收入

235.32亿元，同比增长16.28%；归母

净 利 润 101.51 亿 元 ， 同 比 增 长

20.07%。

常熟银行2022年上半年营业收

入、净利润均实现近20%的增长。 该

行实现营业收入43.74亿元， 同比增

长18.86%； 归属于上市公司股东的

净利润12.01亿元，同比增长19.96%。

资产质量方面，上述银行不良贷

款率均较今年年初进一步降低。以江

阴银行为例， 截至2022年6月末，该

行不良贷款率0.98%，比2022年年初

下降0.34个百分点，降至历史新低水

平。 同时，该行风险抵补能力得到提

升，拨备覆盖率496.08%，比2022年

年初上升165.46个百分点。

上述银行息差普遍较去年年末

有所提高。 截至2022年6月末，江阴

银行净息差达2.19%，较2021年年末

上升5基点； 常熟银行净息差为

3.09%，较2021年年末上升3基点。

“总体来看，几家区域性银行的

营业收入和净利润均实现增长，符合

预期。 ” 一位银行业研究人士向中国

证券报记者表示。

基金大幅加仓

从半年报披露的最新前十大流

通股东名单来看，今年上半年，张家

港行、 常熟银行迎来了公募基金、社

保基金组合大幅加仓。

常熟银行半年报显示， 今年二季

度由丘栋荣管理的中庚价值领航、中

庚价值品质一年持有分别加仓常熟银

行3143.08万股、393.93万股，期末持股

参考市值分别达6.20亿元、4.20亿元。

张家港行也迎来公募基金大幅加仓。

数据显示， 南方金融主题今年二季度

新进成为张家港行前十大流通股东，

期末持股参考市值达1.15亿元。

此外，社保基金16042组合在今

年二季度买入6557.21万股常熟银

行，期末持股占比达2.49%，参考市

值达5.01亿元，新进成为该行前十大

流通股东。

南京银行则在今年二季度获得

法国巴黎银行、南京高科等多家大股

东加仓。 今年5月，南京银行公告称，

该行第一大股东法国巴黎银行及法

国巴黎银行（QFII）合计持有公司股

份比例从14.04%增加至16.37%。

业内人士预计，根据此前发布的

公告，部分银行重要股东及高管后续

仍有增持空间。

银行股估值或修复

今年以来，银行板块整体震荡调

整。截至8月16日，申万银行指数今年

以来的调整幅度为13.74%。 随着上

市银行半年报陆续披露，多家机构表

示，看好银行股估值修复。

东北证券表示， 尽管2022年商

业银行息差有下行压力，但上市银行

估值水平与资产质量更为相关，结合

半年报业绩对行情的催化作用，看好

银行板块向长期中枢水平回归，尤其

是拥有区域优势的城商行、农商行。

万联证券预计，2022年下半年

宏观经济有望进一步向好，市场对银

行业资产质量的预期将出现变化，叠

加银行板块业绩稳定，部分个股将迎

来估值提升机会。

分析人士表示，从已发布的银行

半年报来看，上市银行信贷投放持续

发力，资产质量稳中向好。 以南京银

行为例，截至2022年6月末，该行贷

款总额9036.17亿元， 较2022年年初

增加1132.95亿元，同比增长14.34%。

房地产行业授信业务健康稳定发展。

截至2022年6月末，南京银行投向为

房地产的对公贷款余额461.18亿元，

不良率1.01%； 个人按揭贷款余额

839.87亿元，不良率0.42%。

资管时代
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历史文化进校园

中证协携手券商志愿者云端育桃李

●本报记者 徐昭 周璐璐

加强中华优秀传统文化教育，对

于引导青少年学生更加全面准确地认

识中华民族的历史传统、文化积淀、基

本国情， 坚定走中国特色社会主义道

路，实现中华民族伟大复兴的中国梦，

具有重大而深远的历史意义。

今年4月份起， 在位于山西省临

汾市西北边缘的隰县， 多所学校的学

生通过中国证券业协会架起的名为

“中证-爱心成就梦想” 的云端桥梁，

在多家券商志愿者的精彩课堂引领

下，享受了丰富多样的知识盛宴，感受

了中华文化的博大精深、源远流长。

志愿者支教热情高

“我本人看到支教活动报名通知

要求后， 十分愿意报名参加此次支教

活动” 。 来自开源证券投资者教育基

地的郑颖玥对中国证券报记者说。

郑颖玥于2014年入职开源证券

后担任公司内训师、宣传员、投教专员

等岗位。谈及为何参与此次支教活动，

郑颖玥说：“在日常投教工作中，我有

一项主要工作内容是从公益角度为学

生群体讲解金融知识。 作为投教团队

的常规讲师，应该响应政策号召，为国

家的扶贫事业和乡村振兴事业贡献一

些微薄力量。 ”

在证券从业人员中， 与郑颖玥一

样富有公益热情的志愿者不在少数。

“本人曾在大学期间担任志愿者

协会主席， 组织参加了多次志愿服务

活动，对于授课有较丰富经验，非常愿

意参加志愿活动。 ” 中信证券投行委

孙一宁表示，其曾在2006年-2007年

期间参加团中央教育部支教团项目，

此次也十分积极地参与了支教活动。

来自财达证券资产管理部的李成

也是此次支教志愿者的一员。 李成热

衷于国学教育， 长期担任深圳中小学

国学巡讲课堂主讲老师。 “本人长期

热衷公益活动， 希望能够帮助脱贫地

区学生开阔视野、拓展思维、提升文史

哲知识。 ”李成说。

同样参与了隰县支教活动的还有

来自广发证券、中信建投、中航证券的

志愿者。

广发证券培训中心项目经理潘俊

莹告诉中国证券报记者， 自己曾深度

参与中国证券业协会“进校园、进社

区、进乡村”投资者教育系列活动。 此

次代表公司参与该项目， 要为国民教

育工作奉献出自己一份力量。

来自中航证券党建文宣部的焦学

文表示， 作为一名证券从

业人员， 积极参与中证协

组织的志愿者支教活动，

是义不容辞的责任。

“我是师范专业背

景， 多年来也一直致力于

教育方面的公益活动。 ”

中信建投稽核审计部的徐

子桐说：“知道协会组织

了支教活动后， 我积极报

名参加。 ”

云端架起文化教育桥

本次 “中证-爱心成就梦想” 支

教活动为网络授课。 尽管志愿者们未

能与学生面对面交流， 但云端架起的

这座文化教育桥梁依然为学生们带来

了一场知识盛宴。

除了财商课程外，历史、国学等文

化类科目也是本次支教活动的重点教

授课程。 孙一宁将自身专业与历史相

结合，设计出《中国晶圆制造行业发

展史———以中芯国际为例》 这一课

程。孙一宁说：“我选择科技史这个课

题， 把科学技术的演变和我国产业现

状结合，有理论有现实。 ”课程以半导

体产业的知名企业为切入点， 从企业

的成长演变过程展现行业的发展简

史，过程中有人物、有技术、有产业，结

构较立体。 “希望学生能够提前知道

有这个学科，有这个产业，且是国家急

需人才的产业， 希望能有更多的优秀

学子投身半导体行业。 ”

潘俊莹的课程《河西走廊———探

寻波澜壮阔的中华史诗》借由“一条

河西走廊，半部华夏历史” ，为学生展

开了一幅生动的历史画卷， 追溯自汉

代至今的中华文化， 让学生感受到祖

国历史源远流长，名胜古迹灿若星河。

郑颖玥则从其所在证券公司所在

地入手，所授课程定为《大唐文化》。

“开源证券总部设在千年文化古

都———陕西省西安市。 2021年，对标

国家级投教基地标准， 在西安市曲江

新区建设了开源证券投资者教育基

地。 ”郑颖玥介绍，课程分别从手工业

与发明、农业与美食、文学、艺术四个

方面，展现大唐人的生活。 以史为镜，

培养孩子们的文化自信、 民族自豪感

和为中华民族伟大复兴奋斗的决心与

信心。

李成向学生们讲授了《论语》和

《庄子》的节选。“这些课程让孩子感

到国学原来就是身边的做事做人原

则， 教导孩子用正能量积极面对未

来。 ”

焦学文所讲授的《新中国航空工

业简史》围绕“原点、起点、创建、发

展、创新、强国、精神” 多个关键词，讲

授了新中国航空工业历经风雨沧桑、

一路披荆斩棘的奋进征程。焦学文说：

“学生通过学习了解新中国航空工业

史，将燃起他们的航空梦，点亮他们忠

诚祖国、保卫国家的远大理想。 ”

徐子桐在 《国学经典与传统文

化》这一门课程中，向学生讲解了新

文化运动以来国学的发展等内容。

“我本身对国学领域有一定了解，在

此次支教活动中， 我向学生介绍了国

学的代表人物及其作品等知识， 以拓

宽学生视野。 ”

在学习了精彩的课程后，“受益

匪浅” 成为隰县各个学校的学生们一

致的评价。 隰县第四中学初二108班

的一位同学表示：“为实现中华民族

伟大复兴，我们一定努力学习，肩负起

祖国发展的历史使命。 ”

公益活动金融力量渐强

“中证-爱心成就梦想” 支教活

动已暂时落下帷幕，不过，证券行业

在公益道路上的步伐并未停歇，证券

从业人员对于公益活动的热情不会

熄灭。

郑颖玥告诉中国证券报记者，本

次的备课、 授课是自我学习的一个过

程，更像是一次“以赛促练” 。 郑颖玥

表示：“准备和讲授这样的课程之后，

让我更深刻地明白了自己工作的意

义，能为社会创造价值，能为这些孩子

们心里埋下‘希望’ 的种子，这是我作

为一个投教工作者最大的收获。 ”

孙一宁表示， 能把现在从事的行

业融合到课堂中，既要学生能听懂，又

要激发兴趣，仍然存在一定挑战。志愿

活动是社会文明程度的晴雨表， 不能

急功近利，要社会多方面支持，希望能

够薪火相传，弘扬正气。 孙一宁透露，

中信证券作为央企上市公司， 一直高

度重视社会责任， 鼓励支持员工参与

志愿服务。

潘俊莹称， 广发证券高度重视社

会公益事业。未来，广发证券将积极响

应协会的号召， 切实把践行社会责任

服务国家战略、 服务实体经济作为立

业之本，推动公益事业蓬勃发展。

谈及中证协发起的“证券行业促

进乡村振兴公益行动” ， 志愿者们纷

纷感叹“意义重大” 。

在孙一宁看来， 此类活动引导社

会好风气，弘扬正能量，对学生来说，

是开阔视野的好方式。“如果有机会，

我非常愿意参加现场授课交流， 这样

能更好地根据学生反映来调整授课内

容及方法” 。

“这类活动让脱贫地区的学生掌

握了新知识，开拓了新视野，更加明白

了学习的价值和意义， 提升了学生们

的理想高度。 于协会、于公司、于支教

教师、于学生，都是正能量满满。 ” 李

成说。

焦学文称，就帮扶地区学生而言，

通过国学、历史、财商教育三项课程的

学习，丰富了知识，开阔了视野，增强

了自信。 对参与活动的志愿者也是一

次心灵的净化，能够增强社会责任感，

强化自身社会服务意识。

徐子桐也建议， 希望此类支教活

动能够有一定延续性， 可以以不同志

愿者接力的形式， 将支教活动做成长

期活动，“可以以线上的方式，条件允

许的情况下， 也希望能够实现现场教

学” 。

未转股规模大降

石英转债强赎结果显现新规成效

●本报记者 连润

石英股份16日公布的数据显示，

石英转债最终被发行人赎回的转债仅

2180张，兑付总额22万元。作为可转债

新规实施后首只被提前赎回的可转

债， 石英转债的未转股规模远小于新

规实施前被提前赎回的一批可转债。

业内人士分析，停止交易后留出3

个交易日供投资者继续转股的新政

策，避免了投资者产生不必要的损失。

石英转债较高的市价也促使投资者更

积极转股。 近期还将有多只可转债被

提前赎回，投资者应适时转股。

赎回规模明显下降

作为可转债新规实施后首只遵循

新规规定并完成提前赎回的可转债，

石英转债的赎回结果日前揭晓。

石英股份16日公告称，8月12日收

市后， 石英转债有218000元尚未转

股，占发行总额3.60亿元的0.061%。赎

回的石英转债数量为2180张， 每张赎

回价格为100.957元，赎回兑付总金额

为22万元（含当期利息）。

石英转债的赎回数量和赎回兑付

总金额，远低于可转债新规实施之前的

多只被提前赎回可转债的相关数据。这

意味着有更多的石英转债投资人完成

了转股操作，避免了不必要的损失。

中国证券报记者注意到， 在石英

转债之前，7月份被赎回的鹏辉转债，

赎回数量为24789张， 总额为249万

元； 赛伍转债赎回数量为66500张，总

额为667万元； 嘉友转债赎回数量为

30550张，总额为307万元；交科转债

赎回数量为42081张， 总额为422万

元； 湖盐转债赎回数量为85380张，总

额为859万元。

日前公布并实施的《可转换公司

债券交易实施细则》规定，可转债最后

交易日的证券简称前增加“Z” 标识，

向投资者充分提示风险；《自律监管指

引》规定，在可转债停止交易后留出3

个交易日供投资者继续转股。

业内人士分析，投资者积极转股，

可能也与石英转债退市前的市场价格

较高有关。 石英转债在最后一个交易

日的收盘价为982.74元， 与赎回价格

100.957元差距悬殊，若不转股，投资

者将出现较大幅度的亏损。

近期多只可转债将被赎回

业内人士提示，近期还有7只可转

债将被提前赎回，4只可转债已触发提

前赎回条款。

其中，祥鑫转债、高澜转债、海兰

转债3只可转债的发行人在 《自律监

管指引》 发布前已披露了可转债实施

赎回公告。这3只可转债的最后交易日

与赎回登记日仍为同一日。雷迪转债、

傲农转债、中大转债、美力转债则会按

照可转债新规执行， 最后交易日与赎

回登记日有3个交易日的间隔。

此外，Wind数据显示， 川投转

债、润建转债、万顺转2、华锋转债已

触发赎回条款， 尚未公告是否赎回，

这些可转债的持有人应持续留意上

市公司公告。

华泰证券首席固收分析师张继强

表示，可转债新规规定，不行使赎回权

至少3个月内不得再次行权，发行人在

决定是否提前赎回可转债时将更理

性，选择实施赎回的比例或有所提高，

这可能促使可转债估值回归合理水

平。 可转债再次触发赎回的时间分布

也将更分散， 投资者对于判断赎回风

险、开展投资决策可更从容。

银行板块7月以来获机构密集调研

●本报记者 叶斯琦 见习记者 陈露

近期，机构对于A股上市银行的

调研热情居高不下。Wind数据显示，

自7月份以来，共有超过500家（次）

机构对上市银行进行了调研。

从目前已披露的半年报情况来

看，获得机构调研的上市银行业绩大

多较亮眼。 业内人士表示，部分优质

银行股的配置价值凸显。

机构调研热情高涨

Wind数据显示， 截至8月16日，

7月以来共有13家A股上市银行获得

了580家（次）机构的调研。

其中，常熟银行累计被107家机

构调研7次， 江阴银行累计被103家

机构调研8次， 调研机构家数和被调

研次数均位居前列。此外，苏州银行、

杭州银行、张家港行等获得50家以上

的机构调研。

从目前已披露的半年报及业绩

快报来看，获得机构调研的上市银行

业绩较为亮眼。张家港行上半年实现

归母净利润7.62亿元， 同比增长

27.76%； 常熟银行上半年实现归母

净利润12.01亿元，同比增长19.96%；

江阴银行上半年实现归母净利润

5.75亿元，同比增长22.10%。此外，已

披露的业绩快报显示，获机构调研次

数较多的苏州银行、杭州银行、无锡

银行上半年的归母净利润同比增长

率分别为25.11%、31.52%、30.27%。

息差和信贷投放成调研重点

梳理上市银行披露的投资者调

研纪要可以发现，上半年的息差和信

贷投放成为机构关注的重点问题。

常熟银行在接受机构调研时表

示，二季度开始，该行逐步提高个人

经营性贷款、信保类贷款占比，同时

稳定存款成本， 预计2022年全年息

差水平有望保持稳定。

在信贷投放方面，张家港行在回

答提问时表示，截至6月末，该行贷款

余额为1092.47亿元， 较2022年年初

新增了94.30亿元，增幅为9.45%。

对于下半年的信贷投放预期，重

庆银行预计， 随着经济逐步复苏，信

贷需求有望改善，下半年信贷投放会

好于上半年。

城商行受机构关注

值得注意的是， 在7月以来机构

对A股上市银行的调研中，城商行相

对更被机构偏爱。金涌投资首席策略

师杜彬表示， 总体上城商行更受关

注， 特别是经济增长强劲的地区，这

些地区银行业绩增长的可能性越高，

其股价弹性更强。

杜彬认为，目前银行板块的整体

市净率只有0.5倍，配置价值凸显。

中泰证券建议，选择资产质量扎

实的标的，重点推荐区域布局较好的

城商行、农商行。

半年报透露机构动向

多路资金大幅加仓银行股

� 截至8月16日，已有张家港行、常熟银行、江阴银行、南京银

行4家A股上市银行披露2022年半年报。

半年报显示，今年上半年，上述银行营业收入、净利润均取

得稳步增长，不良贷款率均较今年年初实现下降。 值得一提的

是，二季度上述银行普遍获得公募基金、社保基金大幅加仓。

●本报记者 王方圆 见习记者 陈露
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