
54家药企披露半年业绩

逾七成净利增长

本报记者 郭霁莹

Wind数据显示，截至8月12日17时，54家A股药企披露了2022年半年报或半年度业绩快报，逾七成公司净利润同比增长。 其中，CXO（医药外包服务）、中药、体外诊断等细分行业公司业绩亮眼。 机构看好创新药产业链及消费医疗等领域下半年业绩表现。

34家药企净利润逾亿元

根据Wind数 据，上述 54家药企 中有40家实 现净利 润同比 增长，涨 幅超过 30%的 有 18家。 其 中，百诚 医药、亚辉 龙等6家 公司净 利润实 现翻倍增 长。

从盈利规模看，34家药企归母净利润超过1亿元，其中5家药企盈利逾10亿元。 药明康德、片仔癀分别以46.36亿元、13.14亿元的净利润排名居前。

中报显示，药明康德上半年实现营业收入 177.56亿元，同比增长68.52%；实现归母净利润46.36亿元，同比增长73.29%。 公司表示，持续强化一体化CRDMO（合同研究、开发与生产）和CTDMO（合同测试、研发与生产）业务模式，充分发挥全球布局、多地运营及全产业链覆盖优势，及时制定并高效执行业务连续性计划，确保达成整体业绩目标。

药明康德介绍，从2018年第一季度至2022年上半年，公司保持了连续17个季度的销售收入环比增长（2020年一季度由于新冠肺炎疫情除外），今年一、二季度销售收入分别环比增长32.8%和9.5%。 基于对未来业绩强劲增长的信心，公司将2022年全年收入增长目标从65%-70%上调至68%-72%。

片仔癀2022年半年度业绩快报显示，其核心产品片仔癀系列产品的销售收入增加导致营业利润增长，公司上半年分别实现营业利润和归母净利润15.98亿元、13.14亿元，同比分别增长18.73%、17.83%。 此外，由于强化市场策划及拓展销售渠道，片仔癀及控股子公司厦门片仔癀宏仁医药有限公司的销售收入增加，公司上半年营业总收入同比增长14.91%，达44.23亿元。

细分行业业绩亮眼

从细分行业来看，上半年业绩表现良好的药企主要集中在CXO、中药、体外诊断等领域。

CXO行业整体业绩亮眼，百诚医药、药明康德、阳光诺和业绩涨幅居前。 其中，百诚医药上半年实现归母净利润8502.13万元，同比增长107.62%；阳光诺和实现归母净利润8738.25万元，同比增长48.19%。 两家公司均表示，受益于国内药物研发市场持续增长，公司市场订单稳定增长，主营业务稳步发展。 值得一提的是，百诚医药、阳光诺和、药明康德二季度归母净利润均创下单季度新高。

西南证券表示，CXO行业是兼具确定性与成长性的优质板块，加之国内创新药进入收获期，进一步为CXO行业带来增量空间，预计CXO板块业绩保持高增长的确定性较高。 浙商证券认为，基于国内需求多层次性、供给稀缺性等长期逻辑，看好CXO板块未来发展。

中药板块逾六成公司实现盈利。 在已披露半年报或半年度业绩快报的10家中药企业中，有7家公司上半年净利润超过1亿元。 其中，葵花药业上半年实现归母净利润4.01亿元，同比增长30.56%。 公司称，充分发挥品种储备优势，内部持续加强精细管理，优化组织效能，促进盈利能力稳步提升。

湘财证券认为，中药行业迎来政策红利期 ，政策对于行业的支持涵盖中医药全产业链，涉及上游中药材种植、中医药服务体系、人才建设、医保支付 、审评审批等多个方面，中药创新、品牌中药及中药配方颗粒将是受益较大的细分领域。

浙商证券表示，在国内医药产业升级过程中，医药创新升级配套产业链有望在2022年到2024年迎来更具确定性的高景气阶段，看好研发（CXO、科研工具）、量产（制造、生命科学工具、装备）等领域的发展。 平安证券预计，医药行业三季度业绩有望加速增长，看好创新产业链、消费型医疗、CXO等细分行业的表现。
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华为上半年实现

销售收入3016亿元

●本报记者 张兴旺

8月12日，华为发布2022年上半年经营业绩。 上半年，华为

实现销售收入3016亿元，净利润率为5.0%。华为表示，整体经营

结果符合预期。

基础设施业务保持稳定增长

分业务来看，2022年上半年， 华为运营商业务收入为1427

亿元，企业业务收入为547亿元，终端业务收入为1013亿元。

2021年上半年，华为实现销售收入3204亿元。其中，运营商

业务收入为1369亿元，企业业务收入为429亿元，消费者业务收

入为1357亿元。 这也意味着，今年上半年华为销售收入同比下

降5.87%。其中，运营商业务收入同比增长4.24%，企业业务收入

同比增长27.51%。

2022年4月，华为宣布，华为消费者业务更名为终端业务。

未来华为终端业务将全面覆盖消费产品和商用产品两大模块，

消费产品继续聚焦服务大众消费者， 商用产品则专注于服务政

府及企业客户。

2022年上半年，华为终端业务收入仍在下滑。 华为轮值董

事长胡厚崑表示：“尽管终端业务受到较大影响，但ICT（信息

与通信技术）基础设施业务仍保持了稳定增长。 我们将积极抓

住数字化和低碳化的发展趋势，通过为客户及伙伴创造价值，实

现有质量的发展。 ”

手机供应将改善

从机构数据来看，华为手机出货量2022年二季度相比一季

度有所增长。 市场研究机构Omdia数据显示，一季度和二季度，

华为手机出货量分别为560万部和640万部。

4月27日，华为常务董事、终端业务CEO余承东表示，去年

华为手机供应很困难，今年华为手机供应得到了极大改善。

日前，中国证券报记者从华为供应链公司获悉，该公司已向

华为Mate50高端旗舰手机供货。 业内人士认为，供应链公司已

供货，意味着华为Mate50有望量产，发布时间或临近。

目前，在中国智能手机市场，其他安卓厂商仍然难以取代华

为的位置。以折叠屏手机为例，7月29日，市场研究机构IDC发布

报告显示，折叠屏手机细分市场保持高速增长的态势。 上半年，

国内折叠屏手机出货量超过110万部，同比增长约70%。 从厂商

排名来看，华为以63.6%的市场份额排名国内第一。

中信证券分析，中短期内，华为手机芯片、海外市场表现仍

将承压，预计华为手机2022年销量为3000万部。

多举措持续发力

旅游市场复苏提速

●本报记者 于蒙蒙

持续的高温天气让避暑游热度不断攀升， 各地游客争相寻

找夏日清凉目的地。 某旅游平台数据显示，7月以来，以“避暑”

为关键词的搜索量环比大幅上升， 热门避暑游城市酒店订单量

环比增长38%，休闲度假型高星级酒店订单量环比增长18%，玩

水类主题公园订单量环比增长29%。夜游也成为暑期游新风尚，

夜间演艺、乘船夜游、夜场灯光秀、烟火秀等多种夜游玩法走俏。

值得一提的是， 政府部门通过政策引导和发放消费券等方

式，进一步助力旅游市场快速恢复。 7月以来，多地旅游的订单

量和出游人次环比均有大幅增长，酒店入住率也有可喜提升。

云南和贵州成避暑热门目的地

从避暑游热门目的地来看，昆明、贵阳、西宁、丽江、大连、临

沧、秦皇岛、六盘水稳居前列。 被称为“绿宝石”的贵州，夏季平

均温度为23.7℃，占据了今夏避暑胜地的两个席位；大连、秦皇

岛等海滨城市成为北方游客最喜欢的热门短途避暑胜地。

云南和贵州受到游客追捧。 同程旅行数据显示，云南7月酒

店订单量环比增长41%，同比增长超过38%。 贵州7月酒店订单

量环比增长58%，同比增长54%。

同时，“反季滑雪” 、 夜游等新兴的暑期旅游形式也成为消

费者热选。 近一个月，在飞猪平台上，夏季滑雪订单量比上月同

期增长超15%，夜游相关商品订单量同比增长超25%，主题乐园

夜场、夜间演艺、乘船夜游、夜场灯光秀、烟火秀等多种夜游玩法

走俏。 此外，杭州宋城、太湖龙之梦乐园、南京园博园、青岛方特

梦幻王国、珠江游船等夜游景区较为火爆。

北京第二外国语学院旅游科学学院副院长邓宁认为， 暑期

日间旅游体验受高温天气影响较大，多数人将夜游作为首选，越

来越多的本地游客也加入到夜游大军之中。 伴随着今年南方高

温天的延长，预计今年夜游周期及规模将创下历史新高。

多地加大扶持力度

在旅游市场的恢复期，政府和企业均展开了积极有效的行动。

8月5日，同程旅行携手湖北文旅厅启动第二阶段第三批次

文旅消费券的发放。从首次发放以来，同程旅行已联合湖北文旅

厅累计发放5000万元消费券。 截至7月底，同程旅行已与云南、

贵州、浙江、湖南、湖北、四川等地开展文旅消费券发放的合作，

累计发放规模达2亿元。

在全国范围内， 今年以来多个省份以发放消费券的方式推

动文旅市场的复苏，有效激发了市场活力。文旅消费券带动目的

地酒店住宿、景区门票、度假线路、旅游交通等多个产品的市场

恢复。

业内人士表示，政府层面通过政策引导、发放消费券等方式

促进旅游消费，航线、航班恢复情况良好，常态化防疫机制进一

步成熟、完善，都在支持旅游行业继续向好发展。

上述努力已取得初步成效。 7月国内旅游市场已开启复苏周

期，云南旅游订单量环比增长216%，出游人次环比增长385%，

出游人均消费环比增长43%；黄山累计接待游客超15万人。 酒店

端数据也呈向好态势。 酒店数据巨头STR统计数据显示，7月24

日-7月30日， 中高端酒店入住率为65.4%， 同比增加6.4个百分

点，RevPAR（每间可售房收入）为286元，同比增长11.3%。

值得注意的是，自8月7日零时起，上海市疫情风险区“清

零” ，全市实施常态化防控措施。 民生证券研报表示，这一调整

将有效减少居民出行顾虑与出行阻力， 作为全国旅游业主客源

地之一的上海有望助推全国旅游业恢复。
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执行错峰生产 水泥企业看好未来市场

●本报记者 董添

近期，水泥价格小幅反弹，反弹幅度在

20元/吨左右。 中国证券报记者从多家水

泥上市公司了解到， 目前水泥行业逐步进

入传统旺季周期。 8月以来，水泥企业逐步

尝试调高价格，预计后续会延续上涨趋势，

但上涨幅度需要观察出货情况。 业内人士

表示，水泥企业普遍对未来市场较为看好，

因此执行错峰生产的态度较为积极。

市场正逐步恢复

兴业证券研报显示， 近期全国水泥市

场价格出现小幅上涨， 幅度为10元/吨至

30元/吨。 8月初，受持续大范围高温天气

以及资金短缺影响， 国内水泥市场需求环

比呈现弱势复苏态势。供给端，企业继续开

展错峰生产，且多数地区执行情况良好，供

给收缩明显，支撑价格小幅上行。

分区域看， 各地水泥价格上涨幅度不

一。 数字水泥网数据显示，8月以来，东北

部分地区水泥价格已上调60元/吨至80元

/吨；重庆主城地区水泥价格上调30元/吨；

贵州部分地区个别企业宣布上调水泥价格

10元/吨。

冀东水泥表示，自今年7月下旬至今，

公司水泥和熟料综合销量已较去年同期实

现正增长， 近期公司已对大部分区域的销

售价格实现上调。

天山股份证券部工作人员接受记者采

访时表示，目前水泥市场正在逐步恢复，以

东南地区为代表的南方市场恢复稍好。 整

体来看， 水泥出货量大概恢复到去年同期

的7-8成，价格近期也上涨了20元/吨左右。

记者从知情人士处了解到，目前广东、

广西地区由于水泥厂置换的新增产能逐步

投产，叠加台风、雨季影响，水泥价格未见

明显上涨。但随着旺季周期临近，目前价格

已止跌企稳。

南方一家水泥上市公司证券部工作人

员接受记者采访时表示， 目前水泥价格环

比微涨。 雨季对南方地区水泥市场的出货

量影响较大，6月、7月价格出现下降，8月

价格筑底，短期内不会下行。按过去多年规

律，9月水泥市场将走向旺季。

上峰水泥表示， 目前公司各基地产销

状况良好。为克服周期波动影响，公司围绕

“水泥建材主业+骨料环保物流产业延伸

+新经济投资”的三条发展线，制定了稳中

求进的行动计划并有序推进。

有望迎来量价拐点

多家水泥企业对记者表示， 目前水泥

价格整体处于较低水平， 水泥市场将进入

传统旺季周期， 有调涨的动力。 长三角地

区、 以贵州为代表的西南地区价格反弹力

度较大。

“2022年以来， 水泥价格经历了前高

后低的走势。 一季度水泥价格延续了去年

四季度的高价格。 到了二季度， 受疫情影

响，水泥市场需求下滑，价格也出现了较为

明显的下跌。 往年来看，4月、5月是传统旺

季，但由于受疫情影响较大，价格出现了较

为明显的下跌。 目前， 水泥价格已处于低

位，预计是个转折点，既包括产量也包括价

格。 ” 某头部水泥企业负责人接受记者采

访时表示。

上述负责人进一步表示，一方面，二季

度以来水泥价格跌幅较大，进入8月，水泥

厂商对价格上涨的诉求比较强烈。 往年来

看，8月是水泥企业尝试性涨价的时间。 另

一方面，水泥市场即将步入旺季，前期水泥

价格跌幅较大，具备上涨空间。 此外，下游

地产、基建需求逐步好转，赶工进度有望加

快，将加大对水泥的需求。

“7月高温叠加雨水天气，水泥价格上

涨动力不足。目前，各大水泥企业开始尝试

性调高价格， 实质性的上涨要到8月20日

以后。如果量能可以跟上，价格有望出现快

速上涨。 ”上述负责人表示。

业内人士表示， 从全国范围看， 以东

北、西北、华北为代表的北方水泥市场产量

占比约为20%， 其余80%的水泥产能都分

布在南方地区。 南方水泥市场下半年的旺

季周期一般从8月中下旬开始， 一直持续

到12月。

限产力度加大

有水泥上市公司高管对记者表示，水

泥企业普遍对未来市场较为看好， 因此执

行错峰生产的态度较为积极。 执行错峰生

产后，水泥产量下降，有效缓解了产能过剩

带来价格下降的影响。

业内人士表示，供给端理性调控有利

于实现供需动态平衡， 减少价格波动幅

度。 目前，水泥企业已认识到错峰生产对

稳定价格的重要作用，主动开始执行错峰

生产。

数字水泥网表示，进入三季度，多地执

行夏季错峰生产政策， 水泥企业限产力度

进一步加大。其中，辽宁、吉林、黑龙江三省

陆续发布错峰生产通知， 要求区域内所有

熟料生产线自8月1日起停窑30天。

国海证券研报显示， 夏季错峰生产力

度加大，叠加下游地产、基建等需求逐步恢

复的预期， 预计8月水泥价格将继续小幅

回升，9月上涨幅度有望进一步加大。

34家药企净利润逾亿元

根据Wind数据， 上述54家药企中

有40家实现净利润同比增长，涨幅超过

30%的有18家。其中，百诚医药、亚辉龙

等6家公司净利润实现翻倍增长。

从盈利规模看，34家药企归母净利

润超过1亿元，其中5家药企盈利逾10亿

元。药明康德、片仔癀分别以46.36亿元、

13.14亿元的净利润排名居前。

中报显示，药明康德上半年实现营

业收入177.56亿元， 同比增长68.52%；

实现归母净利润46.36亿元， 同比增长

73.29%。 公司表示， 持续强化一体化

CRDMO（合同研究、开发与生产）和

CTDMO（合同测试、研发与生产）业

务模式，充分发挥全球布局、多地运营

及全产业链覆盖优势，及时制定并高效

执行业务连续性计划，确保达成整体业

绩目标。

药明康德介绍，从2018年第一季度

至2022年上半年，公司保持了连续17个

季度的销售收入环比增长（2020年一季

度由于新冠肺炎疫情除外），今年一、二

季度销售收入分别环比增长32.8%和

9.5%。 基于对未来业绩强劲增长的信

心，公司将2022年全年收入增长目标从

65%-70%上调至68%-72%。

片仔癀2022年半年度业绩快报显

示，其核心产品片仔癀系列产品的销售

收入增加导致营业利润增长，公司上半

年分别实现营业利润和归母净利润

15.98亿元、13.14亿元， 同比分别增长

18.73%、17.83%。此外，由于强化市场策

划及拓展销售渠道，片仔癀及控股子公

司厦门片仔癀宏仁医药有限公司的销售

收入增加，公司上半年营业总收入同比

增长14.91%，达44.23亿元。
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细分行业业绩亮眼

从细分行业来看， 上半年业绩表现

良好的药企主要集中在CXO、 中药、体

外诊断等领域。

CXO行业整体业绩亮眼， 百诚医

药、药明康德、阳光诺和业绩涨幅居前。

其中， 百诚医药上半年实现归母净利润

8502.13万元，同比增长107.62%；阳光诺

和实现归母净利润8738.25万元，同比增

长48.19%。 两家公司均表示，受益于国

内药物研发市场持续增长， 公司市场订

单稳定增长，主营业务稳步发展。值得一

提的是，百诚医药、阳光诺和、药明康德

二季度归母净利润均创下单季度新高。

西南证券表示，CXO行业是兼具确

定性与成长性的优质板块， 加之国内创

新药进入收获期，进一步为CXO行业带

来增量空间，预计CXO板块业绩保持高

增长的确定性较高。浙商证券认为，基于

国内需求多层次性、 供给稀缺性等长期

逻辑，看好CXO板块未来发展。

中药板块逾六成公司实现盈利。 在

已披露半年报或半年度业绩快报的10

家中药企业中， 有7家公司上半年净利

润超过1亿元。 其中，葵花药业上半年实

现归母净利润4.01亿元， 同比增长

30.56%。 公司称，充分发挥品种储备优

势，内部持续加强精细管理，优化组织效

能，促进盈利能力稳步提升。

湘财证券认为，中药行业迎来政策

红利期，政策对于行业的支持涵盖中医

药全产业链， 涉及上游中药材种植、中

医药服务体系、人才建设、医保支付、审

评审批等多个方面，中药创新、品牌中

药及中药配方颗粒将是受益较大的细

分领域。

浙商证券表示， 在国内医药产业升

级过程中， 医药创新升级配套产业链有

望在2022年到2024年迎来更具确定性

的高景气阶段，看好研发（CXO、科研工

具）、量产（制造、生命科学工具、装备）

等领域的发展。平安证券预计，医药行业

三季度业绩有望加速增长， 看好创新产

业链、 消费型医疗、CXO等细分行业的

表现。


