
两路资金齐加仓

A股中长期投资价值显现

本报记者 吴玉华

8月11日，A股市场高开高走，上证指数上涨1.60%，深证成指、创业板指涨幅均在2%以上，A股成交额超过1万亿元。 资金面上，Wind数据显示，11日北向资金净流入132.95亿元，主力资金净流入114.63亿元，均创近两个月新高。

分析人士表示，在流动性宽松、稳增长政策持续发力、投资者情绪改善等多重利好因素的推动下，A股市场中长期上行的概率和空间较大。 市场估值处于历史相对低位水平，中长期投资价值显现。

呈现普涨格局

从个股涨跌情况来看，8月11日，沪深两市共有3685只股票上涨，81只股票涨停，1082只股票下跌，8只股票跌停。 此外，北交所有101只股票上涨。

从行业情况来看，申万一级行业全面上涨，非银金融、电子、传媒行业涨幅居前，分别上涨4.53%、3.10%、2.91%；涨幅最小的有色金属行业上涨0.15%。

在市场普涨的情况下，Wind数据显示，截至8月11日收盘，A股总市值为89.79万亿元，较前一交易日增长1.39万亿元。

值得注意的是，在市场风格方面，11日大盘股出现显著上涨，多只券商股涨停，上证50指数上涨2.05%，大幅跑赢代表中小盘股的中证1000指数。

对于11日市场反弹的原因，华辉创富投资总经理袁华明认为，从北向资金净流入规模和A股成交额明显放大以及有市场风向标属性的券商板块强势拉升看，市场出现了结束盘整、继续上行的迹象。 隔夜海外股市大涨，美国出现通胀见顶信号，国内经济数据有改善迹象，在此基础上，投资者情绪回暖，这是市场反弹的主要原因。

北向资金大举加仓

从资金面来看，11日北向资金与主力资金均呈现大规模净流入。

Wind数据显示，11日两市主力资金净流入114.63亿元，创近两个月新高。 2302只股票获得主力资金净流入，2448只股票遭遇主力资金净流出。 申万一级行业中，非银金融、电子、食品饮料行业主力资金净流入金额居前，分别净流入62.44亿元、47.41亿元、10.59亿元。 有色金属、汽车、国防军工行业主力资金净流出金额居前，分别净流出17.79亿元、15.73亿元、10.61亿元。

个股方面，东方财富、歌尔股份、立讯精密、中国宝安、光大证券主力资金净流入金额居前，分别净流入20.36亿元、15.88亿元、11.31亿元、6.31亿元、4.87亿元。 天齐锂业、大港股份、巨轮智能、苏州固锝、金晶科技主力资金净流出金额居前，分别净流出5.36亿元、4.64亿元、4.43亿元、3.82亿元、3.25亿元。

11日北向资金净流入132.95亿元，创近两个月新高。 其中，沪股通资金净流入62.13亿元，深股通资金净流入70.82亿元。

从11日沪股通、深股通前十大活跃股情况来看，比亚迪、歌尔股份、药明康德被北向资金加仓金额居前，分别为5.75亿元、4.65亿元、3.63亿元。 此外，北向资金加仓韦尔股份、隆基绿能超3亿元。 通威股份、捷佳伟创、中信证券被北向资金减仓金额居前，分别为2.71亿元、1.82亿元、0.51亿元。

融智投资基金经理夏风光表示，11日北向资金的动向值得关注，在前一交易日大幅流出后，11日又大幅流入，其关键的推手是美国通胀数据低于预期，市场预期美联储的货币政策或转向，从美元指数到美国主要股指都在重新定价，国内资金面的宽松格局有望延续，进而提升A股资产的吸引力。

市场风格暂难切换

在北向资金与主力资金联袂大规模加仓的背景下，如何看待A股后市走向？ 市场风格是否会由小盘股行情转向大盘股行情？

袁华明表示，短期市场能否持续上行并突破近期震荡区间需要观察。 中国经济有望企稳回升，叠加流动性宽松、稳增长政策持续发力、投资者情绪改善等利好因素，中长期A股市场上行的概率和空间较大。 当前的流动性环境和稳增长政策环境对中小盘成长风格更加有利。 后市如果经济企稳态势确立，小盘股向大盘股的风格切换就有可能发生。

“从当前的换手率来看，活跃资金仍然主要集中在小盘股，但以上证50为代表的大盘股具有估值低、股息率高的特点，能够起到稳定市场的作用。 如果市场总成交量没有明显放大，市场的风格仍然会以小盘成长股为主导，预计股指将维持区间宽幅震荡态势。 ”夏风光说。

中 金 公 司 首 席 策 略 分 析 师 王 汉 锋 表 示 ， 整 体 市 场 估 值 处 于 历 史 相 对 低 位 水 平 ， 中 线 投 资 价 值 再 度 显 现 ， 投 资 者 不 宜 过 度 悲 观 。 在 配 置 上 ， 建 议 以 低 估 值 、 与 宏 观 经 济 关 联 度 不 高 或 景 气 程 度 尚 可 且 有 政 策 支 持 的 领 域 为 主 。 成 长 风 格 在 近 期 连 续 反 弹 后 ， 性 价 比 在 减 弱 ， 后 续 波 动 可 能加大 。 伴随上 游价格已 经大幅 回调 ，逐 步 关 注 中 下 游 产 业 可 能 出 现 的 修 复 。 上 市 公 司 半 年 报 密 集 披 露 期 临 近 ， 关 注 半 年 报 业 绩 可 能 超 出 预 期 的 行 业 。
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宇环数控机床股份有限公司股票交易异常波动公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露的内容真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

一、股票交易异常波动的情况介绍

宇环数控机床股份有限公司（以下简称“公司” ）（证券简称：宇环数控；证券代码：

002903） 股票交易价格连续三个交易日（2022年8月9日、2022年8月10日、2022年8月11

日）收盘价格涨幅偏离值累积超过20%，根据《深圳证券交易所交易规则》的规定，属于股

票交易异常波动的情况。

二、对重要问题的关注、核实情况说明

针对公司股票交易异常波动，公司董事会通过电话、现场问询等方式，对公司控股股

东、实际控制人、公司董事、监事及高级管理人员就相关问题进行了核实，现将有关情况说

明如下：

1、公司前期所披露的信息，不存在需要更正、补充之处；

2、 公司未发现近期公共传媒报道了可能或已经对公司股票交易价格产生较大影响的

未公开重大信息；

3、公司已披露的经营情况、内外部经营环境未发生重大变化；

4、公司、控股股东和实际控制人不存在关于公司的应披露而未披露的重大事项，或处

于筹划阶段的重大事项；

5、公司控股股东、实际控制人许世雄先生通过大宗交易于2022年8月5日减持公司股

份1,100,000股、于2022年8月9日减持公司股份420,000股；

6、公司不存在违反公平信息披露的情形。

三、是否存在应披露而未披露信息的说明

本公司董事会确认，本公司目前没有任何根据深交所《股票上市规则》等有关规定应

予以披露而未披露的事项或与该事项有关的筹划、商谈、意向、协议等；董事会也未获悉本

公司有根据深交所《股票上市规则》等有关规定应予以披露而未披露的、对本公司股票及

其衍生品种交易价格产生较大影响的信息；公司前期披露的信息不存在需要更正、补充之

处。

四、必要的风险提示

1、经自查，公司不存在违反信息公平披露的情形。

2、目前公司经营状况正常、主营业务情况未发生重大变化，公司一直专业从事数控磨

削设备及智能装备的研发、生产、销售与服务。 近期公司股价波动较大，请投资者谨慎判断，

避免不理性投资行为造成不必要的损失。

3、公司已于2022年7月25日在巨潮资讯网披露了《关于持股5%以上股东减持计划的

预披露公告》（公告编号：2022-040）：公司持股5%以上的股东、董事长许世雄先生计划以

大宗交易方式减持本公司股份不超过3,046,600股，占本公司总股本的2%；公司持股5%以

上的股东、总经理许燕鸣女士计划以集中竞价方式减持本公司股份合计不超过1,520,000

股，占本公司总股本的1%。 公司将密切关注股东后续减持进展情况，严格按照有关法律法

规及规范性文件的要求及时履行信息披露义务。

4、公司郑重提醒广大投资者：《中国证券报》、《上海证券报》、《证券时报》、《证券日

报》和巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）为公司选定的信息披露媒体，公司所有信息均

以在上述指定媒体刊登的信息为准，公司将严格按照有关法律法规的规定和要求，及时做

好信息披露工作。

敬请广大投资者理性投资，注意风险。

特此公告。

宇环数控机床股份有限公司董事会

2022年8月11日
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许继电气股份有限公司

关于拟对外投资暨关联交易的提示性公告

本公司及董事会全体成员保证信息披露内容的真实、准确、完整，没有虚假记载、误导

性陈述或重大遗漏。

一、拟对外投资暨关联交易事项概述

许继电气股份有限公司（以下简称“公司”）拟以自有资金22,021.60万元与中国电气装

备集团有限公司（以下简称“中国电气装备集团” ）、许继集团有限公司（以下简称“许继集

团” ）、平高集团有限公司（以下简称“平高集团” ）、山东电工电气集团有限公司（以下简称

“山东电工集团” ）、河南平高电气股份有限公司（以下简称“平高电气” ）等关联方共同对中

国西电电气股份有限公司（以下简称“中国西电”）控股子公司西电集团财务有限责任公司

（以下简称“西电财司”）进行增资，增资完成后，公司持有西电财司的股权比例为4.00%。

中国电气装备集团是公司间接控股股东，中国西电集团有限公司（以下简称“西电集

团” ）、许继集团、平高集团、山东电工集团是中国电气装备集团的全资子公司，许继集团为

公司控股股东，平高集团为平高电气控股股东，西电集团为中国西电控股股东，中国西电为

西电财司控股股东，根据深圳证券交易所《股票上市规则》，本次交易构成关联交易。 本次

交易不构成《上市公司重大资产重组管理办法》规定的重大资产重组。

二、关联交易标的基本情况

1.�企业名称：西电集团财务有限责任公司

2.�统一社会信用代码：916101042206063547

3.�法定代表人：程刚

4.�注册资本：150,000万元

5.�成立时间：1999年7月20日

6.�注册地址：陕西省西安市高新区唐兴路7号C座

7.�经营范围：许可经营项目：对成员单位办理财务和融资顾问、信用鉴证及相关的咨

询、代理业务；协助成员单位实现交易款项的收付；经批准的保险代理业务；对成员单位提

供担保；办理成员单位之间的委托贷款及委托投资；对成员单位办理票据承兑与贴现；办理

成员单位之间的内部转帐结算及相应的结算、清算方案设计；吸收成员单位的存款；对成员

单位办理贷款及融资租赁；从事同业拆借；经批准发行财务公司债券；承销成员单位的企业

债券；对金融机构的股权投资；有价证券投资；开办外汇业务；成员单位产品的融资租赁。

（以上经营项目以银监会批准的文件为准，未经许可不得经营）

8.�最近一年及一期的主要财务指标

2021年12月31日，西电财司资产总额139.32亿元，负债总额117.75亿元，所有者权益总

额21.57亿元；2021年度，西电财司营业总收入2.29亿元，净利润1.44亿元。 2022年6月30日，

西电财司资产总额126.53亿元，负债总额105.53亿元，所有者权益总额21亿元；2022年1-6

月，西电财司营业总收入1.25亿元，净利润0.68亿元。

9.�信用状况：经查询，西电财司不是失信被执行人。

三、关联交易标的评估及定价情况

根据中联资产评估集团有限公司出具的《西电集团财务有限责任公司拟增资扩股涉及

其股东全部权益价值资产评估报告》（中联评报字[2022]第2489号），以2022年6月30日为

基准日，西电财司净资产账面价值209,950.37万元，资产基础法评估结果为210,020.03万

元，评估增值69.66万元，增值率0.03%；收益法评估结果为225,939.76万元，评估增值15,

989.39万元，增值率7.62%。 相比资产基础法，收益法评估价值更能比较客观、全面的反映目

前企业的股东全部权益价值。 因此，采用收益法评估结果作为本次评估结论。

本次增资价格按照上述评估价值确定，公司及相关关联方向西电财司进行增资；公司

拟出资22,021.60万元，持股比例4.00%。 增资完成后，西电财司注册资本由150,000万元增

加至365,500万元。

四、尚需履行的程序

本次对外投资暨关联交易事项尚需提交公司董事会审议。

五、风险提示

本次交易需经公司董事会审议，并经相关各方履行相应的审议程序，且需经中国银保

监会批准，交易存在不确定性，请广大投资者注意投资风险。

特此公告。

许继电气股份有限公司董事会

2022年8月12日

呈现普涨格局

从个股涨跌情况来看，8月11日，沪深两

市共有3685只股票上涨，81只股票涨停，

1082只股票下跌，8只股票跌停。 此外，北交

所有101只股票上涨。

从行业情况来看， 申万一级行业全面上

涨，非银金融、电子、传媒行业涨幅居前，分别

上涨4.53%、3.10%、2.91%； 涨幅最小的有色

金属行业上涨0.15%。

在市场普涨的情况下，Wind数据显示，

截至8月11日收盘，A股总市值为89.79万亿

元，较前一交易日增长1.39万亿元。

值得注意的是， 在市场风格方面，11日大

盘股出现显著上涨，多只券商股涨停，上证50

指数上涨2.05%， 大幅跑赢代表中小盘股的中

证1000指数。

对于11日市场反弹的原因，华辉创富投

资总经理袁华明认为， 从北向资金净流入规

模和A股成交额明显放大以及有市场风向标

属性的券商板块强势拉升看， 市场出现了结

束盘整、 继续上行的迹象。 隔夜海外股市大

涨，美国出现通胀见顶信号，国内经济数据有

改善迹象，在此基础上，投资者情绪回暖，这

是市场反弹的主要原因。

北向资金大举加仓

从资金面来看，11日北向资金与主力资

金均呈现大规模净流入。

Wind数据显示，11日两市主力资金净

流入114.63亿元，创近两个月新高。 2302只

股票获得主力资金净流入，2448只股票遭遇

主力资金净流出。 申万一级行业中， 非银金

融、电子、食品饮料行业主力资金净流入金额

居前， 分别净流入62.44亿元、47.41亿元、

10.59亿元。有色金属、汽车、国防军工行业主

力资金净流出金额居前，分别净流出17.79亿

元、15.73亿元、10.61亿元。

个股方面，东方财富、歌尔股份、立讯精

密、中国宝安、光大证券主力资金净流入金额

居前， 分别净流入20.36亿元、15.88亿元、

11.31亿元、6.31亿元、4.87亿元。天齐锂业、大

港股份、巨轮智能、苏州固锝、金晶科技主力

资金净流出金额居前，分别净流出5.36亿元、

4.64亿元、4.43亿元、3.82亿元、3.25亿元。

11日北向资金净流入132.95亿元， 创近

两个月新高。 其中，沪股通资金净流入62.13

亿元，深股通资金净流入70.82亿元。

从11日沪股通、深股通前十大活跃股情

况来看，比亚迪、歌尔股份、药明康德被北向

资金加仓金额居前，分别为5.75亿元、4.65亿

元、3.63亿元。此外，北向资金加仓韦尔股份、

隆基绿能超3亿元。 通威股份、捷佳伟创、中

信证券被北向资金减仓金额居前， 分别为

2.71亿元、1.82亿元、0.51亿元。

融智投资基金经理夏风光表示，11日北

向资金的动向值得关注， 在前一交易日大幅

流出后，11日又大幅流入， 其关键的推手是

美国通胀数据低于预期， 市场预期美联储的

货币政策或转向， 从美元指数到美国主要股

指都在重新定价， 国内资金面的宽松格局有

望延续，进而提升A股资产的吸引力。

市场风格暂难切换

在北向资金与主力资金联袂大规模加仓

的背景下，如何看待A股后市走向？市场风格

是否会由小盘股行情转向大盘股行情？

袁华明表示， 短期市场能否持续上行并

突破近期震荡区间需要观察。 中国经济有望

企稳回升，叠加流动性宽松、稳增长政策持续

发力、投资者情绪改善等利好因素，中长期A

股市场上行的概率和空间较大。 当前的流动

性环境和稳增长政策环境对中小盘成长风格

更加有利。后市如果经济企稳态势确立，小盘

股向大盘股的风格切换就有可能发生。

“从当前的换手率来看， 活跃资金仍然

主要集中在小盘股，但以上证50为代表的大

盘股具有估值低、股息率高的特点，能够起到

稳定市场的作用。 如果市场总成交量没有明

显放大， 市场的风格仍然会以小盘成长股为

主导，预计股指将维持区间宽幅震荡态势。 ”

夏风光说。

中金公司首席策略分析师王汉锋表

示，整体市场估值处于历史相对低位水平，

中线投资价值再度显现， 投资者不宜过度

悲观。 在配置上，建议以低估值、与宏观经

济关联度不高或景气程度尚可且有政策支

持的领域为主。 成长风格在近期连续反弹

后，性价比在减弱，后续波动可能加大。 伴

随上游价格已经大幅回调，逐步关注中下游

产业可能出现的修复。 上市公司半年报密

集披露期临近， 关注半年报业绩可能超出

预期的行业。

两路资金齐加仓

A股中长期投资价值显现

● 本报记者 吴玉华

8月11日，A股市场高开高

走，上证指数上涨1.60%，深证

成指、创业板指涨幅均在2%以

上，A股成交额超过1万亿元。 资

金面上，Wind数据显示，11日北

向资金净流入132.95亿元，主

力资金净流入114.63亿元，均创

近两个月新高。

分析人士表示， 在流动性

宽松、稳增长政策持续发力、投

资者情绪改善等多重利好因素

的推动下，A股市场中长期上行

的概率和空间较大。 市场估值

处于历史相对低位水平， 中长

期投资价值显现。

通胀韧性强 美联储加息步伐难放缓

●本报记者 周璐璐

尽管美国7月消费者价格指数 （CPI）同

比增速低于预期，但机构人士提醒，从食品、房

租等分项中还看不到通胀全面放缓的有力证

据，勿因单月数据而低估美国通胀韧性。

值得注意的是，美国7月CPI数据公布后，

市场对于美联储大幅加息的预期有所降温。然

而，机构人士表示，对美联储来说，9月议息会

议仍有必要继续大幅加息以遏制物价走高。

通胀仍将高位徘徊

美国7月CPI同比增速超预期回落令美国

通胀“见顶论” 再度发酵，但在多数机构人士

看来，美国通胀无近忧、有远虑。

美国劳工部日前公布的数据显示，美国7

月CPI环比持平，同比上涨8.5%，低于预期值

8.7%，为2021年2月以来首次低于预期；同比

增速较6月的9.1%明显收窄，但仍维持在近40

年高位。

对于美国7月CPI同比增速回落， 中金公

司研究部宏观分析师刘政宁解读称， 从分项

看，美国通胀回落主要受到能源以及出行项目

的影响。 能源方面，随着油价下跌，7月以来汽

油零售价格持续下跌，带动CPI中的汽油价格

环比下降7.7%。 出行方面，受夏天过后旅行出

行需求边际减少影响，7月酒店和机票价格环

比分别下降3.2%、7.8%。

不过，在刘政宁看来，这些价格的下降还

不能被视为美国通胀降温的有力证据。食品总

价格指数7月环比上涨1.1%，增速连续11个月

达到0.9%或以上。 房租方面，业主等价租金和

主要居所租金环比涨幅仍保持高位。 此外，上

周美国公布的非农就业数据也远超预期。

“想要通胀放缓，可能需要看到美国劳动力

市场进一步走弱。 在就业仍然很强的背景下，勿

因单月数据而低估通胀韧性。 ”刘政宁说。

据国盛证券首席经济学家熊园测算，由于

低基数以及能源价格阶段性企稳，美国8月和

9月CPI同比增速将有所反弹； 若能源价格再

度大幅上涨，不排除美国8月和9月CPI同比增

速再创新高的可能。

瑞银集团高级经济学家艾伦·德迈斯特则

指出，由于衡量核心通胀率的关键指标居住成

本至少在2024年底前仍将保持高位增长，美

国通胀压力短期内难以缓解。

警惕加息预期差

值得注意的是，美国7月CPI数据公布后，

美联储大幅加息预期有所降温，股市多头迎来

狂欢。不过，机构人士提醒，美联储或许不会像

市场预期的那样放缓加息步伐，莫被加息预期

差“闪了腰” 。

资产管理公司普徕仕分析师布雷丽娜·乌

陆奇认为，美国7月通胀虽然随着能源价格走

软而放缓，但核心通胀仍高位徘徊。 由于担心

高通胀在通胀预期中根深蒂固，美联储很可能

维持紧缩的政策立场。

就在美国7月CPI数据公布当天， 两位地

方联储主席相继发言称，尽管7月的通胀数据

回落，但美国通胀仍然“高得令人难以接受” ，

现在就宣告抗击通胀胜利还为时尚早，市场不

应在通胀仍然高企的时候幻想美联储降息。

在业内人士看来，8月10日美股的大涨反

映出市场对美联储政策放松预期过度乐观，而

在一些资产价格已提前计入乐观预期的情况

下，需警惕美联储发布“鹰派” 言论或继续大

幅加息，这类政策预期差可能导致市场出现大

幅波动。

中信建投证券首席经济学家黄文涛表示，

截至目前，从前期低点算起，标普500指数反

弹幅度接近15%，10年期美债收益率下行近

80个基点， 预计后市或高位盘整等待政策面

进一步明朗。

月份 净买入（亿元） 沪股通净买入（亿元） 深股通净买入（亿元）

2021年6月 153.85 37 .16 116.70

2021年7月 107.62 -44.47 152.09

2021年8月 269.05 144.52 124.53

2021年9月 305.19 172.80 132.39

2021年10月 328.40 222.74 105.66

2021年11月 184.90 -64.86 249.76

2021年12月 889.92 581.11 308.80

2022年1月 167.75 185.88 -18.14

2022年2月 39.80 169.43 -129.63

2022年3月 -450.83 -173.30 -277.53

2022年4月 63.00 -34.45 97.45

2022年5月 168.67 189.51 -20.84

2022年6月 729.60 524.99 204.61

2022年7月 -210.69 -118.01 -92.68

2022年8月以来 25.38 30 .80 -5.41

北向资金净流入规模月度变化情况

视觉中国图片 数据来源/Wind

国际金价

短期难改震荡格局

●本报记者 张利静

今年3月以来，在美联储加息周期下，国际金

价震荡下行。近期随着美元走软，黄金相关资产迎

来反弹。分析人士表示，长线资金对于黄金的持仓

总体仍处于下滑状态，金价短期或难改震荡格局。

但中长期看，美联储加息节奏有望放缓，或推动金

价上涨。

美元走弱利好金价

文华财经数据显示 ，7月21日低点以来 ，

COMEX黄金期货主力合约从1678美元/盎司附

近涨至1803美元/盎司左右，累计涨幅逾7%。

“近期，美元指数开始走弱，强势美元对黄金

的压制作用减弱，市场做空黄金的情绪出现扭转，

国际金价在跌破1700美元/盎司后开始持续反

弹。 ” 东证期货贵金属资深分析师徐颖对中国证

券报记者表示。

Wind数据显示， 自7月14日高点109.28点回

落以来，美元指数迄今已跌至105点附近。 分析人

士认为，近期美元走弱背后，两大因素起到了主导

作用。 一方面，美国经济下行压力逐渐显现，在二

季度GDP环比出现负增长后，市场对经济衰退的

担忧情绪增加；另一方面，美联储7月议息会议宣

布加息75个基点，但会议声明偏向“鸽派” ，放弃

了前瞻指引，表明最激进的加息时刻已过。

“7月13日美国公布的6月CPI同比上涨9.1%，

激进加息预期到达顶峰。当时市场对美联储7月议

息会议上的加息幅度预期上升至100个基点，这也

导致国际金价在7月中下旬跌至1678美元/盎司的

低点。”南华期货金属分析师夏莹莹对中国证券报

记者表示， 此后美联储官员表态支持加息75个基

点，美国经济数据不断验证经济疲软的状态，激进

加息预期得到缓解。 7月28日美联储如期宣布加息

75个基点，黄金在利空落地后走高，特别是在会后

新闻发布会上， 美联储主席鲍威尔表示可能在接

下来的某个时点放缓加息节奏， 进一步缓解了市

场对激进加息的担忧，贵金属价格加速上行。

“美国GDP数据连续两个季度环比下滑，美

国经济已陷入技术性衰退，10年期美债与2年期

美债息差倒挂加剧， 交易员普遍预期美联储可能

在2023年重启降息，10年期美债收益率回落，利

多贵金属价格。 ”夏莹莹表示。

向上动力不足

值得一提的是，在国际金价反弹的同时，A股黄

金概念股同步走强。 据统计，截至8月11日，Wind黄

金概念指数自7月15日低点以来累计反弹约12%。

“近期在金价反弹期间，黄金股涨势较好，矿

山概念上市公司受到金价上涨的带动营业收入出

现改善，股价得到提振，而中游企业也直接受益于

黄金消费数据的回暖。近期股市避险氛围较浓，热

门板块经历了前期的上涨后也出现回调， 资金增

加了对黄金股的配置。 ”徐颖表示。

展望后市，徐颖认为，目前黄金价格处于筑底

回升阶段，基本面因素逐渐转为利多黄金。高通胀

和高利率之下，美国经济面临的衰退风险增加，居

民需求和企业投资受到通胀的侵蚀， 而美联储激

进加息加快了经济回落速度。然而，通胀还受到供

给端因素的影响， 货币政策不能创造商品和劳动

力的供给， 因此通胀的回落速度低于需求的回落

速度，也就是经济短期内处于滞胀的情况，货币政

策也步入了加息周期的尾声， 市场和官方对经济

增长的担忧增加，强美元对黄金价格的压制减弱。

黄金价格和相关股票中长期有望维持上涨趋势。

夏莹莹则表示：“9月之前黄金价格进一步向

上的动力不足，冲高回落风险较大。 ”她分析，在9

月美国更多劳动力及通胀数据公布之前， 美联储

加息预期难以进一步缓解。 美国7月CPI同比增速

回落至8.5%，低于市场预期及前值，但显然CPI增

速回落主要是源于能源端汽油价格大幅下跌，而

食品、住宅以及新车价格对通胀的贡献依然高企。

因此， 判断美国CPI同比数据能否见顶仍需看能

源价格“脸色” ，但能源端供应问题仍然无解。

此外，从黄金ETF持仓看，在这一轮持续半个

月的反弹行情中， 长线基金持仓总体仍处于下滑

状态。“这反映了中长线资金投资热情仍不足。另

外，从美国商品期货交易委员会（CFTC）持仓数

据看， 本轮贵金属价格上涨主要来自于空头平仓

驱动， 而非多头主动增持， 或预示上涨难以持

续。 ” 夏莹莹说，预计在9月下旬美联储召开下一

期议息会议前， 国际金价可能处于宽幅震荡格局

中，但中长期依然看涨。


