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投资增速反弹可期 居民消费复苏明显

向好因素积聚 三季度经济有望稳步回升

●本报记者 倪铭娅

当前， 我国经济正处于企稳回升的关键窗口

期。数据显示，与基建投资相关的水泥等建材出货

率连续回升，投资增速反弹可期。在汽车消费升温

带动下，居民消费复苏更加明显。

专家认为，在各种因素综合影响下，三季度经

济增速将较二季度明显回升， 稳增长政策将持续

在扩内需上积极作为，以巩固经济复苏向好趋势。

一批重大项目集中开工

从高频数据看，基建投资增速有望继续反弹。

民生证券监测发现，7月22日至24日，沥青装置开

工率连续第6周回暖。 华东水泥出货率回升至

72%，华南水泥出货率恢复至76%，长三角水泥库

存连续6周回落至68.7%。

近期，江西、广西、山东、海南、河南等地宣布

集中开工一批重大项目。 比如，7月30日，河南郑

州17个重大产业项目集中开工， 总投资282.7亿

元， 年度计划投资53.5亿元。 国家统计局数据显

示，上半年基础设施投资同比增长7.1%，增速比

前5个月加快0.4个百分点，连续两个月回升。

中国宏观经济研究院投资研究所综合室副主

任杜月表示，今年新增专项债券6月底前基本发行

完毕，力争8月底前基本使用完毕。（下转A03版）

港口数据亮眼 外贸保持高景气

●本报记者 赵白执南

中国港口协会8月4日公布的数据显示，7

月下旬，中港协监测的沿海重点枢纽港口外贸

货物吞吐量同比延续两位数高增长。上港集团

近日发布的数据显示， 上海港7月预计集装箱

吞吐量完成超430万标准箱，创历史同期新高。

专家认为，在各项前瞻性指标表现较好的

情况下，7月出口同比增速会保持较高水平，

外贸高景气度有望延续。

外贸货物吞吐量进一步恢复

从港口方面的外贸前瞻性数据看，7月以来

外贸货物吞吐量同比、环比反弹迹象均比较明显。

数据显示，7月以来港口外贸货物吞吐量较

6月进一步恢复，7月下旬表现尤为亮眼。 7月下

旬（7月21日至31日），中港协监测的沿海重点

枢纽港口外贸货物吞吐量同比增加12.7%（7月

中旬为5.9%），沿海八大枢纽港口外贸集装箱吞

吐量同比增长29.3%（7月中旬为7.3%）。 从7月

整体看， 中港协重点监测的沿海港口外贸货物

吞吐量同比增长6.3%（6月为同比减少3.4%）。

此外，Wind数据显示，7月以来， 义乌小

商品指数中的出口价格指数一直保持在100

以上 （指数基点为100），5月和6月该指数均

在100以下。 这表明，7月以来小商品贸易景气

度有所回升。

出口将保持两位数增长

多家机构预计，在供应链有保障、政策支持

力度大等多因素影响下， 出口仍将保持高景气

度，7月按美元计出口将维持两位数的高增长。

中信证券首席宏观分析师程强预计，7月

出口同比增长16%。中金公司研究部首席宏观

分析师张文朗对这一数据的预计为同比增长

14%。“虽然近期数据显示海外经济下行压力

不断加大，但我国制造业供给优势将部分缓冲

出口同比增速下行压力，出口仍能保持两位数

增长。 ” 张文朗说。

同时， 各地稳外贸政策支持力度在加大。

比如，江苏近日出台的《关于推动外贸保稳提

质的若干措施》， 从大力促进外贸物流畅通、

扩大二手车出口业务、 加快发展跨境电商、加

大出口信用保险支持等方面提出12条具体举

措，推动外贸保稳提质工作顺利开展。

北京大学国民经济研究中心宏观经济研究

课题组认为， 国内供应链和物流运输链显示较

强韧性。 在全球能源压力增大的背景下，我国在

能源供给、供应链稳定性、产业链完整性等方面

占优势，有利于支撑我国出口。 海外需求基本面

仍有保证，7月美国和日本制造业采购经理指数

（PMI）仍位于荣枯线之上，需求继续修复，生

产活动处于扩张区间。 此外，海外通胀仍处于高

位，价格因素仍将对我国出口形成一定支撑。

我国成功发射陆地生态系统碳监测卫星

8

月

4

日

11

时

08

分，我国在太原卫星发射中心使用长征四号乙遥四十运载火箭，成功将陆地生态系统碳监测卫星以及搭载的交通

四号卫星和闵行少年星顺利送入预定轨道，发射任务获得圆满成功。 新华社图文

A07

新能源汽车

国产品牌出海加速

ETF

互联互通运行满月

港股通品种交易相对活跃

互联互通下的

ETF

交易于

7

月

4

日开始，

已平稳运行一个月。 从最新数据看，港股通

ETF

交易相对活跃。机构人士预计，

ETF

互联

互通发展前景广阔，沪深股通

ETF

交易将逐

渐活跃。

险资权益投资比例提升

把握中长期确定性机会

最新数据显示，保险资金配置股票和证

券投资基金的资金比例正在进一步提升。有

险资人士表示， 继续寻找结构性投资机会，

寻找具有成长能力的标的，成长赛道仍具有

较高景气度。

量化私募策略开发
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