
基金经理投资“秘籍”曝光

“独门股”表现亮眼

本报记者 徐金忠 万宇

基金二季报的披露让一些基金经理的“独门股”浮出水面。 丘栋荣、冯明远等知名基金经理挖掘出中国电研、珠海冠宇等独家重仓持有的标的。 不少基金经理的“独门股”在二季度股价表现亮眼，还有一些“独门股”则在7月发力，股价大幅上涨。 基金业内人士表示，对A股的长期配置价值充满信心，结构选择是决定收益的重要因素，接下来将重点关注光伏、汽车及零部件等领域的机会。

“独门股”浮现

如何在投资中脱颖而出？ “独门股”或是基金经理在投资中制胜的法宝之一。 随着基金二季报的发布，一些基金公司和基金经理的“独门股”也浮出水面。

具体来看，Wind数据显示，根据基金二季报披露的基金产品前十大重仓股，中国电研、永艺股份机构投资者名单中的公募基金产品仅有丘栋荣管理的中庚小盘价值。截至二季度末，中庚小盘价值分别持有中国电研和永艺股份823.33万股和777.57万股，分别占其流通A股比例为8.57%和2.57%。 二季度，鹏华安荣混合从信隆健康的机构投资者名单中退出，信隆健康机构投资者中的基金产品只剩

下中庚价值灵动灵活配置，这家公司也成为了丘栋荣的“独门股” 。 截至二季度末，中庚价值灵动灵活配置持有信隆健康755.85万股，占公司流通A股比例为2.05%。

珠海冠宇是信达澳亚基金基金经理冯明远的“独门股” 。 截至二季度末，珠海冠宇机构投资者名单中，一共有8只基金，不过其中有1只是指数基金，7只主动型基金均是冯明远管理的基金产品，包括信澳新能源产业、信澳智远三年持有期等，7只基金合计持有珠海冠宇1493.26万股，占公司流通A股比例为13.70%。

中欧基金基金经理曹名长的“独门股”包括垒知集团等公司，垒知集团二季度的机构投资者只有曹名长管理的4只产品。 截至二季度末，这4只基金合计持有垒知集团4672.94万股，占公司流通A股比例为8.02%。

还有多位基金经理也挖掘了自己的“独门股” ，永赢基金常远的“独门股”是特种电机龙头佳电股份，金信基金周谧的“独门股”是江苏北人，国融基金贾雨璇的“独门股”是同飞股份。

另外，一些标的成为基金公司的“独门股” 。 比如铂力特，截至二季度末，该公司的机构投资者名单中有6只朱雀基金旗下产品，除了5只梁跃军单独或参与管理的基金，还有一只由于珅和柳雯青管理的基金。 朱雀基金6只产品共持有铂力特298.74万股，占公司流通A股比例为6.47%。 大洋生物成为广发基金的“独门股” ，截至二季度末，吴远怡管理的广发科技创新和段涛管理的广发利鑫合计持有

大洋生物246.39万股，占公司流通A股比例为6.05%。

股价表现不一

多只基金经理的“独门股”在二季度表现不俗，比如凯石基金付柏瑞的“独门股”传艺科技，该公司主营业务为笔记本电脑及其他消费电子产品零组件的研发、生产和销售，二季度股价涨幅高达90.87%。

贾雨璇的“独门股”同飞股份，主营业务为工业制冷设备的研发、生产和销售，二季度股价涨幅达33.61%。 丘栋荣的“独门股”中国电研从事电器产品环境适应性基本规律与机理研究，二季度股价涨幅达到26.89%。

还有一些基金经理的“独门股”后劲足，进入三季度以来股价大幅上涨。 7月以来，同飞股份股价持续上涨，截至7月28日，累计涨幅达63.55%。 银河嘉谊灵活配置独家持有大连重工，7月以来该股累计涨幅达97.77%。 江苏北人7月以来累计涨幅更是高达131.24%。

不过也有一些基金经理的“独门股 ” 表现不尽如人意，比如丘栋荣的“独门股 ” 信隆健康二季度下跌4.17%，曹名长的“独门股 ” 垒知集团二季度下跌18.19%，易方达基金杨嘉文的“独门股” 浙商中拓二季度股价跌幅达 19.92%。

关注基本面变化

广发基金介绍，公募基金二季报显示，行业配置方面，电力设备及新能源、食品饮料、医药、电子依旧是公募配置最多、超配幅度最大的4个行业。 从主动加减仓角度看，二季度，公募基金主动加仓的方向有：新能源板块，包括光伏、稀有金属、汽车及零部件；消费和医药中的少数细分行业，如白酒、中药、医疗服务。

接下来挖掘“独门股”的方向在哪里？ 广发基金表示，建议关注有政策支持、成本端受益于大宗商品价格下行的行业，如光伏、风电、电动车、汽车及零部件等方向。

西部利得基金研究部总经理、基金经理陈保国认为，前期市场快速反弹后，行业间的景气度出现分化，景气度向上领域表现尚可，景气度有所回落的板块出现调整。 在宏观环境没有大的变化前提下，预计短期维持这种趋势的可能性较大。 他建议以积极乐观的心态去看待此轮调整，关注基本面的边际变化，结构选择一直都是决定收益的重要因素。

浦银安盛基金首席投资官吴勇对于A股的长期配置价值充满信心。 他表示，在全球无风险收益率下行的长期趋势下，中国资产依然是全球最具投资价值的资产之一，而A股则是中国资产中最具投资价值的资产之一。 他同时指出，股票投资从来不是一帆风顺的，市场总是出现大大小小的波动和调整，行业和公司越来越多，把握投资机会的难度也在提升。
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中通客车

263.47 0.16

—

京山轻机

161.42 0.06 132.77

江苏北人

151.07 0.83 287.14

传艺科技

129.75 0.18 46.99

大连重工

122.18 0.04 105.27

同飞股份

118.53 0.11 81.48

天成自控

103.96 0.02 252.62

瑞鹄模具

80.70 0.02 57.61

湘潭电化

74.39 0.00 42.72

超讯通信

73.81 0.63

—

永福股份

71.21 0.01 257.72

沪光股份

69.95 0.58

—

上海能源

68.70 0.00 12.79

宇晶股份

65.21 0.04 626.98

申菱环境

64.93 0.00 57.57

雷迪克

63.40 0.01 29.59

长盛轴承

62.46 0.08 45.02

通宝能源

61.54 0.12 20.72

亚玛顿

60.55 0.45 446.98

正威新材

59.09 0.04 280.94
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部分二季度以来

涨幅较大的“独门股”
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国海富兰克林基金刘晓：

做好投资“加减法”

●本报记者 徐金忠

国海富兰克林基金基金经理刘晓

的投资风格概括起来就是均衡分散配

置，她对个股设定预期收益率，对持仓

个股进行动态增减。

刘晓在不同的市场阶段都力争保

持不错的状态，渐渐地累积长期超额收

益，优化长期投资体验。 看似简单的投

资“加减法” ，其实非常考验专业能力，

包括如何合理设定个股的预期收益率、

怎样做好动态调整等。

深耕大制造业

回顾刘晓的投研经历，从研究员逐

步成长为基金经理，刘晓经历了一个转

变的过程。

刘晓是从研究 “挖煤” 开始的。

“最开始我被安排研究煤炭行业，后

来陆续研究过机械、 电力设备、 新能

源、环保、公用事业等板块，基本都在

大制造业的框架里。 制造业其实赚的

都是辛苦钱， 所以这些行业的研究跟

大家想象的高大上没什么关系。 我出

差的标配是冲锋衣、运动鞋、双肩包，

倒是成了好几个航司的常旅客。 ” 刘

晓说。

研究的起点不能选择，研究的过程

却可以绚烂多彩。深耕大制造业的刘晓

很多时候都是调研同行中的 “万绿丛

中一点红” 。 她说：“研究煤炭的时候，

我下过矿井；研究光伏的时候，我打卡

过光伏电站；我曾经在荒无人烟的戈壁

滩调研油气压裂作业。 ”

研而优则投。 2017年，刘晓开始

管理基金产品，她很快选择了一条不

同的路径。 “我一直都坚持着均衡分

散的风格，行业均衡、个股分散，股票

数量比较多，每只股票的仓位不多。”

刘晓认为， 适合自己的才是最好的。

在她看来，无论是自己的研究覆盖领

域，还是个人性格，以及对于投资的

理解，都促使她选择并坚持了这样的

风格。

“均衡分散只是一种方法，我最终

希望为持有人做到的是熊市能抗跌、牛

市不掉队。 在不同的市场阶段里，都能

保持一个不错的状态，渐渐地累积长期

的超额收益，优化长期投资体验。 ” 刘

晓说。

设定预期收益率

总结刘晓的投资方法，她会对每只

个股设定一个预期收益率，当实际收益

率高到不能理解的程度，即使市场情绪

依然很好，也还是会选择阶段性地兑现

一部分收益，等数据回归合理的逻辑之

后再考虑买回来。这种方法追求的是提

高长期胜率， 短期表现可能并不突出，

但中长期可能更有效。

刘晓表示：“均衡分散的投资风格

并不是在短期内具备较强进攻性，而是

以年为时间维度慢慢累积超额收益，这

可能要牺牲一些短期的弹性，这是我的

定位。时间越长，胜率可能越高，希望尽

量减少大起大落的波动。我会一直坚持

这种投资风格，力争为大家带来‘稳稳

的幸福感’ 。 ”因为自知、知人，所以刘

晓很自信。

总而言之， 刘晓就是围绕个股预期

收益率做好专业的“加减法” 。这看似简

单，实则更需要专业。 例如，如何合理设

定预期收益率，怎样做好动态调整，如何

不对持有标的怀有主观的偏爱， 如何在

阶段性业绩不如别人时泰然处之，等等。

经过5年的投资历练，刘晓已然“自洽” 。

具体来看，刘晓介绍，对于预期收

益率的计算和动态调整的操作，她构建

了体系化的方法。“观察公司所处的行

业，研究公司管理层，结合对于公司财

务数据的研究，基本可以为预期收益率

提供一个较为明确的指示。 ” 刘晓称，

然后是动态观察、 对比收益率的变化，

最后做出调仓换股的选择。

当然，投资很少有完全客观的，在行

业和个股选择上， 刘晓讲到了一些更为

主观的东西。“预期收益率不仅是一个

数字，还要结合主观定性的研究。也许两

个公司算下来都是20%的年化回报率，

但实际上它们所付出的东西以及我认为

存在的风险可能是不一样的。 ”她说。

另外，更为考验基金经理的是投资

中的心性磨炼。 刘晓表示，投资以客观

的预期收益率为核心，她可以避免在个

股上产生不必要的感情；用预期收益率

作为标尺，她可以在选择止盈或者止损

时，更加没有心理上的负担。 而且偏中

长期的以预期收益率为核心构建的均

衡组合，让刘晓在面对业绩的阶段性变

化时，更能坚持自己、静待花开。

第三方代销机构公募保有规模快速增长

●本报记者 张凌之 王宇露

中国证券投资基金业协会日前公

布了截至2022年二季度末的基金销

售机构公募基金销售保有规模百强名

单。 二季度，股票+混合公募基金保有

规模增长4300亿元，非货币市场公募

基金保有规模增长7900亿元。 百强名

单中，共有26家银行、52家券商、20家

第三方代销机构、1家保险公司和1家

保险代理机构。 招商银行和蚂蚁基金

分别继续稳坐股票+混合公募基金保

有规模第一和非货币市场公募基金保

有规模第一。

流量模式优势明显

值得一提的是， 流量模式优势明

显， 第三方代销机构的公募基金保有

规模维持迅猛增长的态势。

在银行扎堆的保有规模前十名单

中，蚂蚁基金和天天基金格外显眼。截

至二季度末， 蚂蚁基金以13269亿元

位列非货币市场公募基金保有规模榜

首，对比一季度末的数据来看，蚂蚁基

金非货币基金保有规模单季度增长近

1300亿元；天天基金则以6695亿元位

列非货币市场公募基金保有规模第

三，二季度增长520亿元。

在股票+混合公募基金保有规模

方面，蚂蚁基金以6500亿元的规模位

列第二，天天基金以5078亿元位列第

三， 分别较一季度末增长358亿元和

439亿元。

榜单前50名中共有9家第三方代

销机构。其中，蚂蚁基金、天天基金、腾

讯腾安基金、盈米基金、基煜基金、汇

成基金的非货币市场公募基金保有规

模均超过1000亿元，均较一季度末有

所提升。其中，盈米基金的非货币市场

公募基金保有规模首破千亿元。

此外，同花顺基金、雪球基金、京

东肯特瑞等非货币市场公募基金保有

规模均超过300亿元，股票+混合公募

基金保有规模均超过200亿元， 跻身

榜单前50名。

26家银行入围

共有26家银行入围公募基金销

售保有规模百强名单。一季度末，同样

有26家银行进入百强榜单，而在2021

年底，进入百强榜单的银行有31家。

具体来看， 招商银行和工商银行

的保有规模位居前列。其中，招商银行

的非货币市场公募基金保有规模和股

票+混合公募基金保有规模分别为

8597亿元和7095亿元。

此外，建设银行、中国银行、交通

银行、农业银行、浦发银行、民生银行

也跻身股票+混合公募基金保有规模

前十。 在非货币市场公募基金保有规

模前十名中，银行共占6席。

进入百强名单的26家银行的非

货币市场公募基金保有规模合计达

42058亿元，占100家销售机构总保有

规模的48.47%，这个比例较此前占比

过半的比例有所下降， 说明基金代销

江湖竞争激烈。

52家券商进入百强

此次基金销售保有规模百强中，

出现52家券商的身影， 占一半以上。

一季度末， 券商占据百强榜单51席；

而2021年末，百强榜单中券商占据46

席。 仅半年时间，有6家券商跻身百强

榜单。

而在整体保有规模上， 券商非货

币市场公募基金保有规模合计达

14157亿元，占据100家销售机构总保

有规模的16.31%，与银行相比还有较

大差距。 另外，券商股票+混合公募基

金保有规模合计为12398亿元。

在进入百强榜单的52家券商中，

头部竞争依然十分激烈。 华泰证券和

中信证券的股票+混合公募基金保有

规模和非货币市场公募基金保有规模

均超过千亿元，华泰证券以1266亿元

的股混基金保有规模位居券商股混基

金保有规模榜首， 而中信证券则以

1462亿元的非货币基金保有规模位

列券商非货币基金保有规模第一。

华泰证券发展势头迅猛。 一季度

末， 华泰证券已位列券商股混基金保

有规模第一， 非货币基金保有规模与

中信证券持平。 而在2021年底，在券

商代销中，中信证券“一家独大” ，是

彼时46家进入榜单的券商中唯一两

类保有规模均超千亿元的券商。

基金经理投资“秘籍” 曝光

“独门股”表现亮眼

基金二

季报的披露让

一 些 基 金 经 理 的

“独门股” 浮出水面。 丘栋

荣、 冯明远等知名基金经理

挖掘出中国电研、 珠海冠宇

等独家重仓持有的标的。 不

少基金经理的 “独门股” 在

二季度股价表现亮眼， 还有

一些 “独门股” 则在7月发

力，股价大幅上涨。 基金业内

人士表示，对A股的长期配置

价值充满信心， 结构选择是

决定收益的重要因素， 接下

来将重点关注光伏、 汽车及

零部件等领域的机会。

● 本报记者 徐金忠 万宇

“独门股” 浮现

如何在投资中脱颖而出？“独

门股” 或是基金经理在投资中制

胜的法宝之一。 随着基金二季报

的发布，一些基金公司和基金经理

的“独门股”也浮出水面。

具体来看，Wind数据显示，

根据基金二季报披露的基金产品

前十大重仓股，中国电研、永艺股

份机构投资者名单中的公募基金

产品仅有丘栋荣管理的中庚小盘

价值。 截至二季度末，中庚小盘价

值分别持有中国电研和永艺股份

823.33万股和777.57万股，分别占

其 流 通 A 股 比 例 为 8.57% 和

2.57%。 二季度，鹏华安荣混合从

信隆健康的机构投资者名单中退

出，信隆健康机构投资者中的基金

产品只剩下中庚价值灵动灵活配

置， 这家公司也成为了丘栋荣的

“独门股” 。 截至二季度末，中庚

价值灵动灵活配置持有信隆健康

755.85万股，占公司流通A股比例

为2.05%。

珠海冠宇是信达澳亚基金基

金经理冯明远的“独门股” 。 截至

二季度末，珠海冠宇机构投资者名

单中，一共有8只基金，不过其中

有1只是指数基金，7只主动型基

金均是冯明远管理的基金产品，包

括信澳新能源产业、信澳智远三年

持有期等，7只基金合计持有珠海

冠宇1493.26万股， 占公司流通A

股比例为13.70%。

中欧基金基金经理曹名长的

“独门股” 包括垒知集团等公司，

垒知集团二季度的机构投资者只

有曹名长管理的4只产品。 截至二

季度末，这4只基金合计持有垒知

集团4672.94万股， 占公司流通A

股比例为8.02%。

还有多位基金经理也挖掘了

自己的“独门股” ，永赢基金常远

的“独门股”是特种电机龙头佳电

股份，金信基金周谧的“独门股”

是江苏北人， 国融基金贾雨璇的

“独门股” 是同飞股份。

另外，一些标的成为基金公司

的“独门股” 。比如铂力特，截至二

季度末，该公司的机构投资者名单

中有6只朱雀基金旗下产品，除了

5只梁跃军单独或参与管理的基

金，还有一只由于珅和柳雯青管理

的基金。 朱雀基金6只产品共持有

铂力特298.74万股，占公司流通A

股比例为6.47%。 大洋生物成为广

发基金的“独门股” ，截至二季度

末，吴远怡管理的广发科技创新和

段涛管理的广发利鑫合计持有大

洋生物246.39万股，占公司流通A

股比例为6.05%。

股价表现不一

多只基金经理的“独门股”在

二季度表现不俗， 比如凯石基金付

柏瑞的“独门股”传艺科技，该公司

主营业务为笔记本电脑及其他消费

电子产品零组件的研发、 生产和销

售，二季度股价涨幅高达90.87%。

贾雨璇的 “独门股” 同飞股

份，主营业务为工业制冷设备的研

发、生产和销售，二季度股价涨幅

达33.61%。 丘栋荣的“独门股”中

国电研从事电器产品环境适应性

基本规律与机理研究，二季度股价

涨幅达到26.89%。

还有一些基金经理的 “独门

股” 后劲足，进入三季度以来股价

大幅上涨。7月以来，同飞股份股价

持续上涨，截至7月28日，累计涨幅

达63.55%。 银河嘉谊灵活配置独

家持有大连重工，7月以来该股累

计涨幅达97.77%。 江苏北人7月以

来累计涨幅更是高达131.24%。

不过也有一些基金经理的

“独门股” 表现不尽如人意，比如

丘栋荣的“独门股” 信隆健康二

季度下跌4.17%，曹名长的“独门

股 ” 垒 知 集 团 二 季 度 下 跌

18.19%， 易方达基金杨嘉文的

“独门股” 浙商中拓二季度股价

跌幅达19.92%。

关注基本面变化

广发基金介绍，公募基金二季

报显示，行业配置方面，电力设备

及新能源、食品饮料、医药、电子依

旧是公募配置最多、超配幅度最大

的4个行业。 从主动加减仓角度

看，二季度，公募基金主动加仓的

方向有：新能源板块，包括光伏、稀

有金属、汽车及零部件；消费和医

药中的少数细分行业， 如白酒、中

药、医疗服务。

接下来挖掘“独门股” 的方向

在哪里？ 广发基金表示，建议关注

有政策支持、成本端受益于大宗商

品价格下行的行业，如光伏、风电、

电动车、汽车及零部件等方向。

西部利得基金研究部总经理、

基金经理陈保国认为，前期市场快

速反弹后，行业间的景气度出现分

化， 景气度向上领域表现尚可，景

气度有所回落的板块出现调整。在

宏观环境没有大的变化前提下，预

计短期维持这种趋势的可能性较

大。他建议以积极乐观的心态去看

待此轮调整，关注基本面的边际变

化，结构选择一直都是决定收益的

重要因素。

浦银安盛基金首席投资官吴

勇对于A股的长期配置价值充满

信心。 他表示，在全球无风险收益

率下行的长期趋势下，中国资产依

然是全球最具投资价值的资产之

一，而A股则是中国资产中最具投

资价值的资产之一。 他同时指出，

股票投资从来不是一帆风顺的，市

场总是出现大大小小的波动和调

整，行业和公司越来越多，把握投

资机会的难度也在提升。

中证1000指数增强产品

超额收益显著

●本报记者 张舒琳

近日， 中证1000股指期货和期权

正式开启交易，引发市场关注。 近三个

月以来，中证1000指数快速反弹，截至

7月28日，累计涨幅达30.15%。 在这一

过程中， 私募机构的中证1000指数增

强产品整体获得较高的超额收益。 部

分量化私募表示， 中证1000股指期货

和期权的推出， 有利于丰富量化产品

线，相关产品正持续进行策略迭代。

知名私募提前布局

众多知名私募早已布局中证1000

指数增强产品， 在近期的市场行情中，

这类产品获得较高超额收益。据第三方

平台统计数据，成立时间超过6个月，且

7月份以来有净值更新的中证1000指

数增强私募产品，虽然今年以来的平均

收益率为负， 但与中证1000指数同期

跌幅相比，全部取得超额收益，平均超

额收益率达10.82%， 其中两只私募产

品的超额收益率超过20%。 金锝资产、

九坤投资、聚宽投资、宁波幻方量化、启

林投资、星阔投资、衍复投资、因诺资产

等百亿量化私募均取得较高超额收益。

其中，九坤投资、衍复投资、宁波幻方量

化、 金锝资产旗下部分中证1000指数

增强产品更是逆市取得正收益。

在业内人士看来， 中证1000指数

成分股以小市值成长股居多，波动率较

高，为量化策略提供了广阔空间。 “中

证1000指数综合反映A股市场一批小

市值公司的股票价格表现。 ”据联海资

产介绍， 中证1000指数由全部A股中

剔除中证800指数成分股后，规模偏小

且流动性好的1000只股票组成， 成分

股集中在医药生物、电力设备、电子和

基础化工等行业， 与中证500指数相

比，医药生物和电子等行业权重更高。

波动率和超额收益率也高于上证50、

沪深300、中证500等宽基指数。

丰富量化策略

中证1000股指期货和期权的推

出，为量化私募带来利好。 接受中国证

券报记者采访的私募人士认为，这有助

于丰富产品策略。

联海资产合伙人、投资总监周清表

示，中证1000指数代表小盘股的集合，

相关衍生品上市为衍生品交易提供了

非常好的补充，将带来更加多样化的投

资策略。“我们公司的宏观策略和量化

策略都得到一定程度丰富， 中证1000

指数代表小盘股票的风格，在宏观投资

策略对相关风格产生投资信号时，可以

用更直接的工具进行配置和择时；在量

化套利策略中， 也会增加中证1000指

数的投资标的，为微观策略的应用提供

补充。 ”周清称，在产品布局方面，公司

仍以宏观策略为主要产品线，但新的衍

生品带来了更为丰富的投资机会，融合

在宏观产品策略中，预期将带来更好的

投资收益。

不少此前已布局中证1000指数增

强产品的私募机构表示， 将持续加强

研发，不断进行策略迭代。中证1000指

数增强、 中证1000对冲策略产品有望

成为主流。 “公司早已布局中证1000

指数增强产品， 目前正在研发中证

1000对冲策略产品。 ” 某量化私募透

露，正在持续进行策略迭代。 另一百亿

私募则表示， 公司将主推中证1000指

数增强产品。

天算量化也表示， 中证1000股指

期货和期权面世， 对量化策略来说，提

供了更加丰富的对冲工具，更加便于产

品的设计。 此前，公司就已经布局相关

策略产品， 未来将持续发力策略研发，

加强在这一赛道上的布局。


