
稳经济举措显效 6月融资需求进一步改善

●本报记者 彭扬 赵白执南

6月金融数据发布在即。机构预测，在稳经

济政策效应持续显现及生产生活不断恢复的

作用下，6月融资需求进一步改善，将体现在金

融数据总量和结构变化上，特别是当月新增信

贷和社会融资规模可能高于上月及上年同期

水平。

融资需求回暖

票据利率近期呈回升态势。上海票据交易

所数据显示，1个月期、3个月期、6个月期国股

银票转贴现利率在6月23日达到高点， 分别达

1.87%、1.82%、1.70%，较6月1日分别上升0.51

个、0.47个、0.30个百分点。

兴业银行首席经济学家鲁政委分析，票

据利率回升、票据与同业存单利差收窄，反映

出6月融资需求有所改善。 “数据显示，6月房

地产和汽车消费双双回暖， 带动相关融资需

求改善。 ”

6月作为传统的信贷大月， 一般情况下新

增贷款规模都较为乐观。 人民银行数据显示，

今年5月人民币贷款增加1.89万亿元，去年5月

和6月分别为1.50万亿元和2.12万亿元。

浙商证券首席经济学家李超表示，随着疫

情影响减弱、生产生活秩序逐步恢复和稳经济

举措不断落地， 实体经济融资需求边际改善。

考虑到信贷大月叠加融资需求回升等因素，6

月新增人民币贷款数据表现会较好。天风证券

首席固定收益分析师孙彬彬认为，6月新增人

民币贷款规模会高于以往同期水平。

在融资结构方面，华创证券首席宏观分析

师张瑜表示，30个大中城市商品房销售回暖，

意味着6月新增居民中长期贷款规模有所改

善。消费活动逐步恢复也会带来消费信贷需求

增长。 华泰证券首席宏观经济学家易峘说，热

点城市商品房销售回暖有望推动居民中长期

信贷投放增加。 随着稳经济政策效应显现，企

业中长期贷款数据有望出现边际改善。

社融规模可观

在信贷投放和政府债券发行等推动下，机

构人士预计，6月社会融资规模增量明显高于

上月和上年同期水平，推动社会融资规模存量

同比增速进一步加快。

人民银行此前公布， 今年5月社会融资规

模增量为2.79万亿元，去年6月为3.67万亿元。

地方债加快发行是推动社会融资规模加

快增长的重要因素。 鲁政委分析，由于地方债

发行加快，6月社会融资规模口径下的政府债

券 （包含地方债和国债等） 净融资可能超过

1.60万亿元。 企业债券净融资规模也高于5月。

广义货币（M2）方面，李超认为，6月信贷

放量、财政支出加快等因素，对M2同比增速产

生积极影响， 但由于去年同期基数走高，6月

M2同比增速可能较前值微降， 仍保持两位数

的较快增长。 张瑜认为，在财政支出加快背景

下，M2同比增速有望继续保持在相对高位。
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传递企业价值 强化敬畏意识

业绩说明会搭建上市公司与投资者沟通桥梁

●本报记者 徐昭 张利静

一边是上市公司提前征集投资者关心话

题、精心呈现年报数据、高管团队认真准备，另

一边是观看人数剧增、投资者提问踊跃、机构

投资者关注度提升……今年以来，上市公司业

绩说明会出现了一系列喜人变化。

在上市公司召开业绩说明会的数量不断

攀升的背后，中国证券报记者发现，年报业绩

说明会已成为“标配” ，央企上市公司发挥了

引领示范作用。上市公司高管参与热情大幅提

升，直面投资者关切，投资者参会的便利性和

体验感不断增强，业绩说明会“含金量” 日益

增长。

风景这边独好

动辄有数十万人观看互动的业绩说明会，

已成为资本市场年报季的一道靓丽的风景线。

在投资者关切的目光中， 通过业绩说明会，上

市公司过去一年工作的有效性与合理性接受

了多方面检验。

中国上市公司协会最新统计数据显示，截

至6月30日，沪深北三市共有4490家公司召开

业绩说明会，占比约为95.43%。 其中，几乎全

部沪深300指数公司，“A+H” 上市公司，央企

控股上市公司，科创板、创业板上市公司召开

了业绩说明会。

今年以来，上市公司召开业绩说明会的数

量取得突破，年报业绩说明会渐成标配。参会上

市公司高管阵容、准备情况、投资者数量、投资

者结构及话题交流深度都较往年有明显提升。

“重磅高管阵容” 已成为业绩说明会标

配。例如，工商银行董事会、管理层高度重视业

绩说明会，坚持将年度、季度业绩说明会形成

有机整体， 通过每年举办四次业绩说明会，工

商银行管理层与投资者进行有效的 “面对

面” 、“屏对屏” 沟通，介绍集团经营质效和亮

点、重点战略实施进展，积极回应投资者、分析

师问题，（下转A02版）

国内首座地下商业储气库注气量突破100亿立方米

这是7月7日拍摄的大张坨储气库（无人机照片）。

记者10日从中国石油大港油田公司获悉，该油田旗下国内首座地下商业储气库———大张坨储气库安全运行7912天，累计注入天然气量

突破100亿立方米。近年来，我国天然气消费持续快速增长，储气库作为保障天然气能源市场安全、平稳运行的“压舱石” ，在天然气全产业链

中起到不可或缺的作用。 新华社图文

国企“A拆A” 潮起 新兴产业争先

●本报记者 刘丽靓

在近期的A股市场上，国有企业分拆上市

好戏连台。

知本咨询数据显示， 仅今年上半年就有

20家中央或地方国企旗下的上市公司发布了

分拆子公司上市的公告， 较上年同期增加

33%，其中以战略新兴产业的企业居多。

业内人士介绍，在当前我国大力推进国企

改革、提高国企资产证券化率的背景下，分拆

上市越来越成为国企上市公司优化资源配置、

提升企业价值的重要路径，未来会有越来越多

的高新技术企业加入分拆上市队伍。在前述公

司中， 绝大多数公司的分拆上市属于 “A拆

A” ， 即A股上市公司分拆其所属企业仍到A

股上市。

央企动作频频

7月2日，中国西电公告称，公司所属子公

司西安高压电器研究院股份有限公司首次公

开发行股票并在科创板上市申请获上海证券

交易所受理。 资料显示，中国西电已于2010年

在上交所主板上市。

作为电子信息领域央企，中国电子科技集

团旗下上市公司分拆上市动作频频。6月11日，

海康威视公告称，拟分拆所属子公司海康机器

人至深圳证券交易所创业板上市。这是海康威

视创新业务板块的又一个分拆上市项目。 此

前，海康威视已将旗下专注智能家居领域的子

公司萤石网络分拆， 申请到上交所科创板上

市。 6月6日晚，上交所官网更新的信息显示，萤

石网络科创板IPO成功过会。（下转A03版）

稀土永磁产业链企业

掀起投资热潮

近期， 国内外稀土永磁产业链企业正掀

起新一轮的投资热潮。业内人士表示，随着新

能源汽车、工业电机、风力发电等下游需求高

速增长， 稀土永磁材料特别是高性能稀土永

磁材料的需求将大幅提升。


