
信息披露

2022/7/5

星期二

B067

Disclosure

胜新能源等，标的公司与上述客户均采取当月发货次月结算的结算方式，并给予客户60至90天的

信用期。 截至2022年5月31日，2021年主要客户应收账款43,160.81万元中42,433.83万元于期后

已收回，回款比例98.32%。

标的公司2020年末及2021年末应收账款余额分别为26,102.46万元、43,416.71万元，同比增

长66.33%，标的公司2020年及2021年度营业收入分别为41,433.34万元、90,419.38万元，同比增

长118.23%，均呈现较大幅度的增长趋势。 但由于标的公司与客户结算周期约为3至4个月，应收

账款周转较快，应收账款各期末余额主要为最后3至4个月的销售货款，其中侧板及端板业务随着

宁德时代在2020年下半年新能源业务增长带来的规模效应，2020年最后4个月销量大幅上升，实

现营业收入占全年收入的比例为52.54%，从而提高了2020年末应收账款余额，并在2021年继续

保持增长趋势。因此2021年应收账款增长幅度低于营业收入增长的幅度。经调整比较口径后期末

应收账款余额（不含设备类销售）增幅与对应的当年9-12月销售收入增幅同比变动基本一致，不

存在显著差异。

单位：万元

项目 2020年 2021年 增长率

应收账款余额 26,102.46 43,416.71 66.33%

应收账款余额（不含设备类销售） 23,623.40 42,606.86 80.36%

全年销售收入 41,433.34 90,419.38 118.23%

9-12月的销售收入 21,768.08 40,814.67 87.50%

标的公司2020年及2021年应收账款情况及应收账款周转情况列示如下：

单位：万元

项目 2020年 2021年

应收账款余额 26,102.46 43,416.71

其中：一年以内应收账款余额 26,031.19 42,624.76

一年以内应收账款余额占比 99.73% 98.18%

应收账款周转率 2.33 2.77

应收账款周转天数 157 132

标的公司应收账款主要集中在1年以内，2020年末及2021年末1年以内应收账款余额分别为

26,031.19万元及42,624.76万元，占应收账款余额的比例分别为99.73%及98.18%，标的公司应收

账款账龄短且回款情况良好。 标的公司2020年及2021年的应收账款周转率分别为2.33次及2.77

次，应收账款周转天数分别为157天及132天。 标的公司2021年应收账款周转天数略有缩短，与主

要客户3至4个月的回款周期基本保持一致。标的公司不存在放宽信用政策刺激销售的情况，应收

账款的增长与销售情况相一致具有合理性。

二、补充披露应收账款前五名欠款方的账龄、逾期时间及逾期的原因，说明应收账款前五名

欠款方与销售前五大客户存在差异的原因，披露合并口径下的前五名应收账款欠款方

报告期末应收账款前五名欠款方的账龄及逾期情况如下：

单位名称

账面

余额

账龄

逾期

金额

逾期时间 逾期原因

1年以

内

1-2

年

2-3

年

3年以

上

2021年末

宁德时代新能源

科技股份有限公

司

29,

011.

13

28,

599.54

411.

34

0.2

5

-

16.1

6

其 中 15.91�

万 元 逾 期

1-2年，0.25

万 元 逾 期

2-3年

主要逾期款均为1年

以内的逾期，系正常

经营范围内，对账及

付款延迟所致

瑞庭时代 （上

海）新能源科技

有限公司

3,

986.

34

3,

986.34

- - - -

江苏时代新能源

科技有限公司

3,

824.

61

3,

787.30

-

37.

31

-

85.2

6

逾期 1年以

内

时代上汽动力电

池有限公司

1,

972.

46

1,

961.73

10.7

4

- - -

时代一汽动力电

池有限公司

1,

503.

48

1,

220.98

282.

5

- - 3.56

逾期 1年以

内

合计

40,

298.

02

39,

555.89

704.

58

37.

56

-

104.

98

2020年末

宁德时代新能源

科技股份有限公

司

17,

492.

59

17,

464.2

1

16.6

7

- 11.71

28.3

8

其中16.67万

元逾期 1-2

年 ，11.71 万

元逾期 2-3

年

主要逾期款均为1年

以内的逾期，系正常

经营范围内，对账及

付款延迟所致

江苏时代新能源

科技有限公司

4,

011.

95

3,

970.93

41.0

2

- - 1.25 逾期1-2年

时代上汽动力电

池有限公司

2,

211.

94

2,

211.94

- - -

58.6

1

逾期 1年以

内

宁德新能源科技

有限公司

835.

55

835.55 - - - 0.15

逾期 1年以

内

时代一汽动力电

池有限公司

348.

06

348.06 - - - -

合计

24,

900.

09

24,

830.69

57.6

9

- 11.71

88.3

9

注：部分1年以上账龄的应收款系设备类销售，因合同约定分阶段收款故不视为逾期。

公司已在报告书“第八节管理层讨论与分析”之“四、标的公司最近两年财务状况、盈利能力

分析”之“（一）财务状况分析”中对上述内容进行了补充披露。

报告期内应收账款前五名及营业收入前五名的差异系披露口径不同， 应收账款前五名按客

户所属公司进行披露；依据《公开发行证券的公司信息披露内容与格式准则第1号》受同一实际

控制人控制的销售客户应合并计算销售额， 故营业收入前五名按客户所属公司的股权控制关系

合并后披露。 营业收入合并口径如下：

1、根据股权控制关系，宁德时代集团包括宁德时代新能源科技股份有限公司、江苏时代新能

源科技有限公司、四川时代新能源科技有限公司、成都市新津时代新能源科技有限公司、福鼎时

代新能源科技有限公司、屏南时代新材料技术有限公司、青海时代新能源科技有限公司、瑞庭时

代（上海）新能源科技有限公司、时代广汽动力电池有限公司、时代上汽动力电池有限公司、时代

一汽动力电池有限公司、屏南时代电子科技有限公司、广东瑞庆时代新能源科技有限公司。

2、根据股权控制关系，宁德新能源集团包括宁德新能源科技有限公司、东莞新能源科技有限

公司。

3、根据股权控制关系，福建瀚盈集团包括福建骏鹏通信科技有限公司、福建骏鹏智能制造有

限公司。

报告期各期末，按营业收入合并口径的应收账款前五名与营业收入前五名对比如下：

单位：万元

年度

营业收入前五 应收账款前五

客户 金额 客户 金额

2020年

度

1 宁德时代集团 36,309.23 1 宁德时代集团 24,374.96

2 宁德新能源集团 2,731.01 2 宁德新能源集团 870.68

3

福建元晟汽车配件科

技有限公司

563.07 3 福建瀚盈集团 278.75

4

凌云工业股份有限公

司宁德分公司

454.16 4

福建元晟汽车配件科

技有限公司

257.04

5 福建瀚盈集团 314.91 5

广东和胜新能源科技

有限公司

121.17

2021年

度

1 宁德时代集团 84,083.42 1 宁德时代集团 41,641.63

2 宁德新能源集团 1,465.24 2

福建元晟汽车配件科

技有限公司

615.61

3

福建元晟汽车配件科

技有限公司

1,153.89 3 福建瀚盈集团 529.48

4 福建瀚盈集团 955.55 4 宁德新能源集团 215.80

5

广东和胜新能源科技

有限公司

563.46 5

广东和胜新能源科技

有限公司

158.29

2020年营业收入第四名凌云工业股份有限公司宁德分公司期末回款较及时， 合并口径应收

位列第八名，合并口径应收账款第五名广东和胜新能源科技有限公司，2020年合并口径营业收入

位列第六名。

综上，报告期内按合并口径的应收账款前五名与营业收入前五名不存在显著差异。

披露合并口径下的前五名应收账款欠款方：

单位：万元

2020年12月31日

合并口径客户 欠款方 金额

1

宁德时代新能源科技股份有限公

司

宁德时代新能源科技股份有限公司 17,492.59

江苏时代新能源科技有限公司 4,011.95

时代上汽动力电池有限公司 2,211.94

时代一汽动力电池有限公司 348.06

青海时代新能源科技有限公司 307.58

屏南时代新材料技术有限公司 2.84

小计 24,374.96

2 宁德新能源科技有限公司

宁德新能源科技有限公司 835.55

东莞新能源科技有限公司 35.13

小计 870.68

3 福建瀚盈实业有限公司

福建骏鹏通信科技有限公司 206.17

福建骏鹏智能制造有限公司 72.58

小计 278.75

4 福建元晟汽车配件科技有限公司 福建元晟汽车配件科技有限公司 257.04

5 广东和胜新能源科技有限公司 广东和胜新能源科技有限公司 121.17

合计 25,902.60

2021年12月31日

合并口径客户 欠款方 金额

1

宁德时代新能源科技股份有限公

司

宁德时代新能源科技股份有限公司 29,011.13

瑞庭时代（上海）新能源科技有限公

司

3,986.34

江苏时代新能源科技有限公司 3,824.61

时代上汽动力电池有限公司 1,972.46

时代一汽动力电池有限公司 1,503.48

四川时代新能源科技有限公司 1,195.35

福鼎时代新能源科技有限公司 79.43

青海时代新能源科技有限公司 57.19

成都市新津时代新能源科技有限公

司

5.80

屏南时代新材料技术有限公司 2.84

时代广汽动力电池有限公司 1.63

屏南时代电子科技有限公司 1.37

小计 41,641.63

2 福建元晟汽车配件科技有限公司 福建元晟汽车配件科技有限公司 615.61

3 福建瀚盈实业有限公司

福建骏鹏通信科技有限公司 499.68

福建骏鹏智能制造有限公司 29.80

小计 529.48

4 宁德新能源科技有限公司

宁德新能源科技有限公司 212.96

东莞新能源科技有限公司 2.84

小计 215.80

5 广东和胜工业铝材股份有限公司 广东和胜新能源科技有限公司 158.29

合计 43,160.81

公司已在报告书“第八节管理层讨论与分析”之“四、标的公司最近两年财务状况、盈利能力

分析”之“（一）财务状况分析”中对上述内容进行了补充披露。 三、结合预期信用损失率的计算

过程及结果，说明账龄组合中预期信用损失模型各项参数选取的依据及合理性，坏账准备计提是

否合理审慎，与同行业可比公司是否存在重大差异

报告期内标的公司预期信用损失率参照收购方先惠技术的会计政策执行并计提相应的坏账

准备。中介机构对标的公司实际的预期信用损失率进行了计算复核，依据标的公司迁徙率模型计

算得出的预期信用损失率小于先惠技术会计政策中的预期信用损失率， 标的公司无需补提坏账

准备。

标的公司预期信用损失率计算过程及结果：

（一）选用迁徙率模型计算逾期信用损失，依据历史期间（一般为3-5年）实际损失率，对本

期应收款项未来损失可能性进行判断

标的公司2019年、2020年、2021年账龄情况列示如下：

单位：万元

账龄 2019年 2020年 2021年

1年以内 12,320.45 26,031.19 42,624.76

1-2年 0.61 59.45 750.07

2-3年 8.30 - 41.79

3年以上 3.51 11.81 0.10

其中上年3年以上本年继续迁移 - 3.51 0.10

合计 12,332.87 26,102.45 43,416.82

（二）计算平均迁徙率（未及时收回，迁徙至下期的比率）

账龄 2XX1年 2XX2年 迁徙率

1年以内 A1 B1 B2/A1

1-2年 A2 B2 B3/A2

2-3年 A3 B3 （B4-B5）/A3

3年以上 A4 B4 B5/A4

其中上年3年以上本年继续迁移 A5 B5 -

账龄

19-20

迁徙率

20-21

迁徙率

平均

迁徙率

1年以内 0.48% 2.88% 1.68%

1-2年 0.00% 70.29% 35.15%

2-3年 100.00% 0.00% 50.00%

3年以上 100.00% 0.85% 50.43%

（三） 根据上表中计算的迁徙率计算历史损失率， 以当前信息和前瞻性信息调整历史损失

率。

虽然近年来受到新冠疫情影响宏观经济形式存在下行压力， 但标的公司业务所属的新能源

汽车、 动力电池板块未来增长的形势较好， 综合来看历史数据与未来预期情况不存在明显的差

异。 同时出于谨慎性的考虑， 对历史损失率进行一定程度的上调， 其中1年以内部分调高至4%

/6%，1-2年部分调高至8%/12%，2-3年部分调高至30%/40%，3年以上部分调高至100%。

账龄 注释 迁徙率

使用迁徙率

计算历史损

失率的过程

历史损失率

以当前信息和

前瞻性信息调

整历史损失率

先惠技术会计政

策

1年以内 a 1.68% a*b*c*d 0.15% 1% 4%/6%

1-2年 b 35.15% b*�c*d 8.86% 10% 8%/12%

2-3年 c 50.00% c*d 25.21% 30% 30%/40%

3年以上 d 50.43% d 50.43% 100% 100%

同行业公司坏账计提政策列示如下：

科达利 领益智造 斯莱克 长盈精密 震裕科技 标的公司

项目

坏账

政策

项目

坏账

政策

项目

坏账

政策

项目

坏账

政策

项目

坏账

政策

项目

坏账

政策

1 年

以内

5%

1 年

以内

5%

1 年

以内

5%

3 个 月

以内

4% 未逾期 1%

1 年

以内

4%

/6%

1-2

年

10%

1-2

年

10%

1-2

年

10%

3-6 个

月

5%

逾期1年

以内

10%

1-2

年

8%

/12%

2-3

年

30%

2-3

年

20%

2-3

年

50%

6-12

个月

18%

逾期1-2

年

30%

2-3

年

30%

/40%

3-4

年

50%

3-4

年

50%

3 年

以上

100% 1-2年 86%

逾期2-3

年

80%

3 年

以上

100%

4-5

年

80%

4-5

年

50%

2 年 以

上

100%

逾期3年

以上

100%

5 年

以上

100%

5 年

以上

100%

标的公司应收账款主要集中在1年以内，2020年末及2021年末1年以内应收账款余额占比分

别为99.73%及98.18%，标的公司对1年以内应收账款分客户风险组合按4%/6%计提坏账，同行业

可比公司中科达利、领益智造、斯莱克1年以内应收账款按5%计提坏账，长盈精密1年以内应收账

款按4%-18%计提坏账，震裕科技未逾期的应收账款按1%计提坏账，逾期1年以内的应收账款按

10%计提坏账。 标的公司与同行业可比公司的应收坏账政策不存在显著差异。

综上， 标的公司按历史迁徙率计算所得的预期信用损失率均低于目前执行的收购方先惠技

术会计政策中确定的预期信用损失率，标的公司坏账准备计提合理且审慎，与同行业可比公司的

应收坏账政策不存在显著差异。

五、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问及会计师认为：

1、前五大客户应收账款期后回款良好，应收账款增长幅度低于营业收入增长的幅度系随着

宁德时代在2020年下半年新能源业务增长，标的公司2020年最后4个月营业收入大幅上升，从而

提高了2020年末应收账款余额。标的公司不存在放宽信用政策刺激销售的情况，应收账款的增长

与销售情况相一致具有合理性；

2、应收账款前五名及营业收入前五名的差异系披露口径不同，应收账款前五名按客户所属

公司进行披露，营业收入前五名按客户所属公司的股权控制关系合并后披露。按合并口径的应收

账款前五名与合并口径的营业收入前五名不存在显著差异；

3、标的公司按历史迁徙率计算所得的预期信用损失率，计算过程合理，标的公司坏账准备计

提合理且审慎，与同行业可比公司的应收坏账政策不存在显著差异。

问题10

报告书披露，2020年末和2021年末， 标的公司应收款项融资余额分别为926.90万元和4,

038.67万元，同比增长335.72%，主要系银行承兑票据。 请公司结合应收款项融资的出票方、金额

及交易背景，说明应收款项融资大幅增加的原因及合理性，相关会计处理是否符合《企业会计准

则》的有关规定。 请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、应收款项融资大幅增加的原因及合理性

2020年末和2021年末公司应收款项融资余额的出票方、金额及交易背景如下：

截至2020年12月31日的应收款项融资余额构成如下：

出票方 票面金额（万元） 承兑人 交易背景

宁德时代新能源科技股份有限公司 346.51 中国光大银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 5.42 招商银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 7.42 交通银行 产品销售

宁德新能源科技有限公司 211.19 中国工商银行 产品销售

宁德新能源科技有限公司 117.73 招商银行 产品销售

时代上汽动力电池有限公司 156.60 中信银行 产品销售

江苏时代新能源科技有限公司 78.27 中信银行 产品销售

福建骏鹏通信科技有限公司 3.76 招商银行 产品销售

小计 926.90

截至2021年12月31日的应收款项融资余额构成如下：

出票方 票面金额（万元） 承兑人 交易背景

宁德时代新能源科技股份有限公司 2,246.22 中国银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 844.02 中国工商银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 379.01 招商银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 200.00 平安银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 78.70 中国建设银行 产品销售

宁德时代新能源科技股份有限公司 6.93 中国光大银行 产品销售

宁德新能源科技有限公司 159.67 招商银行 产品销售

青海时代新能源科技有限公司 22.08 招商银行 产品销售

时代上汽动力电池有限公司 41.81 招商银行 产品销售

时代广汽动力电池有限公司 0.04 招商银行 产品销售

凌云工业股份有限公司宁德分公司 35.00 交通银行 产品销售

潍坊埃锐制动系统有限公司 14.00 中国工商银行 注

瑞立集团瑞安汽车零部件有限公司 11.19 浙商银行 注

小计 4,038.67

注：上述两张票据系沃得精机（中国）有限公司背书给公司，上海凯利工厂筹建期间，由宁德

凯利先行支付设备采购定金，在上海凯利财务及税务登记完善后，供应商将原设备定金25.19万

元以银行承兑汇票形式退回公司，上海凯利另行支付设备款。

公司主要客户宁德时代通常以银行承兑汇票形式支付的销售回款， 公司收到票据后依据

《企业会计准则》 的要求分别列报于应收票据科目和应收款项融资科目，2020年末和2021年末

两科目合计余额分别为3,215.20万元、5,476.74万元，同比增长70.34%，与同期应收账款期末余

额增长66.19%相近。 2020年末2,288.30万元的票据已质押用于借款及开立应付票据，已质押票据

需持有到期，不满足列报于应收款项融资科目的条件，2021年末票据余额主要为6+9银行承兑的

票据列报于应收款项融资科目，导致应收款项融资科目余额同比上年大幅增加。

截止2020年12月31日的应收票据余额构成如下：

单位：万元

票据类别 票面金额

列报于应收票据科

目

列报于应收款项融

资科目

6+9银行承兑的票据 926.90 - 926.90

非6+9银行承兑的票据 - - -

已质押的票据 2,288.30 2,288.30 -

小计 3,215.20 2,288.30 926.90

截止2021年12月31日的应收票据余额构成如下：

单位：万元

票据类别 票面金额

列报于应收票据科

目

列报于应收款项融

资科目

6+9银行承兑的票据 4,038.67 - 4,038.67

非6+9银行承兑的票据 1,438.07 1,438.07 -

已质押的票据 - - -

小计 5,476.74 1,438.07 4,038.67

二、应收款项融资会计处理的合规性

公司按持有意图将以下具有较高信用的大型商业银行（6+9银行）承兑的应收票据列报于应

收款项融资科目，包括中国工商银行、中国农业银行、中国银行、中国建设银行、中国邮政储蓄银

行、交通银行6家国有大型商业银行和招商银行、浦发银行、中信银行、兴业银行、平安银行、光大

银行、华夏银行、民生银行、浙商银行9家上市股份制商业银行。

依据《企业会计准则第22号———金融工具确认和计量》，应收款项融资为以公允价值计量但

其变动计入其他综合收益的应收票据和应收账款等。 对于具有较高信用的大型商业银行承兑的

应收票据，公司意图将这部分应收款项在其到期之前通过转让、背书或贴现的方式收回其合同现

金流量，但也不排除持有至到期以收取到期现金流，公司将该类应收票据分类为应收款项融资。

这类应收款项后续用于转让、背书或者贴现时，预期将可以满足《企业会计准则第23号———金融

资产转移（2017年修订）》规定的金融资产转移终止确认条件。

对于其他信用级别较低的银行承兑汇票及商业承兑汇票， 由于公司意图仅为持有到期收取

合同现金流量，或虽是以收取合同现金流量为目标又以出售为目标，但由于其在背书、贴现时无

法终止确认，故仍属于持有并收取合同现金流量的业务模式，期末将其列报于应收票据科目。 同

时对于已质押的应收票据，公司需持有到期，故将其列报于应收票据科目。

综上，公司对应收票据依据其承兑银行的信用风险并考虑公司的持有意图进行分类，列报于

应收票据科目和应收款项融资科目符合《企业会计准则》的有关规定。

三、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问和会计师认为：

标的公司应收款项融资大幅增加的原因系各期末应收银行承兑汇票的承兑银行构成不同，

已质押的票据余额不同，导致其分别列报于应收票据和应收款项融资科目的余额产生变动，2020

年末和2021年末， 公司应收票据和应收款项融资科目余额合计分别为3,215.20万元和5,476.74

万元，同比增长70.34%，与应收账款余额同比增长66.19%相近，具有合理性。 标的公司在各期末

依据标的公司的持有意图及票据承兑方的信用风险将应收票据分别列报为应收票据及应收款项

融资符合新金融工具准则的要求。

问题11

报告书披露，2020年末和2021年末， 标的公司存货账面价值分别为4,926.51万元、7,027.46

万元，同比增长42.65%。 请公司：（1）补充披露分产品的存货构成，结合产品生产周期、订单覆盖

率，说明存货增加的原因及合理性；（2）分产品说明存货的库龄结构，并结合期后结转或销售情

况、存货跌价准备计提政策、存货减值测试的方法，说明存货跌价准备计提是否充分。请独立财务

顾问、会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、补充披露分产品的存货构成，结合产品生产周期、订单覆盖率，说明存货增加的原因及合

理性

（一）分产品的存货结构

截至2020年12月31日，分产品的存货明细如下：

单位：万元

类别 侧板产品 端板产品 设备工装产品 其他 合计

原材料 610.33 332.96 420.31 6.74 1,370.34

产成品 827.18 296.99 713.98 110.75 1,948.90

在产品 765.88 366.11 543.91 - 1,675.90

合计 2,203.39 996.06 1,678.21 117.49 4,995.14

截至2021年12月31日，分产品的存货明细如下：

单位：万元

类别 侧板产品 端板产品 设备工装产品 其他 合计

原材料 1,476.24 737.51 222.26 4.11 2,440.13

产成品 1,690.10 925.75 722.07 212.43 3,550.35

在产品 961.97 544.00 21.38 - 1,527.36

合计 4,128.32 2,207.26 965.72 216.54 7,517.84

（二）存货增加的原因及合理性

单位：万元

项目 侧板产品 端板产品 设备工装产品 其他 合计

期末存货同比上年增幅 87.36% 121.60% -42.46% 84.31% 50.50%

营业收入同比上年增幅 234.60% 66.76% -7.40% 88.61%

118.23%

期末存货同比上年增加金额 1,924.93 1,211.20 -712.49 99.05 2,522.70

增量占比 76.30% 48.01% -28.24% 3.93% 100.00%

2021年末标的公司存货余额增加主要系因下游客户收入增长，订单量增加所致。 2021年各

类产品期末存货变动趋势与对应产品2021年营业收入的变动趋势一致。 2021年营业收入中侧板

产品增幅234.60%，占收入比重从45.43%提高至69.65%，2021年期末存货余额增加额中侧板产品

亦占比最大，占增量的76.30%。 标的公司2021年分产品的存货余额变动与相应产品的收入变动

趋势一致。

标的公司产品生产周期较短，标的公司按最终客户需求，在宁德、溧阳、上海、宜宾等地的宁

德时代工厂周边就近布局生产，及时灵活响应订单需求变化。一般从客户下达订单到产品生产完

成送货至客户工厂平均周期在5至7天。 以2021年营业成本64,258.83万元匡算，12月的营业成本

约为7,363万元（考虑当年营业成本增幅120.51%），每天交付量对应成本约245万元。 2021年期

末产成品3,550.35万元约相当于14.49天交货量的安全库存，按2021年营业成本中直接材料占比

82.03%匡算，期末原材料折算产成品2,975万元，约相当于12.14天交货量的安全库存，期末在产

品1,527.36万元约相当于6.23天交货量的安全库存，参考标的公司产品生产周期，期末存货余额

对应的安全库存天数在合理范围内，期末标的公司存货余额增加具有合理性。

标的公司的原材料及在产品系按订单预测进行采购及生产，因尚未完工无对应产品型号，无

法与订单进行匹配，产成品按产品型号与订单进行匹配后截至2021年12月31日，标的公司产成

品的订单覆盖率为71.38%。 具体情况如下：

单位：万元

产品类型

2021年12月31

产成品余额

订单金额 订单覆盖率

侧板产品 1,690.10 1,273.81 75.37%

端板产品 925.75 562.33 60.74%

设备工装产品 722.07 485.79 67.28%

其他 212.43 212.43 100.00%

合计 3,550.35 2,534.35 71.38%

无对应订单的存货为标的公司根据客户的生产计划预先生产的备货， 标的公司通常按客户

出货计划保留7至15天发货量作为安全库存。标的公司根据销售订单以及客户提供的分月生产计

划，安排每月的生产备货，客户根据实际生产进度，每天向标的公司提示要货数量。实际的供货数

量与客户的生产计划存在一定的差异。为避免实际要货数量大于计划数量造成短缺，标的公司通

常保留一定的安全库存，年底至春节期间，考虑人工短缺影响，标的公司的安全库存量通常处于

高位。

综上，标的公司存货按客户订单进行生产，按订单预测适当备足安全库存量。 参考标的公司

产品生产周期5至7天，期末存货余额对应的安全库存天数在合理范围内，期末标的公司存货余额

增加具有合理性。 2021年末标的公司存货余额增加主要系因下游客户收入增长， 订单量增加所

致，分产品的存货余额变动与相应产品的收入变动趋势一致。

公司已在报告书“第八节管理层讨论与分析”之“四、标的公司最近两年财务状况、盈利能力

分析”之“（一）财务状况分析”中对分产品的存货构成进行了补充披露。

二、分产品说明存货的库龄结构，并结合期后结转或销售情况、存货跌价准备计提政策、存货

减值测试的方法，说明存货跌价准备计提是否充分

（一）分产品存货的库龄结构

截至2020年12月31日，分产品存货的库龄结构明细如下：

单位：万元

产品类别 存货类别 0-6个月 7-12月 1-2年 2-3年 3年以上 合计

侧板产品

原材料 609.93 0.41 - - - 610.33

产成品 799.56 11.35 16.26 - - 827.18

在产品 765.88 - - - - 765.88

端板产品

原材料 332.96 - - - - 332.96

产成品 280.76 - 14.52 1.72 - 296.99

在产品 366.11 - - - - 366.11

设备工装产品

原材料 367.17 - 53.14 - - 420.31

产成品 629.15 4.66 23.43 34.35 22.39 713.98

在产品 542.58 1.34 - - - 543.91

其他

原材料 6.74 - - - - 6.74

产成品 107.21 - 3.54 - - 110.75

在产品 - - - - - -

合计

原材料 1,316.79 0.41 53.14 - - 1,370.34

产成品 1,816.68 16.02 57.75 36.07 22.39 1,948.90

在产品 1,674.57 1.34 - - - 1,675.90

截至2021年12月31日，分产品存货的库龄结构明细如下：

单位：万元

产品类别 存货类别 0-6个月 7-12月 1-2年 2-3年 3年以上 合计

侧板产品

原材料 1,466.62 2.68 6.95 - - 1,476.24

产成品 1,623.76 37.58 27.97 0.80 - 1,690.10

在产品 961.97 - - - - 961.97

端板产品

原材料 737.51 - - - - 737.51

产成品 847.61 38.43 34.50 5.21 - 925.75

在产品 544.00 - - - - 544.00

设备工装产品

原材料 195.51 - 26.76 - - 222.26

产成品 598.61 64.34 50.42 6.03 2.68 722.07

在产品 21.38 - - - - 21.38

其他

原材料 3.97 - 0.14 - - 4.11

产成品 212.43 - - - - 212.43

在产品 - - - - - -

合计

原材料 2,403.60 2.68 33.85 - - 2,440.13

产成品 3,282.41 140.34 112.89 12.03 2.68 3,550.35

在产品 1,527.36 - - - - 1,527.36

标的公司各产品的存货库龄均较短，2020年末和2021年末6个月以内库龄的存货占比分别

为96.25%、95.95%，标的公司存货周转较快，存货跌价风险较小。

（二）标的公司期末存货期后结转或销售情况

单位：万元

时点 类别 余额

期后结转/销售截止

日

期后结转/销

售金额

结转/销售

比例

2021年12月31日

存货： 7,517.84

2022年5月31日

6,745.25 89.72%

原材料 2,440.13 2,276.60 93.30%

产成品 3,550.35 2,941.29 82.84%

在产品 1,527.36 1,527.36 100.00%

2020年12月31日

存货： 4,995.14

2021年12月31日

4,833.69 96.77%

原材料 1,370.34 1,336.49 97.53%

产成品 1,948.90 1,821.29 93.45%

在产品 1,675.90 1,675.90 100.00%

报告期各期末，标的公司存货的期后结转/销售情况良好，不存在存货积压等情形，针对少量

库龄大于6个月存货标的公司已计提了存货跌价准备。

（三）存货跌价准备计提政策及减值测试的方法

依据先惠技术的会计政策，期末对存货进行全面清查后，按存货的成本与可变现净值孰低计

提存货跌价准备。产成品和用于出售的材料等直接用于出售的存货，以该存货的估计售价减去估

计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变现净值；需要经过加工的原材料，以所生产的产

成品的估计售价减去至完工时估计将要发生的成本、估计的销售费用和相关税费后的金额，确定

其可变现净值；为执行销售合同或者劳务合同而持有的存货，其可变现净值以合同价格为基础计

算，若持有存货的数量多于销售合同订购数量的，超出部分的存货的可变现净值以一般销售价格

为基础计算。

结合标的公司生产经营和存货库存情况，堆放于报废仓、呆滞仓、不良品仓的原材料不能再

用于生产，可变现净值为0，全额计提存货跌价准备；堆放于呆滞仓、不良品仓的产成品由于质量

不合格不能再用于销售，可变现净值为0，全额计提存货跌价准备；库龄大于半年以上的产成品存

在滞销风险，存货可变现净值为0，全额计提存货跌价准备；库龄在0-6个月内的产成品，如账面

成本大于预计售价，以该产成品估计售价减去估计的销售费用和相关税费后的金额，确定其可变

现净值，差额部分计提存货跌价准备。

截至2021年12月31日，标的公司存货跌价准备计提明细如下：

单位：万元

项目 原材料 产成品 合计

报废仓、呆滞仓、不良品仓的存货 42.60 55.00 97.60

库龄在六个月以上的产成品 - 262.56 262.56

减：可变现净值 - - -

计提存货跌价准备 42.60 317.56 360.16

账面成本大于预计售价的存货 - 184.29 184.29

减：可变现净值 - 54.08 54.08

计提存货跌价准备 - 130.21 130.21

合计 42.60 447.77 490.38

截至2021年12月31日，标的公司存货原值7,517.84万元，计提存货跌价准备490.37万元，占

存货原值的6.52%，其中库龄在6个月以上的存货原值304.47万元，已计提跌价准备265.65万元，占

存货原值的87.25%。报告期末存货跌价准备计提政策可充分覆盖所有存在减值的存货范围，不存

在跌价准备计提不足的情况。

同行业可比公司存货跌价准备计提比例如下：

同行业可比公司名称

2021年12月31日

存货跌价准备计提比例

科达利 9.06%

领益智造 7.42%

长盈精密 8.30%

斯莱克 6.69%

震裕科技 1.85%

同行业平均值 6.66%

宁德东恒 6.52%

标的公司存货跌价准备计提比例与同行业公司无显著差异。

综上，标的公司各产品的存货库龄均较短，2020年末和2021年末6个月以内库龄的存货占比

分别为96.25%、95.95%，标的公司存货周转较快，不同类别的存货根据实际情况进行减值测试，已

充分计提存货跌价准备。标的公司的存货跌价准备计提比例与同行业可比公司无显著差异，标的

公司存货跌价准备计提充分。

三、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问、会计师认为：

1、标的公司存货按客户订单进行生产，按订单预测适当备足安全库存量。参考标的公司产品

生产周期5-7天，期末存货余额对应的安全库存天数在合理范围内。 2021年末标的公司存货余额

增加主要系因下游客户收入增长，订单量增加所致，分产品的存货余额变动与相应产品的收入变

动趋势一致，具备合理性；

2、标的公司各产品的存货库龄均较短，标的公司存货周转较快，不同类别的存货根据实际情

况进行减值测试，已充分计提存货跌价准备。标的公司的存货跌价准备计提比例与同行业可比公

司无显著差异，标的公司存货跌价准备计提充分。

问题12

报告书披露，2020年末和2021年末， 标的公司应付账款余额分别为11,355.02万元和20,

794.55万元，同比增长83.13%。 请公司：（1）列示应付账款前五大供应商的名称、采购产品类型、

合作历史、采购时点和金额、是否存在关联关系，说明应付账款大幅增加的原因及合理性；（2）说

明应付账款供应商中由宁德时代指定供应商的交易金额，采购付款与销售收款是否存在“背靠

背”条款。 请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、列示应付账款前五大供应商的名称、采购产品类型、合作历史、采购时点和金额、是否存

在关联关系，说明应付账款大幅增加的原因及合理性

（一）应付账款前五大明细

截至2020年12月31日，标的公司应付账款前五名情况如下：

单位：万元

供应商名称

关联关

系

采购产品

类型

期末余额 账龄

占应付账款余额的

比例

广东和胜新能源科技有限公

司

非 关 联

方

深 加 工 铝

板

1,620.43

1 年 以

内

14.27%

苏州赛伍应用技术股份有限

公司

非 关 联

方

热压膜 1,285.57

1 年 以

内

11.32%

浙江永杰铝业有限公司

非 关 联

方

铝卷 1,163.98

1 年 以

内

10.25%

福建省南平铝业股份有限公

司

非 关 联

方

铝型材 859.42

1 年 以

内

7.57%

纳百川控股有限公司

非 关 联

方

水冷板 846.85

1 年 以

内

7.46%

合计 5,776.25 50.87%

（续上表）

供应商名称 合作历史

全年采购金额（不含

税）

占全年采购金额的

比例

广东和胜新能源科技有限公

司

2020年5月开始合

作

1,532.61 6.23%

苏州赛伍应用技术股份有限

公司

2019年8月开始合

作

1,640.69 6.67%

浙江永杰铝业有限公司

2020年1月开始合

作

4,971.32 20.20%

福建省南平铝业股份有限公

司

2019年3月开始合

作

5,471.64 22.23%

纳百川控股有限公司

2020年6月开始合

作

783.40 3.18%

合计 14,399.66 58.51%

截至2021年12月31日，标的公司应付账款前五名情况如下：

单位：万元

供应商名称 关联关系

采购产品

类型

期末余额 账龄

占应付账款

余额的比例

广东和胜新能源科技有限公

司

非关联方

深 加 工 铝

板

4,773.99 1年以内 22.96%

浙江永杰铝业有限公司 非关联方 铝卷 2,662.29 1年以内 12.80%

宜宾纵贯线科技股份有限公

司（含子公司）

非关联方 水冷板 2,383.02 1年以内 11.46%

纳百川控股有限公司 非关联方 水冷板 1,662.96 1年以内 8.00%

苏州赛伍应用技术股份有限

公司

非关联方 热压膜 1,584.33 1年以内 7.62%

合计 13,066.59 62.84%

（续上表）

供应商名称 合作历史

全年采购金额

（不含税）

占全年采购金

额的比例

广东和胜新能源科技有限公司 2020年5月开始合作 9,185.33 15.96%

浙江永杰铝业有限公司 2020年1月开始合作 14,709.11 25.56%

宜宾纵贯线科技股份有限公司 （含

子公司）

2020年7月开始合作 4,388.38 7.63%

纳百川控股有限公司 2020年6月开始合作 3,917.48 6.81%

苏州赛伍应用技术股份有限公司 2019年8月开始合作 3,488.65 6.06%

合计 35,688.95 62.01%

（二）应付账款大幅增加的原因及合理性

标的公司2020年度、2021年度采购金额分别为24,612.32万元、57,550.55万元，2021年度采

购金额较2020年度增长133.83%。 采购金额的增长系因业务规模大幅增加进而营业收入的增长

导致，2021年度营业收入较2020年度增长118.23%。

2020年、2021年主要供应商给予标的公司的信用政策未发生重大改变。 除福建省南平铝业

股份有限公司（“南平铝业” ）、浙江永杰铝业有限公司（“永杰铝业” ）外，供应商一般给标的公

司的信用政策为到票后3个月付款。南平铝业给予标的公司的信用政策为：货到90天付款，且最高

欠款不得高于900万元；永杰铝业给予标的公司的信用政策为：当月发货，次月25日前结清。

鉴于供应商给予标的公司的信用期一般为到票后3个月， 因此比较2020年度、2021年度后4

个月的采购增长情况，以核对应付账款期末余额的增长是否合理，具体明细如下：

单位：万元

项目

2021年9-12月

或

2021年12月31日

2020年9-12月

或

2020年12月31日

增长率

采购金额 27,599.75 12,738.11 116.67%

永杰铝业的采购额 7,084.16 2,802.11 152.82%

南平铝业的采购额 4,890.09 2,087.23 134.29%

扣除永杰铝业、南平铝业后的

采购金额

15,625.50 7,848.77 99.08%

应付账款 20,794.55 11,355.02 83.13%

永杰铝业的应付账款 2,662.29 1,163.98 128.72%

南平铝业的应付账款 1,063.82 859.42 23.78%

扣除永杰铝业、南平铝业后的

应付账款

17,068.44 9,331.63 82.91%

扣除永杰铝业、 南平铝业后， 标的公司2021年9-12月的采购金额较2020年9-12月增长了

99.08%，相应的应付账款增长了82.91%。

综上，期末应付账款同比增长83.13%主要系随着业务规模大幅增加，采购金额大幅增长，在

供应商给予的信用政策未发生重大改变的基础上，应付账款余额随之增长。

二、说明应付账款供应商中由宁德时代指定供应商的交易金额，采购付款与销售收款是否存

在“背靠背”条款

（一）应付账款供应商中经宁德时代认证的供应商的交易金额明细：

单位：万元

供应商名称 采购产品名称

2021年采购

金额

2020年采购金

额

浙江永杰铝业有限公司 铝卷 14,709.11 4,971.32

福建省南平铝业股份有限公司 铝型材 9,233.42 5,471.64

广东和胜新能源科技有限公司 深加工铝板 9,185.33 1,532.61

宜宾纵贯线科技股份有限公司（含其

子公司）

水冷板 4,388.38 681.98

纳百川控股有限公司 水冷板 3,917.48 783.40

苏州赛伍应用技术股份有限公司 单面膜卷料 3,488.65 1,640.69

福建奋安铝业有限公司 铝型材 354.74 25.01

晋亿螺丝（福州）有限公司 螺丝、螺钉、螺栓等 293.98 187.45

辽宁忠旺铝合金精深加工有限公司 深加工铝板 170.59 95.05

宁德金睿达制造有限公司 纸箱 104.64 70.84

福建祥鑫股份有限公司 铝型材 32.09 51.93

宾科汽车紧固件（昆山）有限公司 螺母 9.60 0.53

宁德聚能动力电源系统技术有限公司 丝印网板 2.93 24.30

福建骏鹏通信科技有限公司 整形委外等 2.71 6.37

博尔豪夫（中国）紧固件有限公司 螺纹套 1.18 1.63

福州三井新能源科技有限公司 喷涂委外等 1.15 8.24

宁德德佳胶粘科技有限责任公司 挡胶条、橡胶片等 1.14 0.96

常州极太汽车配件有限公司 硬铝巴 1.04 0.14

安捷利电子科技（苏州）有限公司 FPC组件 1.00 -

东莞市腾威电子材料技术有限公司 结构胶黏剂 0.76 0.12

东莞市五株电子科技有限公司 FPC组件_镍片 0.60 -

东莞市硅翔绝缘材料有限公司 FPC组件_镍片 0.49 -

东莞市铝美铝型材有限公司 铝型材 - 34.03

合计 45,901.00 15,588.25

占全年采购金额比例 79.76% 63.34%

如上表所示，公司与经宁德时代认证的供应商的交易金额较大，2021年度、2020年度分别占

全年采购金额的79.76%和63.34%。 其中铝卷、铝型材、深加工铝板、水冷板、单面膜卷料为采购的

主要原材料，为标的公司主要产品侧板产品、端板产品的主要原材料。

由宁德时代认证供应商的原因：依据标的公司与宁德时代之间的框架协议“甲方对乙方产

品的品牌及制造商有特殊要求的，乙方保证产品品牌及制造商符合甲方要求” ，最终客户参与主

要材料供应商的定点系汽车及零部件行业惯例， 宁德时代对产品的主要原材料供应商需进行定

点认证，通过后纳入合格供应商，系宁德时代对最终产品质量的保障机制。 标的公司向经宁德时

代认证的合格供应商采购主要原材料，系宁德时代对供应商的普遍要求，并非对标的公司的特殊

要求。 向经宁德时代认证的合格供应商采购并不代表标的公司在采购物料过程中不承担主要责

任，标的公司独立与供应商签署采购合同，独立议定价格、独立交付货物及与供应商结算货款。

标的公司也可以自行开发其他资质符合客户要求的供应商， 引入宁德时代合格供应商体系

认证后纳入公司供应链体系。上述供应商名录中部分供应商如苏州赛伍、永杰铝业就是由标的公

司引入宁德时代合格供应商体系。

（二）采购付款与销售收款是否存在“背靠背”条款

标的公司与由宁德时代认证的主要供应商所约定的付款期限如下：

标的公司与永杰铝业所约定的付款方式：当月发货，次月25日前结清；标的公司与福建省南

平铝业股份有限公司所约定的付款方式：货到90天付款，且最高欠款不得高于900万元；标的公司

与广东和胜新能源科技有限公司所约定的付款方式：90天月结；标的公司与宜宾纵贯线科技股份

有限公司所约定的付款方式：发票入账后90天；标的公司与纳百川控股有限公司所约定的付款方

式：发票入账后90天。

标的公司与上述供应商所签订的合同除约定付款期限，未约定其他付款条件，亦不存在“背

靠背”付款条款。

宁德时代与标的公司所签订的订单或者合同约定的付款条件为：货到月结90天，到票起算。

标的公司与收款天数、付款天数相关的指标：

项目 2021年度 2020年度

存货周转天数 34 50

应收账款周转天数 132 157

应付账款周转天数 102 131

收款与付款周转天数差注 64 76

注：收款与付款周转天数差=存货周转天数+应收账款周转天数-应付账款周转天数

如上表所述，标的公司从生产到收款周转天数等于存货周转天数+应收账款周转天数，在不

考虑供应商给予账期的情况下，在此期间标的公司需承担流动资金的垫资成本，应付账款周转天

数即供应商给予的账期， 报告期内标的公司收款周转天数大致比应付账款的周转天数多2个月，

表明标的公司并非在收到客户货款后再支付供应商货款，标的公司与供应商之间不存在“背靠

背”的付款条款。

三、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问、会计师认为：

1、标的公司列示的应付账款前五大供应商的名称、采购产品类型、合作历史、采购时点和金

额与实际情况相符，且应付账款前五大供应商与标的公司不存在关联关系。标的公司期末应付账

款同比增长83.13%主要系营业收入增长118.23%导致采购金额亦同比增长， 在供应商给予的信

用政策未发生重大改变的基础上，应付账款余额增长与采购金额增长幅度相近。标的公司应付账

款余额大幅增加的原因具有合理性；

2、标的公司列示的应付账款供应商中由宁德时代认证的供应商的交易金额准确。 最终客户

参与主要材料供应商的定点认证系汽车及零部件行业惯例。 标的公司独立与供应商签署采购合

同，独立议定价格、独立交付及与供应商结算，采购付款与销售收款不存在“背靠背”条款。

问题13

报告书披露，2021年末，标的公司货币资金余额为2,191.66万元，主要系银行存款。 交易性金

融资产余额为1,711.15万元，均为银行理财产品。 短期借款余额3,086.53万元。 请公司：（1）结合

标的公司货币资金与结构性存款的可使用状态、财务管理模式、大额资金拆借等，分析进行借款

的原因及必要性；（2）补充披露相关借款用途，根据银行授信情况、货币资金、现金流及收支安

排、债务到期情况，说明是否存在短期偿债风险。 请独立财务顾问、会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、结合标的公司货币资金与结构性存款的可使用状态、财务管理模式、大额资金拆借等，分

析进行借款的原因及必要性

（一）2021年末标的公司货币资金与交易性金融资产的可使用状态如下：

项目 类型 金额（万元） 可使用状态

货币资金

库存现金 57.49 可随时支取

活期存款 1,988.22 可随时支取

保证金 145.95 冻结

小计 2,191.66

交易性金融资产注1 T+0或T+1可赎回理财产品 1,711.15 可随时支取

合计 3,902.81

其中：可随时支取注2 3,756.86

冻结 145.95

注1：理财产品系2021年12月购入，标的公司在年底前对盈余资金进行短期资金管理，2022

年3月已赎回。

注2：活期存款中990万元系2021年12月31日取得的兴业银行借款。

（二）标的公司相关财务管理模式

标的公司财务部门通过监控货币资金余额以及对未来收款的滚动预测， 确保标的公司在所

有合理预测的情况下拥有充分的流动资金。标的公司收款方式主要为银行承兑汇票，标的公司收

到后背书转让给供应商或向银行申请贴现。在业务增长导致流动资金不足时，标的公司除通过银

行借款来补充流动资金外，主要通过向关联方拆借资金补充流动资金需求。

（三）2021年12月31日大额资金拆借余额

科目 关联方名称 金额（万元）

其他应付款 东莞市万晟包装制品有限公司 1,686.51

其他应付款 东莞市晟华包装制品有限公司 1,530.00

其他应付款 溧阳余库能源科技有限公司 480.06

其他应付款 石增辉 171.50

小计 3,868.07

其他应收款 宁德鑫旺达实业有限公司 1,000.00

其他应收款 林陈彬 980.00

其他应收款 溧阳晟硕科技有限公司 410.40

其他应收款 溧阳余库能源科技有限公司 232.16

其他应收款 石增辉 198.23

小计 2,820.79

借入资金净额 1,047.27

截至2021年末标的公司从关联方净借入流动资金1,047.27万元。

标的公司按照业务需求，预计各阶段所需资金，由于受客户结算周期及结算方式影响，随着

业务规模不断扩大，对流动资金的需求不断提升。截至2021年末标的公司账面可以随时使用的资

金3,756.86万元（其中990万元系2021年12月31日取得的兴业银行借款）。 账面货币资金余额不

足时，标的公司先行通过关联方资金拆借补充流动资金，关联方有资金需求时，标的公司再通过

银行借款归还关联方拆借资金，具有合理性。截至目前标的公司已清理完毕全部关联方非经营性

资金占用，并偿还相关借款。

二、补充披露相关借款用途，根据银行授信情况、货币资金、现金流及收支安排、债务到期情

况，说明是否存在短期偿债风险

标的公司向中国银行宁德东湖支行、 中国银行宁德东侨支行及兴业银行宁德蕉城支行分别

取得综合授信1,000万元，共计3,000万元，用于取得银行借款。 2021年末的借款情况及期后偿还

情况如下：

借款人 借款银行 借款期限 利率

金额（万

元）

借款性质 借款用途及到期情况

宁德东恒

中国银行

宁德东湖

支行

2021.7.13

-2022.7.13

3.85% 1,000.00

保证、抵

押借款

代子公司偿还关联方

拆借资金，2022年6月

已归还银行借款。

宁德凯利

中国银行

宁德东侨

支行

2021.6.22

-2022.6.22

3.85% 1,000.00

保证、抵

押借款

代子公司偿还关联方

拆借资金，2022年6月

已归还银行借款。

宁德凯利

兴业银行

蕉城支行

2021.12.31

-2022.

12.30

3.60% 990.00 信用借款

宁德凯利借款用于购

买材料，2022年6月已

归还银行借款。

宁德凯利

厦门银行

宁德分行

2021.9.27

-2022.3.27

2.25% 96.53 质押借款

不满足终止确认条件

的银行票据贴现，

2022年3月票据已到

期。

合计 3,086.53

标的公司流动资产余额60,652.14万元（其中可随时使用的货币资金及理财产品余额为3,756.86

万元），远远大于流动负债余额为41,520.87万元；标的公司资产负债率62.82%，流动比率1.46，速

动比率1.29。 此外截至2021年12月31日标的公司取得短期借款3,000万元，标的公司2021年经营

性现金净流入8,599.90万元，约为短期借款余额的2.79倍；截至2022年6月，标的公司已归还全部

短期借款。 综上，标的公司不存在短期偿债风险。

公司已在报告书“第八节管理层讨论与分析”之“四、标的公司最近两年财务状况、盈利能力

分析”之“（一）财务状况分析”中对上述内容进行了补充披露。

三、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问、会计师认为：

1、标的公司按照业务需求，预计各阶段所需资金，由于受客户结算周期及结算方式影响，随

着业务规模不断扩大，对流动资金的需求不断提升。 当账面货币资金余额不足时，标的公司需要

通过关联方资金拆借补充流动资金，当关联方有资金需求时，标的公司通过银行借款归还关联方

拆借资金，具有一定必要性；

2、 标的公司2021年经营性现金净流入约为短期借款余额的2.79倍。 标的公司资产负债率

62.82%，流动比率1.46，速动比率1.29，截至2022年6月，标的公司已归还全部短期借款，标的公司

不存在短期偿债风险。

问题14

报告书披露，报告期内标的公司与关联方存在多项资金往来。 2021年末，标的公司应收关联

方往来款2,820.79万元，应付关联方往来款3,875.85万元。请公司：（1）补充披露标的公司非经营

性资金往来发生的背景、原因和必要性，是否履行相应审议程序；（2）说明标的公司资金占用的

清理进展，目前是否已消除影响，是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第三条有关标

的资产存在资金占用问题的适用意见———证券期货法律适用意见第10号》 的有关规定；（3）说

明交易完成后标的公司不再新增非经营性资金往来的后续保障措施。 请独立财务顾问、律师、会

计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、补充披露标的公司非经营性资金往来发生的背景、原因和必要性，是否履行相应审议程

序

（一）标的公司与关联方之间资金往来的具体情况

1、应收关联方往来款

单位：万元

科目名称 关联方名称 期间 期初余额 本期借方

本期贷

方

期末余

额

其他应收

款

石增辉

2020年 - 848.58 814.00 34.58

2021年 34.58 953.66 790.02 198.23

2022年1-5月 198.23 416.34 614.57 -

其他应收

款

林陈彬

2020年 - - - -

2021年 - 980.00 - 980.00

2022年1-5月 980.00 - 980.00 -

其他应收

款

宁德余库

2020年 - 1,300.00 291.00

1,

009.00

2021年 1,009.00 1,000.00

2,

009.00

-

2022年1-5月 - - - -

其他应收

款

溧阳晟硕

2020年 - - - -

2021年 - 536.71 126.31 410.40

2022年1-5月 410.40 71.19 481.59 -

其他应收

款

宁德鑫旺达

2020年 - - - -

2021年 - 1,000.00 -

1,

000.00

2022年1-5月 1,000.00 -

1,

000.00

-

其他应收

款

溧阳余库

2020年 8.00 200.00 8.00 200.00

2021年 200.00 32.16 - 232.16

2022年1-5月 232.16 180.00 412.16 -

其他应收

款

宁德晟硕

2020年 - 1,000.00 -

1,

000.00

2021年 1,000.00 300.00

1,

300.00

-

2022年1-5月 - - - -

其他应收

款

厦门晟硕

2020年 382.46 - 234.45 148.01

2021年 148.01 - 148.01 -

2022年1-5月 - - - -

2、应付关联方往来款

单位：万元

科目名称 关联方名称 期间 期初余额 本期借方 本期贷方 期末余额

其他应付

款

石增辉

2020年 2,756.24 2,814.40 212.93 154.77

2021年 154.77 160.27 177.00 171.50

2022年1-5月 171.50 171.50 - -

其他应付

款

宁德金睿达

2020年 - 284.00 1,484.20 1,200.20

2021年 1,200.20 1,500.00 307.58 7.78

2022年1-5月

注1

7.78 24.31 24.28 7.76

其他应付

款

上海宁贵

2020年 - - 20.74 20.74

2021年 20.74 20.74 - -

2022年1-5月 - - - -

其他应付

款

溧阳余库

2020年 18.00 249.78 576.91 345.13

2021年 345.13 1,155.17 1,290.10 480.06

2022年1-5月

注2

480.06 853.65 380.59 7.00

其他应付

款

东莞万晟

2020年 366.51 - 1,150.00 1,516.51

2021年 1,516.51 130.00 300.00 1,686.51

2022年1-5月 1,686.51 2,786.51 1,100.00 -

其他应付

款

上海楚腾

2020年 - - 260.00 260.00

2021年 260.00 260.00 - -

2022年1-5月 - - - -

其他应付

款

东莞晟华

2020年 1,000.00 785.12 1,065.12 1,280.00

2021年 1,280.00 62.05 312.05 1,530.00

2022年1-5月 1,530.00 1,557.42 27.42 -

注1：截至2022年5月31日，其他应付宁德金睿达余额7.76万元系房屋租赁的押金；

注2：截至2022年5月31日，其他应付溧阳余库余额7万元系往来款，6月已结清。

（二）关于标的公司非经营性资金往来发生的背景、原因和必要性

报告期内标的公司发生的上述非经营性资金往来，主要分以下三类：

（1）标的公司与实际控制人石增辉间发生的非经营性资金往来系标的公司经营过程中因资

金周转需要，由实际控制人向标的公司提供资金用于周转，标的公司在资金盈余时还实控人，因

借入及拆出涉及多家子公司，故同时存在其他应收款及其他应付款；

（2）标的公司与股东林陈彬间发生的非经营性资金往来系林陈彬因自身资金需要临时向标

的公司借款而发生了资金拆借行为，该等款项已于本次重组的董事会召开日前归还标的公司；

（3）在银行借款审批程序相对繁琐的背景下，标的公司与关联方之间相互支持其资金需求

而发生资金拆借，其中个别关联方资金往来中含有票据，同时宁德金睿达及上海宁贵的发生额中

亦包含房屋租金，因而相关发生额并非整数。

综上，报告期内标的公司发生的上述非经营性资金往来，主要基于标的公司与关联方之间的

资金周转需求，具备一定的必要性。

（三）关于标的公司发生非经营性资金往来的审议程序

由于本次交易前，宁德东恒及其子公司均为有限责任公司，未设置董事会，其公司章程亦未

就非经营性往来事项的决策制度和程序作出规定，内部控制制度不够完善，因此就报告期内发生

非经营性资金往来事项标的公司未履行相应的审议程序。

公司已在报告书“第十节同业竞争与关联交易” 之“一、关联交易” 之“（一）报告期内标的

公司的关联交易情况”中对上述内容进行了补充披露。 二、说明标的公司资金占用的清理进展，

目前是否已消除影响，是否符合《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第三条有关标的资产存在

资金占用问题的适用意见———证券期货法律适用意见第10号》的有关规定

截至报告期末，本次交易对方及其关联方非经营性占用资金余额为2,820.79万元，标的公司

已于上市公司审议本次交易相关事宜的董事会召开前清理完毕全部关联方非经营性资金占用，

自董事会召开日至5月31日不存在新增关联方非经营性资金占用的行为。

根据《〈上市公司重大资产重组管理办法〉第三条有关标的资产存在资金占用问题的适用意

见———证券期货法律适用意见第10号》（以下简称“《证券期货法律适用意见第10号》” ）的相

关规定“上市公司重大资产重组时，标的资产存在被其股东及其关联方、资产所有人及其关联方

非经营性资金占用的，前述有关各方应当在中国证监会或者证券交易所受理申报材料前，解决对

标的资产的非经营性资金占用问题。 前述重大资产重组无需申报行政许可（含注册）的，有关各

方应当在重组方案提交上市公司股东大会审议前，解决对标的资产的非经营性资金占用问题。 ”

标的公司曾存在的非经营性资金占用问题已解决，符合《证券期货法律适用意见第10号》的

相关规定。

三、说明交易完成后标的公司不再新增非经营性资金往来的后续保障措施

（一）上市公司已建立相关内控制度，标的公司将纳入上市公司进行统一管理

本次交易完成后，标的公司成为上市公司的控股子公司，标的公司将纳入到上市公司管理体

系中，并将严格遵守上市公司相关内部控制的规定。 上市公司已根据《公司法》、《上海证券交易

所科创板股票上市规则》以及《公司章程》的相关规定，制定了《关联交易决策制度》，通过执行

相关内控制度能有效防止非经营性占用资金情况的发生， 同时标的公司也将根据相关法律、法

规、规范性文件、证监会、证券交易所等监管机构的其他相关规定修改公司章程及相关公司治理、

经营管理制度。

本次交易完成后，标的公司成立由3名董事组成董事会，由上市公司提名2名董事，标的公司

将实行董事会领导下的总经理负责制；上市公司将在保持标的公司原有财务部门独立运作、财务

独立核算的基础上，将标的公司纳入上市公司财务系统统一管理，上市公司将向标的公司委派一

名财务负责人，全面负责标的公司财务工作，财务负责人受上市公司财务总监垂直管理，并向上

市公司汇报工作。 标的公司将严格执行各项财务内控制度，满足上市公司财务管控要求，不断规

范其日常经营活动中的财务运作，使其内控制度更加符合上市公司治理要求，提升上市公司在财

务方面的整体管控和风险防范能力。

（二）上市公司将聘请外部审计师对标的公司关联方资金往来进行专项审核

根据《上市公司监管指引第8号———上市公司资金往来、对外担保的监管要求》（证监会公告

[2022]26号）的规定，注册会计师在为上市公司年度财务会计报告进行审计工作中，应当对上市

公司存在控股股东、实际控制人及其他关联方占用资金的情况出具专项说明，公司应当就专项说

明作出公告。标的公司成为上市公司控股子公司后，也将接受外部审计师对关联方资金占用的审

核。

（三）交易对方已出具相关承诺

为确保公司资金安全，避免标的公司新增非经营性资金往来，本次交易对方石增辉先生、林

立举先生、林陈彬先生出具《关于资金往来的承诺函》，承诺如下：

“1、截至本承诺函出具之日，承诺人及其控制的企业等关联方与宁德东恒及其子公司之间

不存在任何尚未清理的非经营性资金往来；

2、自本承诺函出具之日起，承诺人将勤勉尽职履行自己的职责，并将严格遵守各项法律、法

规及上市公司及宁德东恒各项内控制度中对防止关联方资金占用或者转移公司资金、 资产及其

他资源的行为做出的制度安排；

3、自本承诺出具之日起，承诺人及其控制的企业等关联方不再新增与宁德东恒及其子公司

之间的非经营性资金往来。 ”

因此，结合上市公司内控制度，交易后财务管控安排、相关方的承诺、外部审计师的专项审计

及其他保障性措施，标的公司在本次交易完成后能有效避免关联方资金占用的情形。

四、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问、律师、会计师认为：

1、报告期内标的公司发生的上述非经营性资金往来，主要基于标的公司与关联方之间的资

金周转需求，具备一定的必要性；

2、截至本回复出具日，关联方已全部归还上述资金；同时标的公司和上市公司将采取相应措

施，确保本次交易完成后标的公司不再发生违规资金占用情况。因此，符合《〈上市公司重大资产

重组管理办法〉第三条有关标的资产存在资金占用问题的适用意见———证券期货法律适用意见

第10号》的有关规定。

问题15

报告书披露， 石增辉、 林陈彬的其他亲属控制的部分企业因与标的公司存在交易或资金往

来，根据实质重于形式原则确定为标的公司的关联方。 报告期内，标的公司存在向关联方销售商

品和向关联方采购商品或服务的情况。请公司：（1）结合关联方的主营业务、采购规模，说明标的

公司向关联方销售产品的原因及合理性，并对比标的公司对其他客户的同类产品销售价格，分析

销售定价的公允性；（2）结合关联方的主营业务，说明标的公司向关联方采购商品或服务的原因

及合理性，并对比公司向其他供应商的同类产品采购价格，说明是否存在关联方代标的公司承担

成本或者费用的情形。 请独立财务顾问、律师、会计师核查并发表明确意见。

【回复】

一、结合关联方的主营业务、采购规模，说明标的公司向关联方销售产品的原因及合理性，并

对比标的公司对其他客户的同类产品销售价格，分析销售定价的公允性

报告期内公司向关联方销售金额分别为724.15万元、1,749.07万元占当期销售收入比例分别

为1.75%、1.93%，整体影响较小。

（一）基本情况

序号 关联方简称 主营业务 销售产品

交易金额（万元） 占关联方营业成本比例

2021

年度

2020

年度

2021

年度

2020

年度

1 福建元晟

动力电池

外壳业务

端板产品 1,153.89 563.07 6.36% 6.25%

2 溧阳余库

零部件加工

等业务

铝型材 168.43

- 10.19% -

手 动 冲 膜

台

13.88

3 福建宝诚

钣金件、箱

体、储能电

柜等

工具、原料、

半成品

121.47 - 84.79%注1

4 宁德金睿达

木质、纸质

包装箱

转租房屋 88.92 32.97 2.14% 1.11%

5 时代星云

储能电池、

储能电站、

储能系统等

机加工件 88.50 60.97 1.20% 1.94%

6 宁德余库 五金制品

机加工件、材

料

74.15 29.38

1.14% 2.46%

转租房屋 9.35 21.54

7 宁德鑫旺达

机械

设备制造

机加工件 25.23 - 0.81%

8 宁德晟华

电子元件及

复合材料

珍珠

棉卷料机

3.19 - 0.62%

9 溧阳晟硕

金属

结构业务

铝片材料 1.14 - 0.13%

10 宁德中能

电子元器件

与机电组件

机加工件 0.93 - 0.04%

11 英业强

电子元器件

与机电组件

向其

转租房屋

- 8.90 0.44%

12 宁德致恒

机械

电气设备

自动冲膜机 - 2.30 2.81%

13 厦门晟硕

金属

结构业务

劳务服务 - 5.04 0.10%

注1：福建宝诚成立于2021年8月23日，上述关联交易发生在其设立初期，因此当期占比较高。

（二）关于关联交易的原因、合理性、定价原则及公允性

1、福建元晟

福建元晟主要从事动力电池外壳业务，其按照自身的生产及经营的需要，在相关产品最终客

户的原材料供应商名录中就近选择标的公司作为其电池箱等产品的原材料供应商， 且该等采购

占福建元晟当期营业成本比例较小。

报告期内， 标的公司向福建元晟销售的端板产品均价与向无关联客户销售的同类产品均价

无显著差异，即2020年度，福建元晟销售均价、同类产品销售均价分别为4.59元、4.70元；2021年

度，福建元晟销售均价、同类产品销售均价分别为5.46元、5.60元，上述差异主要因产品数量、运输

等议价因素造成，具有商业合理性，定价公允。

2、溧阳余库

溧阳余库主要从事零部件加工等业务， 因其2021年度出现原料临时性短缺而向标的公司采

购铝型材及手动冲膜台，该等采购系偶发性关联交易，且该等采购占溧阳余库当期营业成本的比

例较小。

本次交易涉及的铝型材销售单价为2.39万元/吨，当期标的公司采购铝型材单价为2.36万元/

吨；本次交易涉及的手动冲膜台销售单价与向无关联客户销售的同类产品价格无显著差异，上述

交易定价公允。

3、福建宝诚

福建宝诚主要从事钣金件、箱体、储能电柜等业务，其设立初期作为宁德凯利的参股公司因

自身经营需要而向标的公司采购工具、原料、半成品，该等采购系偶发性关联交易，因当时福建宝

诚处于设立初期，该等采购占其当期成本的比例较高。

本次交易系结合市场价格，标的公司及福建宝诚按照原材料成本及费用为定价依据，交易定

价公允。

4、宁德金睿达

宁德金睿达主要从事木质、纸质包装箱等业务，标的公司将其承租的空余且闲置的厂房转租

给宁德金睿达，该等转租价格按照公司租入价格确定，即标的公司按照租入单价14.5元/平方米转

租给宁德金睿达价格，定价公允。

5、时代星云

时代星云主要从事储能电池、储能电站、储能系统等业务，报告期内按照其自身生产经营需

求向标的公司定期采购各类非标定制类的机加工件，如框架、支架、箱盖、箱体等，且该等采购占

时代星云当期营业成本的比例较小。

上述交易涉及的机加工件均系按时代星云需求制作，均为非标定制的产品，标的公司涉及非

标定制的产品主要按照相关原材料成本、定制加工费等成本加成法确定销售价格，定价公允。

6、宁德余库

宁德余库主要从事五金制品等业务， 报告期内按照其自身生产经营需求向标的公司采购各

类非标定制类的机加工件，且该等采购占宁德余库当期营业成本的比例较小。

上述交易涉及的机加工件系按宁德余库需求制作，均为非标定制的产品，标的公司涉及非标

定制的产品主要按照相关原材料成本、定制加工费等成本加成法确定销售价格，定价公允。

同时，标的公司报告期内存在将其承租的空余且闲置的厂房转租给宁德余库的情形，该等转

租价格按照标的公司租入价格确定， 即标的公司按照租入单价14.5元/平方米转租给宁德余库价

格，定价公允。

7、宁德鑫旺达

宁德鑫旺达主要从事机械设备制造等业务，2021年度按照其自身生产经营需求向标的公司

采购非标定制类的机加工件，该等采购占宁德鑫旺达当期营业成本的比例较小，且该等采购系偶

发性关联交易。

上述交易涉及的机加工件系按宁德鑫旺达需求制作，均为非标定制的产品，标的公司涉及非

标定制的产品主要按照相关原材料成本、定制加工费等成本加成法确定销售价格，定价公允。

8、其他金额较低的关联交易

上述第8项至第13项关联交易金额较低，属于报告期内偶发性关联交易，无同类可比价的产

品，销售价格主要按照市场价格或成本加成确定，且占标的公司当期销售收入及对方营业成本的

比例均较小，对标的公司财务报表的影响较小。

二、结合关联方的主营业务，说明标的公司向关联方采购商品或服务的原因及合理性，并对

比公司向其他供应商的同类产品采购价格， 说明是否存在关联方代标的公司承担成本或者费用

的情形

报告期内公司向关联方采购金额分别为675.13万元、543.66万元占当期采购总额比例分别为

2.74%、0.94%，整体影响较小。

（一）基本情况

序

号

关联方简称 主营业务 采购情况

交易金额（万元）

2021年度 2020年度

1 福建宝诚 钣金件、箱体、储能电柜等 半成品 229.83 -

2 溧阳余库 零部件加工等业务 加工费 181.58 294.74

3 宁德金睿达 木质、纸质包装箱 纸箱包装物 109.95 72.08

4 宁德余库 五金制品 模具 22.19 49.90

5 上海楚钢 钢材、金属贸易 采购铝卷 0.11 211.75

6 东莞中能 机械设备制造 采购模具 - 20.94

7 上海宁贵 化工贸易 租用房产 - 19.02

8 英业强 电子元器件与机电组件

采购纸箱包

装物

- 6.67

9 宁德鑫旺达 机械设备制造 加工费 - 0.03

（二）关于关联交易的原因、合理性、定价原则及公允性

1、福建宝诚

福建宝诚主要从事钣金件、箱体、储能电柜等业务，设立初期部分工序尚未完备，无法直接将

产品销售给相关客户。鉴于福建宝诚作为宁德凯利的参股公司，标的公司结合实际自身实际需求

于2021年度向其采购相关半成品。

上述采购价格由标的公司结合产品最终销售价格， 按照该等半成品的原材料成本及对应加

工费等确定，定价公允，且该等采购占标的公司当期采购总额的比例均较小，不存在代标的公司

承担成本或者费用的情形。

2、溧阳余库

溧阳余库主要从事零部件加工等业等业务，且经营场地位于标的公司附近，因此标的公司结

合自身实际需求就近向溧阳余库采购设备安装服务。

上述安装服务费用由公司结合市场情况，按照人力成本及服务费确定，定价公允，且该等采

购占标的公司当期采购总额的比例均较小，不存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

3、宁德金睿达

宁德金睿达主要从事木质、纸质包装箱等业务，标的公司报告期内结合自身需求向宁德金睿

达采购纸箱包装物。

上述采购单价与市场价格无显著差异，定价公允，且该等采购占标的公司当期采购总额的比

例均较小，不存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

4、宁德余库

宁德余库主要从事五金制品等业务，标的公司报告期内结合自身需求向宁德余库采购模具。

上述采购因涉及非标定制件无可比价的同类产品，但采购价格由双方根据原材料价格、定制

加工费确定，定价公允，且该等采购占标的公司当期采购总额的比例均较小，不存在代标的公司

承担成本或者费用的情形。

5、上海楚钢

上海楚钢主要从事钢材、金属贸易等业务，标的公司报告期内因自身经营需求存在向海楚钢

采购铝卷的情形，报告期内已逐步减低采购比例。

上述采购单价与标的公司同期向其他无关联供应商采购同类产品的价格无显著差异，即

2020年，标的公司向上海楚钢采购1.2毫米铝卷均价为18.74元/kg，同期从其他供应商采购同类

产品均价为18.78元/kg，价格无显著差异，定价公允，且该等采购占标的公司当期采购总额的比

例均较小，不存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

6、东莞中能

东莞中能主要从事机械设备制造业务， 标的公司报告期内结合自身需求向东莞中能采购模

具。

上述采购因涉及非标定制件无可比价的同类产品， 但采购价格由标的公司与东莞中能根据

原材料价格、定制加工费确定，定价公允，且该等采购占标的公司当期采购总额的比例均较小，不

存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

7、上海宁贵

上海宁贵主要从事化工贸易等业务， 标的公司2020年度因位于溧阳厂房不足而向上海宁贵

临时租用其位于溧阳金港路的工业用房，该等租赁已于2020年12月31日终止。

上述厂房的租赁价格与上海宁贵在2021年度就上述厂房与其他第三方达成的租赁价格无显

著差异，定价公允，不存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

8、其他金额较低的关联交易

上述第8项至第9项关联金额较低，属于报告期内偶发性关联交易，无同类可比价产品，采购

价格均系按照市场价格或成本加成进行确定， 且该等采购金额占标的公司当期采购总额的比例

均较小，对标的公司财务报表的影响较小，也不存在代标的公司承担成本或者费用的情形。

三、中介机构核查意见

经核查，独立财务顾问、律师及会计师认为：

1、报告期内标的公司向关联方销售金额较小，除关联租赁外，该等关联销售均与关联方自身

业务相关，且交易金额占标的公司当期销售收入及对方营业成本的比例均较小，标的公司向关联

方销售产品的价格与向其他无关联客户销售价格无显著差异或按照市场价格确定，定价公允；

2、报告期内标的公司向关联方采购金额较小，除关联租赁外，该等关联采购均与关联方自身

业务相关，且占标的公司当期采购总额的比例均较小，标的公司向关联方采购产品的价格与向其
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