
劲旅环境：打造领先的环境综合治理解决方案提供商

本报记者 王辉

7月4日，劲旅环境股份有限公司（简称“劲旅环境”）首次公开发行A股并在深圳主板上市网上路演在中国证券报·中证网举行。 公司本次公开发行股数不超过2784.83万股，占发行后总股本比例不低于25%，发行价格为每股34.51元，所募集资金不超过9.61亿元。

劲旅环境董事长、总经理于晓霞表示，公司将利用自身在市场先发、业务协同、品牌、技术、管理等多方面的优势，继续巩固并提升现有区域竞争地位和领先优势，加大对全国市场的拓展力度，以环卫服务为核心，以装备制造为基础，打造“环卫投资运营管理服务+装备制造”的一体化产业格局。 同时，通过募集资金投资项目的实施，进一步提升公司核心竞争力，打造成为行业领先的环境综合治理解决方案提供商。

深耕环境卫生领域

劲旅环境自2002年成立以来，长期专注于环境卫生领域的投资运营管理服务及装备制造业务。 经过二十年的深耕发展，公司已构建了一支经验丰富的管理和研发团队，密切关注环保行业前沿最新动态，结合自身的优势组织力量持续开展自主创新，取得了丰富的技术成果。

凭借齐全的业务资质，公司能够充分发挥自身的专业能力，向客户提供“投资运营管理服务+装备制造”为一体的专业化、精细化环卫综合解决方案，逐步形成多项核心技术，增强承揽业务的竞争力，提高项目运营管理效率，提升客户满意度，在行业内树立了良好的品牌形象和市场口碑，有效提升公司核心技术的竞争力。

于晓霞表示，公司将以本次公开发行股票并上市为契机，进一步增强公司资金、研发、技术设备、人才等方面的实力，拓展公司业务范围，提高公司的市场份额；根据自身发展战略及计划，增加研发投入，扩大公司的技术优势；继续完善人才培养和激励制度，增加公司人才储备；积极、稳妥地按照募集资金使用计划使用募集资金；继续规范完善公司法人治理结构，提高公司治理水平，完善公司项目管理模式，保证环卫服务的品质和资源的有效利用。

具备六大竞争优势

在本次网上路演中，保荐机构国元证券相关负责人表示，劲旅环境所在的行业主要有三方面壁垒：品牌壁垒、管理壁垒和资金壁垒。 当前，国内环境卫生管理行业市场化进程逐步由沿海向内地延伸，并呈加速趋势。 环卫一体化对小型地方性环卫企业造成较大冲击，市场竞争格局逐渐由具备产业协同能力、拥有较强品牌及资源优势的企业主导。

劲旅环境经过多年的发展壮大，已经树立起了六大方面的竞争优势。 第一，市场先发与平台优势。 公司及时抓住市场先机，率先从装备制造向运营管理服务延伸，布局环卫产业运营市场，并于2016年2月成为国内首批采用PPP模式获取环卫一体化运营服务项目的企业之一。“十四五”期间，随着国家农村人居环境标准体系的逐步建立，公司将迎来新的环卫业务爆发增长点。 第二，品牌优势。 公司作为国家高新技术企业、国家智能制造试点示范企业、国家工业互联网试点示范企业、国家服务型制造企业、国

家绿色工厂，近年来在环境卫生管理服务及装备制造领域均获得业内的广泛认可。 2020年11月，公司被工信部中小企业局认定为第二批专精特新“小巨人”企业，具有较强的品牌优势。 第三，业务协同优势。 公司在项目运营中使用根据实践经验研发的产品，有利于提升运营质量、降低运营消耗、提升运营效率，从而实现了运营推动装备研发与制造、装备研发与制造更好服务运营的目的，二者相互促进，具有较强的业务协同效应，使公司综合竞争力进一步增强。 第四，技术优势。 公司坚持专业化经营战略，聚焦

环卫板块，发挥技术优势，为客户提供“环卫投资运营管理服务+装备制造”为一体的专业化、精细化综合服务。 第五，人才优势。 公司拥有一支懂管理、懂技术、懂销售的复合型管理团队，在环卫行业具有多年的从业经验，对行业趋势有独到的理解和敏锐的洞察力，对企业发展有前瞻性的规划，多年来配合默契、团结一致、共识性强、决策效率高。 第六，管理优势。 公司结合环卫行业人员与设备众多、作业分散等特点，自主研发了智慧环卫云平台，可实现环卫管理全过程数据的采集、传输、存储和管理。

募集资金将用于三大项目

公司本次发行所募集资金扣除发行费用后的净额全部用于公司主营业务相关的项目。 其中，城乡环卫项目配套资金项目总投资7.2亿元，拟使用募集资金5.70亿元；装备制造能力提升项目总投资2.22亿元，拟使用募集资金1.7亿元；智慧环卫信息化系统升级改造项目总投资8927.38万元，拟使用募集资金8000万元。

从行业发展空间来看，近年来我国高度重视城乡环境卫生体系建设，把环境卫生事业作为可持续发展战略和全面建成小康社会、建立公共卫生体系的重要内容。 近年来，随着行业市场化程度的不断提高，环境卫生管理行业的范围和内涵不断延伸，已成为国家不可替代的基础性公共服务行业。

具体来看，第一，随着未来我国城镇化率的不断提升及城市市容市貌标准的逐渐贯彻落实，城市环境卫生管理市场需求将持续释放。 第二，受益于国家对农村人居环境问题的高度重视，农村环境卫生管理市场快速发展。 第三，环卫一体化为环境卫生行业带来持续增长空间。 第四，多元化业务模式推动环卫管理行业进一步发展。 第五，智慧环卫已成为行业未来发展趋势。 第六，垃圾分类作为环境综合治理策略已被提升至国家层面。

国元证券相关保荐负责人表示，通过募投项目的实施，劲旅环境的核心竞争力将有望进一步提升，并成为行业领先的环境综合治理解决方案提供商。
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7月4日， 劲旅环境股份有限公司

（简称“劲旅环境” ）首次公开发行A股

并在深圳主板上市网上路演在中国证

券报·中证网举行。 公司本次公开发行

股数不超过2784.83万股， 占发行后总

股本比例不低于25%， 发行价格为每股

34.51元，所募集资金不超过9.61亿元。

劲旅环境董事长、总经理于晓霞表

示，公司将利用自身在市场先发、业务

协同、品牌、技术、管理等多方面的优

势，继续巩固并提升现有区域竞争地位

和领先优势，加大对全国市场的拓展力

度，以环卫服务为核心，以装备制造为

基础，打造“环卫投资运营管理服务+装

备制造”的一体化产业格局。同时，通过

募集资金投资项目的实施，进一步提升

公司核心竞争力，打造成为行业领先的

环境综合治理解决方案提供商。

●本报记者 王辉

募集资金将用于三大项目

公司本次发行所募集资金扣除发行费

用后的净额全部用于公司主营业务相关的

项目。 其中，城乡环卫项目配套资金项目总

投资7.2亿元，拟使用募集资金5.70亿元；装

备制造能力提升项目总投资2.22亿元，拟使

用募集资金1.7亿元； 智慧环卫信息化系统

升级改造项目总投资8927.38万元， 拟使用

募集资金8000万元。

从行业发展空间来看，近年来我国高度

重视城乡环境卫生体系建设，把环境卫生事

业作为可持续发展战略和全面建成小康社

会、建立公共卫生体系的重要内容。近年来，

随着行业市场化程度的不断提高，环境卫生

管理行业的范围和内涵不断延伸，已成为国

家不可替代的基础性公共服务行业。

具体来看，第一，随着未来我国城镇化

率的不断提升及城市市容市貌标准的逐渐

贯彻落实，城市环境卫生管理市场需求将持

续释放。 第二，受益于国家对农村人居环境

问题的高度重视，农村环境卫生管理市场快

速发展。 第三，环卫一体化为环境卫生行业

带来持续增长空间。 第四，多元化业务模式

推动环卫管理行业进一步发展。 第五，智慧

环卫已成为行业未来发展趋势。 第六，垃圾

分类作为环境综合治理策略已被提升至国

家层面。

国元证券相关保荐负责人表示，通过募

投项目的实施，劲旅环境的核心竞争力将有

望进一步提升，并成为行业领先的环境综合

治理解决方案提供商。

路演现场

“数”读劲旅环境

●本报记者 王辉

基本情况

劲旅环境成立于

2002

年，截至招股

说明书签署之日，公司拥有

36

家控股子

公司（全资子公司

18

家）、

7

家参股公司

和

16

家分公司。 截至招股说明书签署

日， 持有公司

5%

以上股份的主要股东

为于晓霞、于晓娟、于洪波和劲旅投资，

分别持有公司

27.31%

、

20.48%

、

20.48%

和

7.48%

的股权。

公司主营业务为环境卫生领域的

投资运营管理服务及装备制造业务。

公司以建设“生态中国、美丽城乡”为使

命，始终坚持专业化经营发展战略，致

力于提升城乡人居环境，提供环境综合

治理解决方案。 环卫投资运营管理服

务是公司的主要收入来源。

本次发行情况

公司本次发行全部为发行新股，原

股东不公开发售股份。 本次拟发行股

票数量不超过

2784.83

万股， 占发行后

总股本的比例为

25%

，发行价格为每股

34.51

元。 公司本次发行所募集资金不

超过

9.61

亿元，扣除发行费用后的净额

全部用于公司主营业务相关的项目。

财务数据

2019

年度、

2020

年度和

2021

年度，

公司营业收入分别为

99157.55

万元、

122510.20

万元和

136919.84

万元；净利

润分别为

5762.07

万元、

16125.55

万元和

18549.00

万元。 公司财务状况良好，净

利润稳定增长。 环境卫生管理行业投

资规模稳步增长， 市场化改革逐步深

入， 推动环境卫生管理行业的持续发

展，未来公司的财务状况和盈利能力将

趋于良性发展。

主营业务

2019

年度、

2020

年度和

2021

年度，

公司主营业务毛利率分别为

23.08%

、

29.00%

和

28.14%

。 其中，公司主营业务

收入主要来源于特许经营权业务。

2019

年度、

2020

年度和

2021

年度， 公司特许

经营权业务收入分别为

61898.60

万元、

77894.33

万元和

78835.38

万元； 特许经

营权业务占当期主营业务收入比例分

别为

62.59%

、

63.75%

和

57.69%

。

募集资金主要用途

公司本次发行所募集资金不超过

9.61

亿元，扣除发行费用后的净额全部

用于公司主营业务相关的项目。具体来

看，城乡环卫项目配套资金项目总投资

7.2

亿元， 拟使用募集资金

5.70

亿元；装

备制造能力提升项目总投资

2.22

亿元，

拟使用募集资金

1.7

亿元； 智慧环卫信

息化系统升级改造项目总投资

8927.38

万元，拟使用募集资金

8000

万元。

公司本次发行募集资金拟投资的

项目中，城乡环卫项目配套资金项目用

于满足公司后续发展中城乡环卫项目

的资金需求；装备制造能力提升项目包

括环卫车辆和垃圾压缩设备生产线智

能化升级改造项目与技术中心建设项

目两个子项目。 其中，环卫车辆和垃圾

压缩设备生产线智能化升级改造项目

用于实现公司环卫车辆和垃圾压缩设

备的生产线智能化升级改造，技术中心

建设项目用于提高公司环卫装备研发

能力， 从各方面提升公司装备制造能

力；智慧环卫信息化系统升级改造项目

用于提升公司城乡环卫项目管理效率、

降低管理成本。

专利、研发与技术人员情况

在装备制造方面，公司已逐步形成

多项核心技术。在环卫运营管理服务方

面， 公司运用智慧环卫信息化平台，实

现实时采集、传输、存储和管理的环卫

信息化系统。 公司为国家高新技术企

业、安徽省创新型试点企业。 截至招股

说明书签署日，公司拥有各类专利共计

102

项。其中，发明专利

19

项。

2019

年度、

2020

年度和

2021

年度，公司研发费用投

入分别为

1614.38

万元、

1454.03

万元和

1686.85

万元。

深耕环境卫生领域

劲旅环境自2002年成立以来， 长期专

注于环境卫生领域的投资运营管理服务及

装备制造业务。 经过二十年的深耕发展，公

司已构建了一支经验丰富的管理和研发团

队，密切关注环保行业前沿最新动态，结合

自身的优势组织力量持续开展自主创新，取

得了丰富的技术成果。

凭借齐全的业务资质，公司能够充分发

挥自身的专业能力，向客户提供“投资运营

管理服务+装备制造” 为一体的专业化、精

细化环卫综合解决方案，逐步形成多项核心

技术，增强承揽业务的竞争力，提高项目运

营管理效率，提升客户满意度，在行业内树

立了良好的品牌形象和市场口碑，有效提升

公司核心技术的竞争力。

于晓霞表示，公司将以本次公开发行股

票并上市为契机，进一步增强公司资金、研

发、技术设备、人才等方面的实力，拓展公司

业务范围，提高公司的市场份额；根据自身

发展战略及计划，增加研发投入，扩大公司

的技术优势； 继续完善人才培养和激励制

度，增加公司人才储备；积极、稳妥地按照募

集资金使用计划使用募集资金；继续规范完

善公司法人治理结构，提高公司治理水平，

完善公司项目管理模式，保证环卫服务的品

质和资源的有效利用。

具备六大竞争优势

在本次网上路演中， 保荐机构国元证

券相关负责人表示， 劲旅环境所在的行业

主要有三方面壁垒：品牌壁垒、管理壁垒和

资金壁垒。 当前，国内环境卫生管理行业市

场化进程逐步由沿海向内地延伸， 并呈加

速趋势。 环卫一体化对小型地方性环卫企

业造成较大冲击， 市场竞争格局逐渐由具

备产业协同能力、 拥有较强品牌及资源优

势的企业主导。

劲旅环境经过多年的发展壮大， 已经

树立起了六大方面的竞争优势。 第一，市场

先发与平台优势。 公司及时抓住市场先机，

率先从装备制造向运营管理服务延伸，布

局环卫产业运营市场，并于2016年2月成为

国内首批采用PPP模式获取环卫一体化运

营服务项目的企业之一。 “十四五” 期间，

随着国家农村人居环境标准体系的逐步建

立，公司将迎来新的环卫业务爆发增长点。

第二，品牌优势。 公司作为国家高新技术企

业、国家智能制造试点示范企业、国家工业

互联网试点示范企业、 国家服务型制造企

业、国家绿色工厂，近年来在环境卫生管理

服务及装备制造领域均获得业内的广泛认

可。 2020年11月，公司被工信部中小企业局

认定为第二批专精特新“小巨人” 企业，具

有较强的品牌优势。 第三，业务协同优势。

公司在项目运营中使用根据实践经验研发

的产品，有利于提升运营质量、降低运营消

耗、提升运营效率，从而实现了运营推动装

备研发与制造、 装备研发与制造更好服务

运营的目的，二者相互促进，具有较强的业

务协同效应， 使公司综合竞争力进一步增

强。 第四，技术优势。 公司坚持专业化经营

战略，聚焦环卫板块，发挥技术优势，为客

户提供 “环卫投资运营管理服务+装备制

造”为一体的专业化、精细化综合服务。 第

五，人才优势。 公司拥有一支懂管理、懂技

术、懂销售的复合型管理团队，在环卫行业

具有多年的从业经验， 对行业趋势有独到

的理解和敏锐的洞察力， 对企业发展有前

瞻性的规划，多年来配合默契、团结一致、

共识性强、决策效率高。第六，管理优势。公

司结合环卫行业人员与设备众多、 作业分

散等特点，自主研发了智慧环卫云平台，可

实现环卫管理全过程数据的采集、传输、存

储和管理。

劲旅环境：打造领先的环境综合治理解决方案提供商

*ST海伦起诉现任董事长

公司实控权之争白热化

●本报记者 于蒙蒙

*ST海伦7月4日晚披露， 公司起诉现任董事长金诗

玮和中天泽控股集团有限公司（简称“中天泽” ），要求

判令二被告共同向公司赔偿损失暂计1.5亿元。《民事裁

定书》显示，2015年9月，*ST海伦以2.6亿元价格，以发行

股票方式购买深圳连硕自动化科技有限公司100%股权。

*ST海伦称， 金诗玮在受中天泽提名担任上市公司法定

代表人、董事长期间，于2020年7月至2021年5月，恶意裁

员、破坏子公司连硕科技生产经营、贱卖公司资产，并最

终以1元价格转让连硕科技全部股权， 给上市公司造成

巨额经济损失。

对于本次诉讼，金诗玮方面并不认可，他表示公司公

章在去年10月被原实控人丁剑平所组织的“临时监管小

组”所侵占，对方以*ST海伦公司名义提起本案诉讼也未

经过公司内部决策程序及其本人的审批同意。 记者注意

到， 这场诉讼背后是*ST海伦新老两任实控人就公司实

控权展开的争夺。

提起诉讼

*ST海伦表示， 公司向江苏省徐州市中级人民法院

申请诉前财产保全， 申请冻结二被告的银行存款人民币

1.5亿元或者等值的其他财产。 法院已经出具《民事裁定

书》，裁定冻结被申请人金诗玮、中天泽银行存款1.5亿

元，如银行存款不足，则查封、扣押、提取其相应价值的其

他财产。

这次保全申请导致中天泽的股权遭冻结。公告显示，

*ST海伦证券部6月22日通过查询获悉，公司控股股东中

天泽所持公司的7134万股 （占公司总股本的6.85%）全

部被司法冻结。

对于*ST海伦提起的起诉，金诗玮方面并不认可。 金

诗玮方面称，*ST海伦公司公章被非法侵占， 已脱离*ST

海伦公司及法定代表人控制， 且*ST海伦公司业已启动

相应诉讼及保全程序以追究相关人员的法律责任； 而案

外人以*ST海伦公司名义提起本案诉讼也未经过公司内

部决策程序及法定代表人金诗玮的审批同意。 金诗玮方

面表示，已于2021年10月9日公开发表声明，自当日起，

公司所涉及全部公文、 文件及公司管理行为和经营行为

均未经过其本人和董事会合法授权， 不具有任何法律效

力，同时其本人在公司的私章、名章等印章全部作废。

抢夺公章

争端的由来要从*ST海伦实控权此前的更迭说起。

2020年4月，*ST海伦原控股股东江苏省机电研究所

有限公司（简称“机电公司” ）拟将其所持5%股权转让

给中天泽，并拟将其所持15.64%股权所对应的表决权委

托给中天泽行使。 丁剑平也拟将其所持4.34%股权所对

应的表决权委托给中天泽行使。 公司实际控制人由丁剑

平变更为金诗玮。

*ST海伦拟向深圳中航智能装备股权投资基金合伙

企业（有限合伙）（简称“中航智能装备基金” ）非公开

发行股票不超过1.15亿股。 中航智能装备基金与中天泽

均属于金诗玮控制，两者构成一致行动人。

定增事项却未能成行。 2021年4月，*ST海伦终止定

增，称当时的相关监管政策、资本市场环境发生变化。 至

于背后原因，金诗玮与丁剑平各执一词。

丁剑平、机电公司以中天泽的行为已构成严重违约，

将其上诉至法院。 2021年9月，徐州经济开发区法院裁定

禁止*ST海伦对于2020年年度股东大会决议中的相关董

事、监事的选举予以实施，并下发《协助执行通知书》，要

求公司协助执行前述裁定。

这份裁定下发后，丁剑平方面在2021年10月采取了

接管行动。 金诗玮表示，2021年10月9日上午，丁剑平等

人带领数十保安强行进入*ST海伦公司， 自行召开三级

干部大会， 宣布成立所谓“临时监管小组” ， 强行接管

*ST海伦公司。 并从公司原定岗位的相关负责人员手中

强行将公司的公章、财务印鉴、证照、财务的U盾等重要

财物转移至临时监管小组的控制之下。

对此， 金诗玮称以*ST海伦公司名义针对临时监管

小组成员非法侵占公司证照的行为于2021年10月17日

向徐州经济开发区法院提起公司证照返还诉讼， 要求丁

剑平、张秀伟、栗沛思、尹亚平、郭晓峰、邓浩平、马超七被

告返还非法侵占的全部公司证照， 并同步提交了行为保

全申请。该案已于2022年6月18日召开第一次庭审，目前

仍在审理过程中。

“公司公章证照一直在公司原定岗人手中保管、使

用， 符合公司的印章证照管理制度， 不存在被抢夺的情

况。 ”董事马超、邓浩杰并不认同金诗玮的说法。

收购“埋雷”

2016年，*ST海伦通过发行股份的方式收购了连硕

科技100%股权。 业绩承诺方承诺， 连硕科技2016年至

2019年的扣非后归母净利润为2100万元、3000万元、

4000万元和5200万元。 连硕科技2016年至2018年均超

额完成业绩承诺，但2019年仅完成60.63%，但4年整体累

加计算，仍超过了业绩承诺总额。

然而，2020年10月，*ST海伦突然宣布全额计提连硕

科技的商誉减值准备，涉及金额为2.42亿元，直接导致当

期公司业绩巨亏。

*ST海伦称，金诗玮担任上市公司法定代表人、董事

长期间，于2020年7月至2021年5月，恶意裁员、破坏连硕

科技生产经营、贱卖公司资产，并最终以1元价格转让连

硕科技全部股权，给上市公司造成巨额经济损失。


