
金融市场开放再进一步 “互换通” 6个月后启动

●本报记者 彭扬

7月4日，中国人民银行、香港证券及期货事

务监察委员会、 香港金融管理局发布联合公告，

同意开展香港与内地利率互换市场互联互通合

作（简称“互换通” ）。“互换通” 将于6个月之后

启动。

业内人士表示，“互换通” 的推出，特别是将

先行开通的“北向通” ，标志着内地银行间利率衍

生品市场迈出对外开放的重要一步， 将便利境外

投资者管理利率风险， 并推动境内利率衍生品市

场和债券市场高质量发展。 随着香港与内地金融

合作不断深化， 香港作为国际金融中心的地位将

得到进一步巩固。

金融衍生品市场有序开放

近年来， 我国银行间债券市场对外开放力度

不断加大。随着境外投资者持债规模扩大、交易活

跃度上升， 其利用衍生品管理利率风险的需求持

续增加。“互换通”的推出，将便利境外投资者参

与境内人民币利率互换市场，管理利率风险。

“互换通” 指境内外投资者通过香港与内地

基础设施机构连接，参与两个金融衍生品市场的

机制安排。 “互换通” 将于6个月之后启动，初期

先开通“北向通” ，未来再适时研究扩展至“南

向通” 。

对于这项新的金融开放举措， 人民银行副行

长潘功胜7月4日表示，“互换通” 有利于满足投

资者的利率风险管理需求。 香港金管局总裁余伟

文称， 此举将方便国际投资者更好管理投资内地

债券市场的利率风险， 有利于进一步提高国际投

资者对内地债券市场的参与度。

在中信证券执行委员会委员邹迎光看来，“互

换通” 业务可以与现有的“债券通” 业务相结合，

为境外机构投资者提供人民币债券风险对冲工

具，进一步丰富其投资交易策略，加强资产组合管

理能力。 同时，“互换通” 有利于推动中国债券及

衍生品市场与国际接轨，加快人民币国际化步伐。

有关方面在就联合公告答记者问时指出，

“互换通” 的推出可便利境外投资者使用利率互

换管理风险， 减少利率波动对其持有债券价值的

影响，进一步推动人民币国际化。

全面借鉴成熟经验

“互换通” 全面借鉴了债券市场对外开放的

成熟经验和整体框架， 通过两地金融市场基础设

施连接，使境内外投资者能够在不改变交易习惯、

有效遵从两地相关市场法律法规的前提下， 便捷

地完成人民币利率互换的交易和集中清算。

有效防范风险是金融衍生品市场高质量发展

的基础。有关方面在就联合公告答记者问时指出，

参考沪深港通机制，“互换通” 初期实施总量管

理， 在满足投资者风险管理需求的同时防范市场

风险。（下转A02版）
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预约半年报披露时间

市场回暖

6月造车新势力交付量集体破万

车购税新政实施首月减征税款71亿元

工人在天津经济技术开发区一汽

-

大众华北基地总装车间内装配车辆。

自

6

月

1

日起实施的部分乘用车减半征收车购税政策已经“满月”。国家税务总局最新数据显示，政策实施首月，全国共减征车购税

71

亿元，减征车辆

109.7

万辆。从排气量来看，

1.6

升及以下排量乘用车减征税款

34

亿元，占比约

48%

；
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升至
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升排量乘用车减征税款
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亿
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。 图/新华社 文/本报记者 赵白执南

习近平向“全球发展：共同使命与行动价值”

智库媒体高端论坛致贺信

●新华社北京7月4日电

7月4日，国家主席习近平向“全球发展：

共同使命与行动价值” 智库媒体高端论坛致

贺信。

习近平强调，当前，世界百年变局和世纪

疫情叠加，全球经济复苏脆弱乏力，南北发展

鸿沟进一步拉大，世界进入新的动荡变革期，

促进全球发展已成为人类面临的重大课题。

为此，中国提出了全球发展倡议，中国愿同世

界各国一道，坚持以人民为中心，坚持普惠包

容、创新驱动、人与自然和谐共生，推动将发

展置于国际优先议程，加快落实联合国2030

年可持续发展议程， 推动实现更加强劲、绿

色、健康的全球发展。

“全球发展：共同使命与行动价值” 智

库媒体高端论坛当日在北京举行， 由国务

院新闻办公室主办，中国社会科学院、国务

院发展研究中心、 中央广播电视总台共同

承办。

ETF互联互通起航 首日交易活跃

● 本报记者 黄一灵 黄灵灵

7月4日，ETF纳入内地与香港股票市场

交易互联互通机制启动。 交易首日，港交所

网站数据显示，沪深股通ETF成交额为1.475

亿元，港股通ETF成交额为8413万港元。

上交所总经理蔡建春表示， 下一步将

进一步加强与深港交易所、 两地结算公司

及市场参与者的交流协作， 持续优化互联

互通等机制安排， 积极营造有利于中长期

资金入市的市场环境， 推动与香港市场的

深度合作与协同发展。

深交所总经理沙雁表示， 将持续加强

和港交所等有关方面的沟通协作， 优化完

善深港通监管机制安排， 不断提升跨境市

场监管服务能力， 助力推动与香港市场在

更多领域、更高层次、更大范围共赢合作。

沪深股通ETF首日净流入1.475亿元

根据此前沪深港交易所披露的信息，

在首批纳入互联互通机制的ETF中，53只

为沪股通ETF、30只为深股通ETF、4只为

港股通ETF。

7月4日， 在首批纳入互联互通标的的

83只内地ETF中，医药生物、军工、新能源

等行业ETF涨幅居前。 截至收盘，国泰中证

生物医药ETF大涨5.16%、 国泰中证军工

ETF上涨3.00%、华夏中证新能源汽车ETF

上涨2.36%。

当日， 共有43只沪深股通ETF的交易

额高于近期平均水平。 其中，半导体、军工、

碳中和等稀缺行业ETF放量较明显。 此外，

宽基指数南方中证500ETF成交量也有所

放大，全天成交额达19.84亿元，近一个月的

日均成交额为13.43亿元。 而纳入互联互通

标的的4只港股通ETF， 成交量较为平稳，

相较历史成交数据并未出现明显波动。

7月4日盘后港交所网站显示，当日，沪

深股通ETF成交额为1.475亿元， 港股通

ETF成交额为8413万港元。“由于沪深股通

ETF买入当日不能卖出， 这也意味着1.475

亿元这个数字是首日净流入资金。” 一位资

深市场人士说。

三大交易所深化业务联通整合

ETF纳入互联互通标的将有力推动中

国资本市场提升全球核心竞争力。“ETF顺

利纳入互联互通标的， 不仅便利了境内外

投资者投资对方市场、 提升上交所的国际

化水平， 也为上交所ETF市场的高质量发

展提供了新契机。 同时，还将有利于两地资

产管理人、 券商进一步提高管理及服务水

平， 巩固和提升上海和香港的国际金融中

心地位。 ”蔡建春说。

沙雁表示， 这是落实国家对外开放战

略部署、 支持香港巩固和提升国际金融中

心地位的重要举措， 也是深化互联互通机

制、 更好服务粤港澳大湾区建设的又一标

志性成果，有利于丰富跨境投资品种，为境

内外投资者提供更多投资便利和机会，促

进两地市场持续稳定健康发展。

市场对ETF纳入互联互通机制的前景

充满期待。 华泰柏瑞指数投资部总监柳军认

为，三大交易所加强深化业务联通整合将对

于提升中国资本市场在全球的核心竞争力，

更好支持两地实体经济发展具有重要意义。

便利海外投资者投资A股市场

ETF互联互通不仅将给A股ETF做大

做强提供机会，还有望为A股引入更多“活

水” 。 “ETF纳入互联互通标的，有助于提

高市场活跃性、多样性和流动性，国际投资

者将有机会参与对内地ETF市场的投资，

内地投资者也有更多机会利用ETF这一高

效、透明、灵活的投资工具，实现多元化资

产配置。 ” 港交所CEO欧冠升说。

“目前在港交所上市的股票ETF中，投

向A股的基金合计规模超500亿元，体现了

境外市场对A股ETF的投资需求，互联互通

机制有望为A股ETF引入多样化的增量资

金。 ” 南方基金相关负责人表示。

未来或有更多ETF纳入互联互通标

的。 原则上纳入互联互通标的的ETF每半

年调整一次。


