
个人养老金基金

稳中求进

个人养老金制度配套细节推进紧锣密鼓，其

中个人养老金投资公募基金即将水到渠成， 公募

基金与养老第三支柱逐步实现交融将产生深远的

影响。

6月24日，证监会公布《个人养老金投资公开募

集证券投资基金业务管理暂行规定 （征求意见

稿）》，明确可纳入个人养老金投资的公募基金行业

的产品、投资、销售等方面制度性要求，这是4月21日

《关于推动个人养老金发展的意见》 印发后首个向

公众征求意见的重要配套政策， 为相关业务的开展

提供更加明晰的操作路径， 公募基金在个人养老金

的发展中也被赋予了更大责任和使命， 对公募基金

与个人养老金的交融而言，具有里程碑式的意义。

首先，个人养老金可投资基金范围大，增加公

募基金的长期资金来源，资本市场“压舱石” 效应

将逐步显现。个人养老金投资公募基金，拟优先纳

入最近4个季度末规模不低于5000万元的养老目

标基金。养老目标基金为注重权益资产、能充分发

挥“长钱” 效应的投资工具，此次成为个人养老金

投资的“急先锋” 。未来随着个人养老金制度的逐

步推开，将进一步扩充产品范围，纳入更多投资风

格稳定、投资策略清晰、长期业绩良好、运作合规

稳健、 适合个人养老金长期投资的其他类型公募

基金。 公募基金具有较为完善的投研体系和高素

质的投研团队，可以在产品设计上发挥优势，设计

出更多更丰富的稳健增值产品， 探索通过长期投

资、价值投资为投资者提供有吸引力的合理回报，

为投资者提供更为多样的选择。 这有利于进一步

引入长期资金，有利于资本市场稳健发展。

其次，为更好匹配个人养老金，在收益性和稳

健性的平衡中，公募基金应坚持长期投资，稳中求

进， 在安全性和稳健性基础上， 兼顾收益性的要

求，大力提高投资能力建设，更大限度增加个人养

老金投资收益。 个人养老金能否引入大量增量资

金， 突破此前部分养老产品因收益率过低导致的

吸引力不足的窘境，发挥权益长期投资优势、提供

合理的较高回报将是关键因素。 从国外的经验来

看， 公募基金行业的长期回报和波动控制比较合

理，成为第三支柱养老资金的主要投资类别。《暂

行规定》 也突出强调和鼓励稳健性和长期性，包

括基金投资的稳健长期性和投资者投资的长期

性。 一方面，鼓励基金管理人进行长期价值投资，

要求相关的业绩考核不得短于5年； 另一方面，鼓

励投资人进行长期投资。 需要对于个人养老金投

资业务设立单独的份额类别， 且基金可以设置一

些特殊的机制安排鼓励长期投资， 包括红利再投

资、豁免申购限制、豁免申购费等销售费用。

此外，为进一步推进个人养老金的发展，需要

提高税收优惠政策的力度和享受优惠的便捷度，进

一步强化个人养老金制度的宣传、教育，培养年轻

人的养老储备意识。 作为资管行业制度、运作、投资

等方面最透明、成熟、规范的机构，公募基金需要做

好包括人才储备、投资能力建设、投资者教育等方

面的基础工作，应当也必须为第三支柱养老建设提

供专业力量，承担起应有的职责和使命。
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