
上市公司直投芯片产业降温 借道并购基金渐成主流

日前，高新发展谋求跨界布局功率半导体领域引发市场关注。 中国证券报记者注意到，近年不少A股传统公司尝试跨界芯片业，但今年以来热度有所下降。 在上市公司直接投资芯片产业降温的同时，借道并购基金进行投资逐渐成为主流。

业内人士表示，并购是国内半导体上市公司做大做强的重要路径之一，但需注意甄别资产质量，不应为了并购而并购。

●本报记者 吴科任

跨界收购热度下降

近年来，随着市场对半导体行业的关注度大幅提升，上市公司掀起跨界芯片业热潮，很多传统上市公司跃跃欲试。

高新发展是最新一家拟跨界公司。 高新发展6月19日晚公告称，公司及全资子公司倍特开发拟以现金2.82亿元购买森未科技股权及其上层股东权益；交易完成后，公司以直接和间接方式控制森未科技69.40%的股权。 同时，公司拟以现金195.97万元购买芯未半导体98%的股权。

上述交易完成后，高新发展将具备功率半导体IGBT的研发及设计能力，主营业务将会增加功率半导体设计与销售等业务。 高新发展当前主营业务为建筑施工和智慧城市建设、运营及相关服务。

除了高新发展，国内连接器头部企业电连技术近日公告称，计划对全球桥接芯片领军企业FTDI的控股权实施收购。

中国证券报记者注意到，今年以来，上市公司跨界芯片业的交易数量和交易金额均较往年有所减少。 一位接近国家大基金的人士此前对记者表示：“如果之前未涉足半导体领域，没有相关技术和人员储备，现在要往这个方向转型谈何容易。 因为半导体业务对专业性要求非常高，没搞过产线运营，很多基本上都做不成。 ”

投资产业基金兴起

在跨界投资降温的同时，上市公司通过投资产业基金进一步布局半导体产业的热度仍在持续。

圣邦股份6月17日公告称，公司拟以自有资金3000万元参与认购上海励新投资管理中心（有限合伙）份额。 今年早些时候，圣邦股份以自有资金3000万元参与认购了苏州耀途股权投资合伙企业（有限合伙）份额。 圣邦股份是一家芯片设计公司，主营业务为模拟芯片的研发与销售。

思瑞浦5月20日公告称，公司拟以自有资金出资3000万元认购鲲鹏基金3.16%的基金份额。 鲲鹏基金主要围绕集成电路设计、设备、材料及新工艺技术等创新应用领域的半导体企业进行投资。

今年以来，江丰电子、韦尔股份、闻泰科技、至纯科技、晶瑞电材、汉威科技等多家上市公司在这方面也有动作。

在某知名集成电路投资机构担任总裁的李明（化名）告诉记者，国内可并购的半导体项目有所减少。 一般并购会找相对成熟的资产，但国内集成电路产业发展较晚，成熟且有利润的半导体公司不多。 同时随着注册制改革的稳步推进，半导体公司更愿意独立上市。 如果收购半导体初创企业，它们往往处于亏损状态，上市公司不仅要考虑并表问题，还要直面监管审查。

而产业基金可以广泛撒网，降低投资风险。 “投资产业基金不用并表。 基金可以多投早期项目，经过3-5年的孵化，上市公司有机会提前锁定优质项目。 通过当有限合伙人，可以加深上市公司对半导体行业的理解。 ”李明说。

海外并购机会减少

“国外有很多发展成熟且有利润的半导体资产，但海外收购机会大幅减少。 ”李明表示，近年来，受多方面因素影响，国内企业收购海外半导体项目难度加大。

在芯谋研究董事长顾文军看来，并购是国际半导体龙头厂商成长过程中的重要一环，通过并购可以壮大其自身实力，或者可以向新领域进行拓展，扩大影响力。

李明对此表示认同，“通过收购可以很容易形成市场地位。 另外，半导体是典型的周期性行业，遇到下行周期，小公司会很艰难，集成一艘‘大航母’的话，抗周期的能力自然大幅增强。 ”

顾 文 军 表 示 ， 国 内 半 导 体 龙 头 企 业 可 以 复 制 海 外 并 购 经 验 ， 但 在 这 个 过 程 中 ， 国 内 半 导 体 企 业 显 然 要 面 临 更 大 的 挑 战 ， 同 时 要 注 意 标 的 公 司 的 质 量 。
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上市公司直投芯片产业降温 借道并购基金渐成主流

日前，高新发展谋求跨界布局功率半导体领域引发市场关注。 中国

证券报记者注意到，近年不少A股传统公司尝试跨界芯片业，但今年以

来热度有所下降。 在上市公司直接投资芯片产业降温的同时，借道

并购基金进行投资逐渐成为主流。

业内人士表示， 并购是国内半导体上市公司做大做强

的重要路径之一，但需注意甄别资产质量，不应为了

并购而并购。

●本报记者 吴科任

跨界收购热度下降

近年来，随着市场对半导体行业的关注度大幅

提升，上市公司掀起跨界芯片业热潮，很多传统上

市公司跃跃欲试。

高新发展是最新一家拟跨界公司。 高新发展6

月19日晚公告称，公司及全资子公司倍特开发拟以

现金2.82亿元购买森未科技股权及其上层股东权

益；交易完成后，公司以直接和间接方式控制森未

科技69.40%的股权。 同时，公司拟以现金195.97万

元购买芯未半导体98%的股权。

上述交易完成后，高新发展将具备功率半导体

IGBT的研发及设计能力， 主营业务将会增加功率

半导体设计与销售等业务。 高新发展当前主营业务

为建筑施工和智慧城市建设、运营及相关服务。

除了高新发展，国内连接器头部企业电连技术

近日公告称，计划对全球桥接芯片领军企业FTDI的

控股权实施收购。

中国证券报记者注意到，今年以来，上市公司

跨界芯片业的交易数量和交易金额均较往年有所

减少。 一位接近国家大基金的人士此前对记者表

示：“如果之前未涉足半导体领域，没有相关技术和

人员储备，现在要往这个方向转型谈何容易。 因为

半导体业务对专业性要求非常高， 没搞过产线运

营，很多基本上都做不成。 ”

投资产业基金兴起

在跨界投资降温的同时，上市公司通过投资产

业基金进一步布局半导体产业的热度仍在持续。

圣邦股份6月17日公告称， 公司拟以自有资金

3000万元参与认购上海励新投资管理中心 （有限

合伙）份额。 今年早些时候，圣邦股份以自有资金

3000万元参与认购了苏州耀途股权投资合伙企业

（有限合伙）份额。 圣邦股份是一家芯片设计公司，

主营业务为模拟芯片的研发与销售。

思瑞浦5月20日公告称， 公司拟以自有资金出

资3000万元认购鲲鹏基金3.16%的基金份额。 鲲鹏

基金主要围绕集成电路设计、设备、材料及新工艺

技术等创新应用领域的半导体企业进行投资。

今年以来，江丰电子、韦尔股份、闻泰科技、至

纯科技、晶瑞电材、汉威科技等多家上市公司在这

方面也有动作。

在某知名集成电路投资机构担任总裁的李明

（化名）告诉记者，国内可并购的半导体项目有所

减少。 一般并购会找相对成熟的资产，但国内集成

电路产业发展较晚，成熟且有利润的半导体公司不

多。 同时随着注册制改革的稳步推进，半导体公司

更愿意独立上市。 如果收购半导体初创企业，它们

往往处于亏损状态， 上市公司不仅要考虑并表问

题，还要直面监管审查。

而产业基金可以广泛撒网，降低投资风险。“投

资产业基金不用并表。 基金可以多投早期项目，经

过3-5年的孵化， 上市公司有机会提前锁定优质项

目。 通过当有限合伙人，可以加深上市公司对半导

体行业的理解。 ”李明说。

海外并购机会减少

“国外有很多发展成熟且有利润的半导体资

产，但海外收购机会大幅减少。” 李明表示，近年来，

受多方面因素影响，国内企业收购海外半导体项目

难度加大。

在芯谋研究董事长顾文军看来，并购是国际半

导体龙头厂商成长过程中的重要一环，通过并购可

以壮大其自身实力， 或者可以向新领域进行拓展，

扩大影响力。

李明对此表示认同，“通过收购可以很容易形

成市场地位。 另外，半导体是典型的周期性行业，遇

到下行周期，小公司会很艰难，集成一艘‘大航母’

的话，抗周期的能力自然大幅增强。 ”

顾文军表示， 国内半导体龙头企业可以复制

海外并购经验，但在这个过程中，国内半导体企业

显然要面临更大的挑战， 同时要注意标的公司的

质量。

视觉中国图片 制图/杨红

惠云钛业

拟跨界打造新能源材料产业园

●本报记者 董添

惠云钛业6月20日晚公告称，6

月17日， 公司与云浮市云安区人民

政府、 广东广业云硫矿业有限公司

（简称“云硫矿业” ）签订了《项目

投资框架协议》， 计划打造100亿元

投资规模的新能源材料产业园。 其

中，惠云钛业牵头投资约62亿元，重

点投资磷酸铁、磷酸铁锂项目及配套

投资上下游产业的项目。

发挥各自优势

公告显示，惠云钛业和云硫矿业

两方聚焦新能源材料产业，构建产业

生态链。 重点在“硫铁矿资源+氧化

钛+氧化钙+磷酸+磷酸铁+磷酸铁

锂” 等领域投资或引入新材料、新能

源企业，打造100亿元投资规模的新

能源材料产业园，在云浮市构建“硫

-磷-钛-铁-锂-钙” 产业生态链。

其中， 惠云钛业牵头投资约62

亿元，重点投资磷酸铁、磷酸铁锂项

目及配套投资上下游产业的项目；云

硫矿业投资约20亿元， 主要投资20

万吨/年精制湿法磷酸相关项目。

财报显示，惠云钛业一季度末账

上货币资金为3.34亿元。公司表示此

次62亿元的投资额含以自筹、基金、

并购贷款、与其他合作方合资等方式

的投资，以最终审批的投资额为准。

依据投资框架协议，各方拟发挥

各自优势，作为战略合作伙伴，依托

云浮市资源、产业链和上市公司融资

平台等优势，拟建设新能源材料产业

园，并在生产研发、重大项目建设、市

场推广等相关领域，开展卓有成效的

合作，建立长期稳定的合作关系。

惠云钛业表示，本次公司与云安

区政府、云硫矿业共同签订项目投资

框架协议，有利于各方充分发挥各自

的资源和优势，对公司持续完善自身

产业链布局具有积极意义，有利于进

一步提升公司的市场竞争力。

整合新材料资源

6月14日晚，惠云钛业发布对外

投资设立子公司的公告。 公告显示，

公司为了满足拓展主业经营和提升

市场竞争力的需要，将进行以下对外

投资事项：对外投资事项一：由公司

出资 1000万元 （占注册资本的

100%）， 设立全资子公司云浮市惠

云钙业有限公司（暂定名）。 对外投

资事项二：由公司出资1000万元（占

注册资本的100%）， 设立全资子公

司云浮惠云新材料有限公司 （暂定

名）。 对外投资事项三：由公司出资

1200万元（60%）；自然人姚川出资

800万元 （占注册资本的40%），共

同设立控股子公司四川省研岩矿业

有限公司（暂定名）。

惠云钛业表示，出资设立惠云钙

业，主要是生产氧化钙，以满足公司

钛白粉生产配套及周边的钢铁、化

工、环保等企业的需求。 出资设立惠

云新材料，是公司在国家“碳达峰”

“碳中和”政策以及新能源技术发展

迅速的大背景下，公司将利用副产的

废酸、硫酸亚铁等作为磷酸铁的生产

原料，切入新能源磷酸铁产业，实现

钛产业链与新能源产业链的耦合。出

资设立研岩矿业，在于交易双方有意

借助各自的专长及竞争优势，共同拓

展，整合优势资源，做大做强相关业

务，有利于提升公司核心竞争力。

公开资料显示，惠云钛业是一家

集钛白粉研发、生产、销售为一体的

国家高新技术企业。 公司具备年产5

万吨金红石型钛白粉、年产3万吨锐

钛型钛白粉的生产能力和 “8万吨/

年塑料级金红石型钛白粉后处理改

扩建项目” 一期工程的产能3万吨/

年。公司产量规模在行业中处于中上

水平，在部分中高端应用领域具有一

定的市场份额。

5月国内市场手机出货量同比降幅收窄

5G手机渗透率创新高

●本报记者 彭思雨

中国信通院6月20日发布的数

据显示，5月国内市场手机出货量为

2080.5万部，同比下降9.4%，降幅较

4月大幅收窄24.8个百分点。 其中，

5G手机出货量为1773.9万部， 同比

增长6.0%， 占同期手机出货量的

85.3%，创5G手机单月渗透率新高。

在刚刚过去的618年中大促中，

京东、天猫多家电商平台数据显示，

手机销量均出现大幅提升。

业内人士表示， 虽然国内手机

市场仍然疲软， 但手机类消费电子

行业预期已经触底， 后续将受益于

复工复产带动消费的总体趋势，消

费电子板块基本面有望边际回暖。

5G手机渗透率提升

今年以来， 国内市场手机总体

出货量仍旧低迷。 信通院数据显示，

1-5月，国内市场手机总体出货量累

计1.08亿部，同比下降27.1%，较1-4

月同比降幅缩小3.2个百分点。 其中，

5G手机出货量为8620.7万部， 同比

下降20.2%， 较1-4月同比降幅拉大

4.8个百分点。 国际数据公司IDC预

计，2022年全球智能手机出货量将

同比下降3.5%至13.1亿部。 其中，中

国智能手机出货量将同比下降

11.5%。

5月5G手机渗透率创单月新高。

数据显示，5月国内5G手机市场出货

量占国内市场手机总体出货量的

85.3%， 同比大幅提升12个百分点，

环比提升4个百分点。 值得一提的

是， 国内5G手机市场渗透率已连续

两个月实现高速增长， 而在去年11

月至今年3月的这段时间内，5G手机

渗透率一直处于下滑状态。

三大运营商5G用户渗透率快速

提升。 根据三大运营商6月20日发布

的公告，中国移动5月5G套餐客户数

约为4.95亿户， 环比增加1821.3万

户，5G渗透率约为51.22%；中国电信

5月5G套餐客户数约为2.24亿户，环

比增加 704万户 ，5G渗透率约为

58.89%。 中国联通5月5G套餐客户

数约1.80亿户，环比增加493.6万户。

IDC预计，2022年全球5G手机

出货量将同比增长25.5%至7亿台，

占总出货量的53%。

国泰君安证券表示， 虽然目前

已经度过了手机行业的淡季， 且芯

片短缺问题或在下半年有所改善，

但考虑到需求疲软、 通胀高企等全

球性因素， 全球智能手机市场前景

仍不容乐观。 值得庆幸的是，在市场

迭代需求的推动下， 预计5G及高端

手机市场有望逆风增长。

下半年有望回暖

在618电商购物节带动下，国内

消费市场活力渐显。

京东商城数据显示，618活动期

间， 小米成为京东商城手机品牌销

量冠军； 荣耀手机在活动期间的累

计销量超去年6月全月；苹果品牌成

交额破百亿。 此外，手机小时购成交

额同比增长200%，通过以旧换新方

式选购新机的销量同比增长超

310%。魔镜市场情报数据显示，天猫

618第二波活动期间，手机品类销售

额达28.28亿元， 同比增长9.66%；第

一波和第二波累计销售额达97.01亿

元，同比增长22.19%。

中信证券表示，618手机销售呈

现增长态势， 表明此前手机类消费

电子行业预期已经触底， 后续将受

益于复工复产带动消费的总体趋

势， 消费电子板块基本面有望边际

回暖。 中金公司表示，展望今年下半

年市场， 随着高通骁龙8+的搭载以

及各品牌首发旗舰新机， 安卓出货

量有望从三季度开始回暖。

IDC预计，今年下半年手机行业

发展阻力有望减弱， 明年智能手机

行业增速有望回升至5%。

硅料争夺战硝烟再起 多晶硅价格逼近历史高位

●本报记者 武卫红

日前，光伏龙头通威股份发布公告，公司旗下4家

子公司近日与青海高景太阳能科技有限公司签订不

低于21.61万吨的多晶硅产品销售合同， 预计销售总

额约509亿元。

业内人士表示，受益于近年来光伏产业的高速发

展，多晶硅市场需求快速增长，下游硅片企业大量锁

定货源。 今年以来多晶硅价格继续稳步上涨，最新价

格已逼近去年高点。

500多亿元锁定21万吨硅料

根据合同约定，青海高景计划在2022年-2026年

预计向卖方合计采购不低于21.61万吨多晶硅产品。

具体订单价格按月议定，合同交易总额以最终成交金

额为准。

根据公告， 该合同是日常经营性长单销售合同，

按照中国有色金属工业协会硅业分会6月15日公布的

国内单晶致密料成交均价26.61万元/吨 （含税）测

算，预计销售总额约509亿元人民币（不含税）以上。

公司表示，该测算未考虑未来多晶硅市场价格变化等

因素，存在一定不确定性，不构成业绩承诺。

公告显示，此次与通威股份签约的青海高景是广

东高景太阳能科技有限公司子公司。高景太阳能成立

2019年7月，总部位于广东珠海，主要业务包括大尺

寸硅片及硅棒研发和生产。

成立以来， 高景太阳能连续签下多份采购大单，提

前锁定大量多晶硅货源。 2021年年初，青海高景太阳能

与新特能源股份有限公司及其子公司签署协议，计划未

来4年内向新特能源购买多晶硅15.24万吨， 总金额约

219.44亿元。

下游企业积极争抢货源

由于业内普遍预测市场供给延续偏紧格局，去年

以来硅料争夺战愈演愈烈，龙头公司纷纷提前锁定货

源。 以光伏巨头隆基绿能为例，今年3月，隆基绿能与

通威股份签订多晶硅料长单采购协议，计划未来两年

采购20.36万吨多晶硅产品， 合同金额高达442亿元。

据不完全统计，2019年以来，隆基绿能还与大全能源、

亚洲硅业、协鑫集团、特变电工等多家硅料供应商签

署协议，合同总金额合计超430亿元。

在光伏装机量快速增长带动下，去年以来多晶硅

需求量持续上涨。 据中国光伏行业协会预计，2022年

至2025年， 全球光伏年均新增装机将达到232GW至

286GW。 其中，国内光伏年均新增装机将达到83GW

至99GW。 国家能源局数据显示，1-5月，全国新增光

伏发电装机23.71GW，同比增加13.80GW。 其中，5月

新增装机6.83GW，同比增长141%，继续保持高速增

长势头。

中信期货数据显示，2021年我国多晶硅表观消费

量为61.9万吨，同比增长25%。 中国有色金属工业协

会硅业分会预测，到2025年我国工业硅需求量将达到

325万吨，较2021年增加130万吨以上。 其中，多晶硅

领域消费量将增长80万吨至140万吨。

供给方面，在需求快速增长带动下，国内多晶硅

产能稳步扩张。 截至2021年底，通威股份已建成18万

吨高纯晶硅产能。 根据规划，2024年到2026年，公司

高纯晶硅产能规模分别将达到80万吨至100万吨。 百

川盈孚数据显示，截至5月，国内多晶硅产能为74.55

万吨，较去年底增长33.96%。 据中国有色金属工业协

会硅业分会预测，2022年国内多晶硅产能将超过120

万吨。

价格逼近去年高点

今年以来，国内硅料价格持续上涨，目前已逼近

去年高点。 据中国有色金属工业协会硅业分会6月15

日发布的数据， 上周国内多晶硅价格继续微幅上涨。

其中， 单晶复投料价格区间在26.3万元-27.0万元/

吨，成交均价为26.85万元/吨，周环比涨幅为0.41%；

单晶致密料价格区间在26.1万元-26.8万元/吨，成交

均价为26.61万元/吨，周环比涨幅为0.42%。

国泰君安研报显示，近期三类硅料成交价持续上

涨， 多晶硅致密料价格已逼近2021年11月价格高点

26.8万元/吨。 多晶硅价格自2021年进入上升通道后，

今年以来价格持续走高， 主要系上下游供需错配所

致。从投产周期角度，硅料产线通常需要128个月的建

设周期和6个月的产能爬坡周期， 而下游硅片环节仅

需6-8个月建设周期和一两个月产能爬坡周期。 5月，

国内多晶硅产量为62351吨，环比上涨5.98%，但组件

环节的高需求使下游硅片持续扩产，产量增速慢于签

单增速。

上海有色网数据显示，截至6月20日，多晶硅复投

料价格从1月初的均价226元/千克已上涨至271元/千

克，涨幅接近20%。上海有色网分析，当前市场仍供不

应求，多数企业6月保持满负荷生产状态。目前硅料企

业6月订单基本已全部签订， 供需失衡仍是目前硅料

价格上涨的主要动力。

浙商证券6月19日发布的研报显示， 考虑产能释

放节奏无法在短期内有效缓解供需关系，预计多晶硅

价格2022年将维持相对高位； 预计2023年硅料供给

将保持偏紧状态。

国家能源局数据
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