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新发基金投资攻略

□华林证券基金研究团队 贾志

新发基金基本情况

华夏融盛可持续一年

华夏融盛可持续一年是华夏基金管理有

限公司旗下的一只混合型证券投资基金。 该

基金投资于股票（含存托凭证）资产的投资比

例为基金资产的

60%-95%

，港股通标的股票

的投资比例为全部股票资产的

0-50%

。 该基

金每个交易日日终在扣除股指期货、 国债期

货、股票期权合约需缴纳的交易保证金后，保

持不低于基金资产净值

5%

的现金或者到期

日在一年以内的政府债券。 华夏融盛可持续

一年的业绩比较基准为：

MSCI

中国

A

股指数

收益率

×60%+

中证港股通综合指数收益率

×

20%+

中债总指数收益率

×20%

。

可持续投资策略，设定一年持有期：该基

金采用可持续投资策略， 精选具有良好的治

理结构、有环境保护和社会责任意识，能够努

力控制目前以及未来潜在的经济、环境、社会

和治理风险，同时重视产品与服务质量、降低

运营成本、创造竞争优势以及长期价值，在中

长期区间能够持续推动社会价值创造并推动

经济效益提升， 实现业务的持续发展和资产

增值的公司进行投资。

老牌公司，ESG投资经验丰富： 华夏基

金管理有限公司成立于1998年，是国内首批

成立的五家基金管理公司之一。 截至2021年

末，华夏基金累计分红超过1800亿元，服务

1.9亿持有人。 华夏基金作为中国首家签署

PRI（联合国负责任投资原则）的公募基金

公司，在基本面研究中嵌入ESG分析，对不同

行业使用不同的ESG框架， 积极与上市公司

及各利益相关方进行ESG沟通， 将ESG研究

融入投资管理的每一个环节中。

投研老将，业绩优异：该基金拟任基金经

理为华夏基金董事总经理，国际投资部、国际业

务部行政负责人，ESG业务委员会主席潘中宁。

潘中宁具有24年证券从业经验，其中21年国内

外市场投资管理经验，3年国内公募基金管理经

验，长期坚持ESG投资理念。曾任国泰君安证券

股份有限公司企业融资部高级经理， 联合证券

有限责任公司资产管理部总经理助理。

投资建议： 华夏融盛可持续一年持有期

混合型证券投资基金为偏股混合型基金，其

预期风险收益水平高于债券型基金、 货币市

场基金，低于股票型基金。建议具有一定风险

承受能力的投资者关注。

同花顺数据显示，截至2022年6月17日，近一个月共发行成立134只基金，总募集规模

1698.83亿元，平均募集规模16.32亿元，基金发行市场有所回暖。 今年以来，A股市场回撤幅

度较大，基金发行遇冷，是对基金持有人中长期投资的考验。回顾历史，在A股市场出现阶段性

估值底部时，恰应逆势投资，长远布局。 本期从新发基金中选出4只偏股混合型基金产品进行

分析，供投资者参考。

招商成长先导股票

招商成长先导股票是一只股票型基金。

该基金投资于股票资产的比例为基金资产的

80%-95%

；港股通标的股票投资比例不超过

股票资产的

50%

； 基金每个交易日日终在扣

除股指期货、 国债期货和股票期权合约需缴

纳的交易保证金后， 应当保持不低于基金资

产净值

5%

的现金或到期日在一年以内的政

府债券。 该基金聚焦于有创新优势的行业和

企业，选取具有较好成长性的优质企业。其业

绩比较基准为：沪深

300

指数收益率

×80%＋

恒

生综合指数收益率（经汇率调整后）

×10%+

中

债综合（全价）指数收益率

×10%

。

聚焦成长，精选个股：该基金通过定性与定

量相结合的方法分析宏观经济和证券市场发展

趋势以及行业趋势变化、 对证券市场当期的系

统性风险以及可预见的未来时期内各大类资产

的预期风险和预期收益率进行分析评估， 成长

指标定量分析与企业成长性定性分析相结合，

重点投资于未来预期成长性良好的上市公司。

该基金重点关注医药领域中疫苗行业、 医疗器

械行业、医疗服务、创新药及其产业链、医药商

业流通（连锁药房）以及科技板块中半导体、新

能源产业链、高端制造等相关投资机会。

推进投研一体化，践行价值投资：招商基

金管理有限公司成立于2002年， 成立以来荣

获24座中国基金业金牛奖，备受市场认可。招

商基金管理有限公司践行“长期投资、价值

投资、责任投资” 理念，设立七大产业链投研

小组，推进投研一体化，深度交互助力研究成

果转化为业绩。

专注成长，深耕医药科技领域：该基金拟

任基金经理为李佳存，2014年2月加入招商基

金管理有限公司，曾任研究部研究员，现管理

招商医药健康产业、招商创新增长混合、招商

前沿医疗保健、 招商品质成长混合4只基金。

李佳存是医药行业研究员出身， 拥有13年医

药科技领域丰富投研经验 （其中7年产品投

资管理经验），关注成长风格，侧重自下而上

个股选择，选股能力强，长期重仓股对基金收

益的贡献明显。

投资建议：招商成长先导股票型证券投资

基金为股票型基金，其预期风险收益水平高于

混合型基金、债券型基金和货币市场基金。 建

议具有一定风险承受能力的投资者关注。

工银行业优选混合

工银行业优选混合是工银瑞信基金管理

有限公司旗下的一只偏股混合型基金。 该基

金投资于股票资产占基金资产的比例为

60%

-95%

。 其中，投资于港股通标的股票的比例

不超过全部股票资产的

50%

。 该基金每个交

易日日终在扣除股指期货合约、 国债期货合

约需缴纳的交易保证金后， 应当保持不低于

基金资产净值

5%

的现金或到期日在一年以

内的政府债券。 工银行业优选混合业绩比较

基准为：中证

700

指数收益率

×75%+

中债综合

财富（总值）指数收益率

×20%+

恒生指数收益

率（经汇率调整）

×5%

。

布局A+H，精选行业：该基金A+H布局，

补足投资版图，全面捕捉发展红利，采用上下

结合的方法，自上而下控风险，自下而上求收

益。该基金结合行业的中长期空间、行业的竞

争格局和壁垒、 业绩比较基准权重等因素做

中观行业比较和选择， 均衡配置优选行业并

做适度偏离。同时重点关注质地较好、盈利能

力强的成长型公司。

金牛公司，投研扎实：工银瑞信基金管理

有限公司成立于2005年， 截至2021年9月30

日，工银瑞信（含子公司）旗下管理196只公

募基金和多个年金、私募资产管理计划，资产

管理总规模近1.6万亿元。 工银瑞信基金投研

团队由资深基金经理和研究员组成，包括1个

权益投委会、7个投资能力中心、4大研究板

块，投研人员177人，投资人员平均拥有约13

年的从业经验，形成了“行业基金为衔接，促

进投研深度融合” 的特色。

布局广泛，均衡配置：拟任基金经理胡志

利，工银瑞信基金权益投资部投资副总监，10

年从业经验，7年投资管理经验，2012年应届

加入工银瑞信基金管理有限公司， 截至2022

年3月末，其共管理6只公募基金，管理规模达

50.21亿元。 胡志利主要深耕产业升级和消费

升级两大主线， 关注结构性盈利趋势向好的

行业中的优质个股，注重业绩成长的持续性，

行业配置均衡广泛，追求风险收益比。

投资建议： 工银瑞信行业优选混合型证

券投资基金为偏股混合型基金， 其预期风险

收益水平高于纯债基金、货币市场基金，低于

股票型基金。 建议具有一定风险承受能力的

投资者关注。

富国内需增长

富国内需增长是一只偏股混合型基金。

该基金投资于股票及存托凭证占基金资产的

比例为

60%-95%

。 其中，投资于港股通标的

股票占股票资产的比例不超过

50%

； 投资于

内需增长主题相关的股票及存托凭证不低于

非现金基金资产的

80%

； 每个交易日日终在

扣除股指期货合约和国债期货合约需缴纳的

交易保证金后， 现金或者到期日在一年以内

的政府债券不低于基金资产净值的

5%

，其业

绩比较基准为：沪深

300

指数收益率

×65%+

恒

生指数收益率（使用估值汇率折算）

×15%+

中

债综合全价指数收益率

×20%

。

消费+科技，风格轮动：“十四五” 规划明

确扩大内需是关键的战略基点， 当前外部环

境复杂，在新发展格局下，以创新驱动引领新

需求，内需增长大有可为。富国内需增长持续

关注经济发展过程中内需崛起的机会， 重点

从需求端把握“消费增长” 和从供给端把握

“科技进步” 两大趋势，深入挖掘消费升级、

先进制药、信息技术、新能源等板块机会。 根

据市场风格变化， 灵活配置优质赛道的优质

公司。

投研积淀，股债均衡：富国基金管理有限

公司成立于1999年，是国内首批10家基金管

理公司之一， 公司成立以来， 形成了固定收

益、主动权益、量化投资“三驾马车” 齐头并

进的发展战略。 在第十八届中国基金业金牛

奖评选中被评为“金牛基金管理公司” 。

深耕消费领域，均衡配置：富国内需增长

拟任基金经理为富国基金管理有限公司权益

投资部权益投资总监助理、 高级权益基金经

理王园园。 王园园2015年4月加入富国基金，

历任行业研究员，权益基金经理，现管理富国

消费主题、富国品质生活、富国内需增长、富

国消费精选30、富国价值创造、富国高质量、

富国远见优选7只基金， 截至2022年一季度

末，其在管资金规模超过200亿元。 王园园按

照资产特性构建组合， 以相对均衡的风格进

行配置，能够更好地适应不同市场环境。

投资建议： 富国内需增长混合型证券投

资基金为偏股混合型基金， 其预期风险收益

水平高于纯债基金、货币市场基金，低于股票

型基金， 建议具有一定风险承受能力的长期

投资者关注。

新发基金产品资料表

新发基金产品资料表

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

华夏融盛

可持续一年

014482

混合型基金 华夏基金 江苏银行 潘中宁

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100~300

万元

0.8%

300-500

万元

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~300

万元

1.2%

300-500

万元

0.8%

0% 1.50% 0.25%

较高风险

招商成长

先导股票

014589

股票型基金 招商基金 农业银行 李佳存

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100~300

万元

0.8%

300~500

万元

0.5%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~300

万元

1%

300~500

万元

0.6%

期限

<7

日

1.5%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

30

日

≤

期限

<180

日

0.5%

180

日

≤

期限

0%

1.50% 0.25%

高风险

工银行业

优选混合

014466

混合型基金

工银瑞信

基金

招商银行 胡志利

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100~300

万元

0.8%

300~500

万元

0.6%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~300

万元

1%

300~500

万元

0.8%

期限

<7

日

1.5%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

30

日

≤

期限

<1

年

0.5%

1

年

≤

期限

<2

年

0.3%

2

年

≤

期限

0%

1.50% 0.25%

较高风险

富国内需增长

014313

混合型基金 富国基金 建设银行 王园园

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.2%

100~500

万元

0.8%

500

万元以上

1000

元

/

笔

100

万元以下

1.5%

100~500

万元

1.2%

期限

<7

日

1.5%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

30

日

≤

期限

<365

日

0.5%

365

日

≤

期限

<730

日

0.3%

730

日

≤

期限

0%

1.50% 0.25%

较高风险

新发基金投资攻略

华林证券基金研究团队 贾志

同花顺数据显示 ，截至2022年 6月17日，近一个月共发行成立134只基金，总募集规模1698.83亿元，平均募集规模 16.32亿元，基金发行市场有所回暖。 今年以来，A股市场回撤幅度较大，基金发行遇冷，是对基金持有人中长期投资的考验。 回顾历史，在A股市场出现阶段性估值底部时，恰 应逆势 投

资，长远布局。 本期从新发基金中选出4只偏股混合型基金产品进行分析，供投资者参考 。

华夏融盛可持续一年

华夏融盛可持续一年是华夏基金管理有限公司旗下的一只混合型证券投资基金。 该基金投资于股票（含存托凭证）资产的投资比例为基金资产的60%-95%，港股通标的股票的投资比例为全部股票资产的0-50%。 该基金每个交易日日终在扣除股指期货、国债期货、股票期权合约需缴纳的交易保

证金后，保持不低于基金资产净值 5%的现金或者到期日在一年以内的政府债券。 华夏融盛可持续一年的业绩比较基准为：MSCI中国A股指数收益率×60%+中证港股通综合指数收益率×20%+中债总指数收益率×20%。

可持续投资策略，设定一年持有期 ：该基金采用可持续投资策略，精选具有良好的治理结构、有环境保护和社会责任意识，能够努力控制目前以及未来潜在的经济、环境、社会和治理风险，同时重视产品与服务质量、降低运营成本、创造竞争优势以及长期价值，在中长期区间能够持续推 动社会 价

值创造并推动经济效益提升，实现业务的持续发展和资产增值的公司进行投资。

老牌公司，ESG投资经验丰富：华夏基金管理有限公司成立于 1998年，是国内首批成立的五家基金管理公司之一。 截至2021年末，华夏基金累计分红超过 1800亿元，服务1.9亿持有人。 华夏基金作为中国首家签署 PRI（联合国负责任投资原则）的公募基金公司，在基本面研究中嵌入ESG分析，对不同

行业使用不同的ESG框架，积极与上市公司及各利益相关方进行ESG沟通，将ESG研究融入投资管理的每一个环节中。

投研老将，业绩优异：该基金拟任基金经理为华夏基金董事总经理，国际投资部、国际业务部行政负责人，ESG业务委员会主席潘中宁。潘中宁具有24年证券从业经验，其中21年国内外市场投资管理经验，3年国内公募基金管理经验，长期坚持ESG投资理念。曾任国泰君安证券股份有限公司企业融资部高级经理，联合证券有限责任公司资产管理部总经理助理。

投资建议 ：华夏融盛可持续一年持有期混合型证券投资基金为偏股混合型基金，其预期风险收益水平高于债券型基金、货币市场基金，低于股票型基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者关注。

招商成长先导股票

招商成长先导股票是一只股票型基金。 该基金投资于股票资产的比例为基金资产的80%-95%；港股通标的股票投资比例不超过股票资产的50%；基金每个交易日日终在扣除股指期货、国债期货和股票期权合约需缴纳的交易保证金后，应当保持不低于基金资产净值5%的现金或到期日在一年以

内的政府债券。 该基金聚焦于有创新优势的行业和企业，选取具有较好成长性的优质企业。 其业绩比较基准为：沪深300指数收益率×80%＋恒生综合指数收益率（经汇率调整后）×10%+中债综合（全价）指数收益率×10%。

聚焦成长，精选个股：该基金通过定性与定量相结合的方法分析宏观经济和证券市场发展趋势以及行业趋势变化、对证券市场当期的系统性风险以及可预见的未来时期内各大类资产的预期风险和预期收益率进行分析评估，成长指标定量分析与企业成长性定性分析相结合，重点投资于未来预期成长性良好的上市公司。该基金重点关注医药领域中疫苗行业、医疗器械行业、医疗服务、创新药及其产业链、医药商业流通（连锁药房）以及科技板块中半导体、新能

源产业链、高端制造等相关投资机会。

推进投研一体化 ，践行价值投资：招商基金管理有限公司成立于2002年，成立以来荣获 24座中国基金业金牛奖，备受市场认可。 招商基金管理有限公司践行“长期投资、价值投资、责任投资” 理念，设立七大产业链投研小组，推进投研一体化 ，深度交互助力研究成果转化为业绩。

专注成长，深耕医药科技领域：该基金拟任基金经理为李佳存，2014年2月加入招商基金管理有限公司，曾任研究部研究员，现管理招商医药健康产业、招商创新增长混合、招商前沿医疗保健、招商品质成长混合 4只基金。 李佳存是医药行业研究员出身，拥有13年医药科技领域丰富投研经验（其中

7年产品投资管理经验），关注成长风格，侧重自下而上个股选择，选股能力强 ，长期重仓股对基金收益的贡献明显。

投资建议：招商成长先导股票型证券投资基金为股票型基金，其预期风险收益水平高于混合型基金、债券型基金和货币市场基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者关注。

工银行业优选混合

工银行业优选混合是工银瑞信基金管理有限公司旗下的一只偏股混合型基金。 该基金投资于股票资产占基金资产的比例为60%-95%。 其中，投资于港股通标的股票的比例不超过全部股票资产的50%。 该基金每个交易日日终在扣除股指期货合约、国债期货合约需缴纳的交易保证金后 ，应当保持

不低于基金资产净值5%的现金或到期日在一年以内的政府债券。 工银行业优选混合业绩比较基准为：中证 700指数收益率×75%+中债综合财富（总值）指数收益率×20%+恒生指数收益率（经汇率调整）×5%。

布局A+H，精选行业：该基金A+H布局，补足投资版图 ，全面捕捉发展红利，采用上下结合的方法，自上而下控风险，自下而上求收益。 该基金结合行业的中长期空间、行业的竞争格局和壁垒、业绩比较基准权重等因素做中观行业比较和选择 ，均衡配置优选行业并做适度偏离。 同时重点关注质地

较好、盈利能力强的成长型公司。

金牛公司，投研扎实：工银瑞信基金管理有限公司成立于 2005年，截至2021年 9月30日，工银瑞信（含子公司）旗下管理196只公募基金和多个年金、私募资产管理计划 ，资产管理总规模近1.6万亿元。工银瑞信基金投研团队由资深基金经理和研究员组成，包括 1个权益投委会、7个投资能力中心、4大

研究板块 ，投研人员177人，投资人员平均拥有约13年的从业经验，形成了“行业基金为衔接，促进投研深度融合” 的特色。

布局广泛 ，均衡配置：拟任基金经理胡志利，工银瑞信基金权益投资部投资副总监 ，10年从业经验，7年投资管理经验，2012年应届加入工银瑞信基金管理有限公司，截至2022年3月末，其共管理6只公募基金，管理规模达50.21亿元。胡志利主要深耕产业升级和消费升级两大主线，关注结构性盈利趋

势向好的行业中的优质个股，注重业绩成长的持续性，行业配置均衡广泛 ，追求风险收益比 。

投资建议 ：工银瑞信行业优选混合型证券投资基金为偏股混合型基金，其预期风险收益水平高于纯债基金、货币市场基金，低于股票型基金。 建议具有一定风险承受能力的投资者关注。

富国内需增长

富国内需增长是一只偏股混合型基金。 该基金投资于股票及存托凭证占基金资产的比例为60%-95%。 其中，投资于港股通标的股票占股票资产的比例不超过50%；投资于内需增长主题相关的股票及存托凭证不低于非现金基金资产的80%；每个交易日日终在扣除股指期货合约和国债期货合约

需缴纳的交易保证金后 ，现金或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的 5%，其业绩比较基准为：沪深300指数收益率×65%+恒生指数收益率（使用估值汇率折算）×15%+中债综合全价指数收益率×20%。

消费+科技 ，风格轮动：“十四五” 规划明确扩大内需是关键的战略基点 ，当前外部环境复杂，在新发展格局下，以创新驱动引领新需求，内需增长大有可为。 富国内需增长持续关注经济发展过程中内需崛起的机会，重点从需求端把握“消费增长” 和从供给端把握“科技进步” 两大趋势，深入挖掘

消费升级、先进制药、信息技术、新能源等板块机会。 根据市场风格变化，灵活配置优质赛道的优质公司。

投研积淀 ，股债均衡：富国基金管理有限公司成立于1999年，是国内首批 10家基金管理公司之一，公司成立以来，形成了固定收益、主动权益、量化投资“三驾马车” 齐头并进的发展战略。 在第十八届中国基金业金牛奖评选中被评为“金牛基金管理公司” 。

深耕消费领域，均衡配置：富国内需增长拟任基金经理为富国基金管理有限公司权益投资部权益投资总监助理、高级权益基金经理王园园。 王园园2015年4月加入富国基金，历任行业研究员，权益基金经理，现管理富国消费主题、富国品质生活、富国内需增长、富国消费精选30、富国价值创造、富

国高质量、富国远见优选 7只基金，截至2022年一季度末，其在管资金规模超过200亿元。 王园园按照资产特性构建组合，以相对均衡的风格进行配置 ，能够更好地适应不同市场环境。

投资建议 ：富国内需增长混合型证券投资基金为偏股混合型基金，其预期风险收益水平高于纯债基金、货币市场基金，低于股票型基金，建议具有一定风险承受能力的长期投资者关注。


