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4月27日以来收益率较高的主动权益类基金

数据来源/Wind

新能源抢占“风口” 基金经理偏爱有加

近期， 新能源板块

强势回弹， 带动相关基

金大面积“回血” ，多只

新能源主题基金净值近

一个月累计上涨超50%，

成为本轮行情的亮点。

新能源基金再度进

入了广大投资者的视

野， 投资者普遍关心对

于该类基金后市应如何

操作。 业内人士表示，新

能源行业基本面预期将

逐渐好转， 但也需要做

好短期市场反复波动的

准备。

● 本报记者 李岚君

强势反弹

新能源行业是稳增长和疫情修复

的重点， 但是从2021年末到2022年4

月受到内外部因素的扰动， 去年市场

表现突出的新能源板块不断承压，出

现大幅下跌。然而，随着近日新能源产

业相关政策出台，投资环境逐步改善，

新能源板块反弹迹象明显。

伴随着新能源板块的快速反弹，

新能源主题基金及重仓新能源板块的

基金也大幅“回血” 。 整体来看，多数

基金净值上涨。 以反弹幅度较高的信

澳新能源精选为例，4月27日以来，该

基金净值累计涨幅达到54%。 根据一

季度报告，该基金重仓股有比亚迪、天

齐锂业、盐湖股份等，其中比亚迪4月

27日以来累计涨幅为48.22%。

此外，银华智荟内在价值、银华乐

享A、国投瑞银新能源A等基金净值累计

涨幅也均超50%。 通联数据Datayes显

示，有800多只基金在本轮反弹中净值涨

超30%，2400多只基金净值涨超20%，净

值上涨的基金占全部基金比例为97%。

成长空间大

新能源板块为何能快速 “回

血” ？ 面对新能源板块，多家机构保持

乐观的态度。

中信保诚基金经理孙浩中表示，

近期反弹的新能源板块主要包括新能

源车和光伏， 但两者的反弹因素略有

差异。 新能源车近期的交易更多是由

于供应链得到修复， 而光伏主要是源

于能源成本上升的背景， 特别是欧洲

需求的快速增长。

博时基金基金经理郭晓林认为，

今年以来， 受疫情和海外通胀压力影

响，整体宏观经济需求有一定压力，但

新能源行业依然保持较好的成长性。

一方面， 新能源汽车渗透率仍在不断

上行；另一方面，在海外能源危机的背

景下， 欧洲多个国家加速推动新能源

发电的发展， 新能源行业无论是短期

的景气度还是长期的成长空间， 都在

各个行业中非常突出。 前期市场因国

内外多重因素而下跌后， 估值处于较

低水平，近期随着利空因素的消化，市

场有所反弹， 新能源作为基本面较好

的板块，其反弹自然最为强劲。

投资性价比高

郭晓林表示， 新能源行业基本面

预期将逐渐好转， 但也需要做好短期

市场反复波动的准备。 看好锂电池中

竞争优势明显的龙头企业， 虽然中短

期受上游原材料价格影响， 电池企业

的利润率处于较低水平，但行业中不同

梯队企业的竞争差距已经比较明显。长

期来看， 随着材料环节的供给逐渐缓

解， 电池企业盈利能力会逐步回升，同

时龙头企业会有超额的盈利能力。

泰信现代服务业混合基金经理黄

潜轶表示， 随着近期全国疫情得到控

制，社会经济活动趋于活跃，其中以制

造业为代表的生产活动恢复速度较

快。 在制造业中， 以新能源行业为代

表， 近年来在全球范围内具备很大的

领先优势。 同时，政策方面，新能源汽

车、光伏、风电都持续获得支持。 新能

源汽车购置税相关政策在加速制定，

风光大基地、分布式光伏、分布式风电

推广等政策将持续推动行业发展。

“新能源汽车产品的吸引力持续

提升， 新能源电力在新增电力中的占

比持续提升，使得行业良性发展。而在

原油价格高企的背景下， 海外也在加

速推动新能源相关行业的发展， 在这

一过程中， 我们也能从新能源制造业

的优势中充分受益。 目前新能源相关

行业渗透率仍较低， 对应潜在较高的

业绩长期复合增速， 整体估值并未明

显泡沫化， 相关行业和企业具备较高

的性价比。 ”黄潜轶表示。

孙浩中认为，价值风格依然会有政

策方面的催化， 成长风格虽然已经有所

反弹，但估值依然处于相对较低的位置。

谈及新能源板块的投资机会， 孙浩中表

示：“相对来说， 在新能源车方向上，品

牌整车、电池以及一些有竞争力且格局

相对较好的环节，比如隔膜、负极材料

等，值得关注。 在光伏这一方向上，关注

一体化组件、逆变器、胶膜等。 ”

莫听穿林打叶声

苏轼名篇佳作数不胜数，最爱《定风波·莫听穿林打

叶声》。

宋神宗元丰二年， 时任御史何正臣等上表弹劾苏轼，称

苏轼移知湖州到任后谢恩上表中，用语暗藏讥讽朝政，后牵

连出大量苏轼诗文为证。 为此苏轼被转至御史台狱受审，史

称乌台诗案，在被关押百余日后，苏轼被贬黄州任团练副使。

这首《定风波》便作于被贬黄州后三年。

三月七日，沙湖道中遇雨。雨具先去，同行皆狼狈，余

独不觉，已而遂晴。

苏轼的豁达在序言中便一览无遗。 瓢泼而下的大雨

骤然而至，雨具已被先行的随从带走，却不觉狼狈。 但是

他并非从一开始就能做到这样波澜不惊。

无论是在押解入京途中，还是被关在御史台监狱中，

苏轼都曾多次想过自杀。哪怕在被贬黄州伊始，他也还曾

写下过那首被后人誉为道尽人间孤独的 《卜算子·黄州

定慧院寓居作》。 “缺月挂疏桐，漏断人初静……拣尽寒

枝不肯栖，寂寞沙洲冷” 。 可见，即便豁达如苏轼，也并非

天生，而是在面对人生至暗时刻之时，逐步认识到自己所

追寻的风骨，而世事打磨的只是棱角。

世事无常，资本市场更是瞬息万变。突发的地缘政治

冲突、不断反复的疫情、大洋彼岸的加息、日益严峻的全

球通胀、 雷声四起的房企危机……一只又一只的黑天鹅

扑面而来，似乎比当年御史台柏枝上的乌鸦还要多。

这些黑天鹅任何一只都可以让资本市场为之颤抖，

成群而来的冲击可想而知。 为此，今年以来A股市场出现

了大幅的波动， 诸多基金产品的净值都出现了一定的回

撤。 回想过往的几年间， A股市场高歌猛进，年度回报超

过50%的基金屡见不鲜，基金投资者们意气风发，宛若苏

轼密州出猎，“会挽雕弓如满月，西北望，射天狼” 。

可是“月满则亏，水满则溢” 。 当市场的整体估值水

平已经超越背后的企业盈利预期之后， 波动便会自然而

至，“寂寞沙洲冷” 。冷风吹起，寒意滋生。净值回撤，新发

基金规模锐减，股票市场、债券市场都出现了相当幅度的

下挫。 好像一夜之间便换了人间。

面对净值的回撤，心情自然是五味杂陈。但是当这一

切已然发生之时，可以更多地去思考自己的投资行为。苏

轼被贬黄州后，躬耕东坡，深入田间，为后续再度担任地

方官员之时积累了更多的经验。 公募基金作为专业的投

资机构，也会进一步思考投资逻辑，研究方法，不断完善

修葺自己的“竹杖” 、“芒鞋” ，为后续的操作提供提升的

方向与空间，更好地“轻胜马” 。

而对于投资者而言， 如果一味懊恼， 甚至只想着离

场，宛如苏轼在面对乌台诗案伊始时试图放弃那样，如今

的我们还能感受到《念奴娇·赤壁怀古》的挥斥方遒？ 还

能体验到《蝶恋花·春景》的温婉逸思？ 又或者我们还能

品尝到人间美食东坡肉、东坡豆腐、东坡肘子？

此时，更应该借鉴苏轼的“莫听穿林打叶声，何妨吟

啸且徐行。 ” 大家口中的“忙于见证历史” ，其实都是宝

贵的经验，让我们能够重新思考自己的投资逻辑，资产配

置选择，真正意义上的投资周期。投资如人生，充满辩证，

有顺畅，亦有困顿。 或许要向苏轼那样，学会“不觉” ，待

到“料峭春风吹酒醒，微冷，山头斜照却相迎。 ”

庄子说，不滞于物，不困于心，不乱于人。苏轼的豁达

背后其实是对自己所追寻的风骨的一种笃定， 因为他始

终相信“遂晴”会到来。 世事的风雨沧桑，草木的千变万

化，都被纳入他的生命里。 如果没有那些痛苦与折磨，他

一定不会知道“也无风雨也无晴” ，竟是如此让人喜悦。

“人生如逆旅，我亦是行人” 。 既然如此，“何妨吟啸

且徐行” 。

风险提示：兴证全球基金承诺以诚实信用、勤勉尽责

的原则管理和运用基金财产，但不保证基金一定盈利，也

不保证最低收益，投资人应当认真阅读基金合同、招募说

明书等基金法律文件，了解本基金的风险收益特征，自主

判断本基金是否和投资人的风险承受能力相适应， 自主

判断基金的投资价值，自主做出投资决策，自行承担投资

风险。我国基金运作时间较短，不能反映股市发展的所有

阶段。历史业绩不代表未来表现，基金管理人管理的其他

基金的业绩或基金经理曾管理的其他基金的业绩不构成

基金业绩表现的保证，基金收益有波动风险。基金投资有

风险，请审慎选择。
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公募基金股权变更频繁上演

创始大股东转让中融基金51%股权

●本报记者 葛瑶

今年以来，公募基金频繁上演股

权变更。 6月13日，经纬纺机发布公

告称，其子公司中融国际信托有限公

司拟以不低于约15.04亿元的评估价

格公开挂牌转让所持中融基金管理

有限公司全部51%的股权。

估值近30亿元

公告显示， 截至2021年12月31

日，中融基金经审计的合并口径51%

股权账面净资产价值为5.6亿元，评

估价值为15.04亿元。 以这一价格估

算，中融信托对中融基金给出的估值

底价为29.49亿元。

自成立以来，中融信托始终持有

中融基金51%的股权，在本次转让完

成后，这位创始大股东将不再持有任

何中融基金股份。 公告显示，中融基

金成立于2013年5月16日， 原名为

“道富基金管理有限公司” ，由中融

信托与道富环

球投资管理亚

洲有限公司共

同出资成立，

初始注册资本

3亿元人民币。

2014年，道富

环球与上海融

晟投资有限公

司签订股权转

让协议， 将其

持有的49%股

权全部转让给

上海融晟，并

更名为 中 融

基金 管 理 有

限公司。

中融信托、 上海融晟分别于

2015年3月、2015年7月同比例增

资，增资后实收资本7.5亿元，中融

信托和上海融晟分别占比51%和

49%；中融信托、上海融晟于2017

年5月同比例增资4亿元人民币，增

资后实收资本11.5亿元；中融信托、

上海融晟于2020年12月同比例减

资4亿元人民币， 减资后实收资本

7.5亿元。

截至2022年3月末， 中融信托

及下属子公司（不含中融基金）认

购中融基金所管理的货币市场基

金合计33.73亿元。 中融信托与中融

基金目前不存在经营性往来。 目前

中融基金不存在担保、 诉讼与仲裁

等或有事项。 值得注意的是，中融信

托曾于2021年9月17日通过质押中

融基金51%股权获取中国信托业保

障基金有限责任公司流动性支持资

金6亿元。

或引入更多实力机构

近年来，中融基金管理规模发展

迅速。 Wind数据显示，截至2019年6

月末， 中融基金资产规模为639亿

元。 截至2022年4月末，规模已升至

1142亿元， 旗下管理公募基金产品

73只，覆盖权益、固收、量化、FOF等

领域。

针对本次股权转让，中融基金表

示，不会对中融基金的发展战略、经

营能力、 公司治理与日常运作产生

影响。 业内人士分析， 最新发布的

《公开募集证券投资基金管理人监

督管理办法》 对股东提出更高要

求， 此次股权转让将为中融基金引

入更多实力与专业性兼备的机构入

股，将更有利于公司增强自身实力，

提升行业竞争力， 增加公司未来发

展动力。

中融信托作为央企控股持牌金

融机构，受银保监会监管。 本次中融

信托转让中融基金股权旨在贯彻监

管要求， 将主营业务回归信托本源，

未来公司将更加凸显信托主业定位，

此举符合企业战略发展规划以及长

远利益。

据悉，中融信托会依据《企业国

有资产交易监督管理办法》 等相关

法律规定，拟在全国范围内的产权交

易市场公开挂牌转让中融基金股权。

目前尚不确定交易对方，将根据《深

圳证券交易所股票上市规则》 等规

定要求和该交易进展情况履行相应

的信息披露义务。确认意向方并完成

摘牌后，中融基金还需向证监会申请

股权变更的行政许可，在证监会批准

后股权变更方可生效，并对外进行信

息披露。

行业发展前景广阔

今年以来， 公募基金频繁上演

股权变更。证监会网站显示，已有国

开泰富基金、华宝基金、中信建投基

金等5家公司完成股权变更。国开证

券将国开泰富基金66.7%股权转让

给北京国有资本运营管理有限公

司； 华平资产管理有限合伙将华宝

基金20%股权转让给江苏省铁路集

团有限公司； 航天科技财务有限责

任公司将中信建投基金25%股权转

让给中信建投证券股份有限公司。

如何看待公募股权变更频出？

市场分析人士表示，当前越来越多

的资本以持股的方式加入公募基

金， 主要是看重这片超过7亿基民

的蓝海市场。 随着诸多政策和新规

落地，公募基金行业或将迎来跨越

式发展，这必将催生良好的行业前

景和市场机遇。

不过， 分析人士同时强调，基

金公司股权变更后能否在企业发

展方面有所突破，主要还是取决于

自身经营理念、投研实力和发展战

略，同时也需要看股东的资源投入

力度。

私募：短期波动将是加仓良机

●本报记者 王辉

在隔夜欧美股市深幅调整的背景

下，6月14日A股市场主要股指低开高

走。 多家一线私募表示，尽管外围股市

短期波动风险仍未消除，A股反弹至阶

段性高位之后调整压力也有所显现，但

短期市场波动将是投资者加仓的良机，

将继续保持重仓或满仓运行。

外盘波动风险仍存

受美国通胀压力不断增加等利空

因素影响， 周一美股三大指数低开低

走，标普500指数、纳斯达克指数跌幅

均超3%，这是美股自上周四以来，连续

第三个交易日出现深幅调整。 另外，美

债期货等衍生品行情数据显示，市场预

期美联储在本周的议息会议上加息75

个基点的概率一度超过七成。

而在A股市场方面，尽管14日早盘

市场出现低开，但主要股指在午后集体

出现强劲拉升，上证指数、深证成指、沪

深300全线收涨。

肇万资产总经理崔磊表示，上周五

公布的美国5月CPI数据超预期， 市场

对于美国通胀见顶的乐观预期破灭，投

资者开始担忧本周美联储议息是否出

现超预期加息，并且对美联储9月结束

加息的预期也明显回落。

建泓时代投资总监赵媛媛称，近期

能源价格重拾上行趋势，投资者对于美

国通胀预期再次上调，这是引发近几个

交易日欧美市场大幅波动的关键原因。

对于美股运行的研判，万丰友方副

总经理陈益和分析，现阶段美股正处于

风险之中，从三个方面看，美股面临的

困难可能还远未结束。 第一，本轮美国

通胀的绝对水平、形成原因、猛烈程度

和上世纪70年代的石油危机有很强的

相似性，其持续性大概率会超预期，年

内物价增速很难回落到美联储的管理

目标之内，美联储货币紧缩政策短期内

很难退出。 第二，在美国通胀还没有消

退的情况下，经济衰退的前瞻指标却陆

续出现，如美债收益率的倒挂等。第三，

调查显示，当前美国散户的仓位依然高

企，美国家庭对股票资产的配置依然处

于历史最高位。

A股料现较强韧性

对于A股市场后市运行趋势，一线

私募的观点较前期更为乐观。

“虽然美联储加息会长期影响实

体经济的资金成本，但这只是企业经营

中的一个因素。 目前中国经济在经济

周期上和海外有明显差异，美联储加息

对于A股运行而言，并不会带来显著影

响。 ” 静瑞资本投资总监余小波认为，

在中国经济长期增长前景仍然可期的

背景下，投资者更应关注国内的产业结

构调整等方面的实际情况。 目前依然

能从A股市场找到很多内在收益和风

险不对称的优质资产，并将继续保持满

仓运作。

崔磊强调，欧美股市波动对A股影

响有限。 从市场层面来看，虽然近期A

股股指在阶段性高位起伏不定，但权重

股与成长股之间的风格轮动依然健康，

这表明4月底以来的反弹依然还在延

续，只是从超跌反弹阶段过渡到了景气

产业导向阶段。“考虑到市场参与者的

分歧依旧显著，短暂的市场波动将是投

资者加仓参与的良机。 ” 崔磊称。

值得注意的是， 国内外货币政策周

期的不同步， 私募机构对此持较为积极

的观点。

域秀资本研究总监许俊哲称，2020

年以来， 中国央行与欧美国家央行的货

币政策周期差异较大， 在目前美联储缩

表加息的情况下， 中国央行仍有充足的

政策回旋空间进行对冲。因此，美联储持

续加息对于A股市场会有一定影响，但

总体可控。 预计A股市场在指数层面上

的强势依然能维持较长一段时间， 投资

者更应关注在持仓结构上的优化。

热门板块人气不减

从结构性机会来看，私募机构对于

新能源等热门板块的看好预期不变。

赵媛媛称，新能源汽车和绿电产业

链是目前A股市场的最强主线，但板块

内部可能会有所分化，看好磷化工、稀

土、比亚迪与华为汽车产业链。

陈益和表示， 目前该机构主要看好

三方面投资机会。 一是偏上游资源型的

行业和个股； 二是与经济增长政策强相

关的工程机械、钢铁、建筑等行业；三是

与能源变革长期相关的光伏、风电、新能

源车等行业。

崔磊称，本轮市场行情深刻反映了

我国宏观经济当前阶段的特征，即传统

的地产周期见顶，经济转型进入攻关和

落地阶段，高端制造、低碳经济将从结

构上开始助力宏观经济良性发展。 在

此过程中，光伏、电动车等板块市值开

始接近金融、地产板块的市值，这并不

是某些传统策略观点中所谓的市值终

点，而是产业发展的必然阶段。 未来会

出现更大规模的结构置换，会蔓延至蓝

筹股领域。 因此，当前以高端制造、低

碳经济等产业方向为主线的成长风格

行情，在市场短期波动之后，仍将会不

断延续。

基金简称

复权单位净值

增长率（%）

单位净值

（元）

基金规模

（亿元）

国投瑞银新能源A 54.27 3.3142 40.90

国投瑞银新能源C 54.19 3.2804 37.84

国投瑞银先进制造 54.14 4.3212 41.36

信澳新能源精选 54.09 1.5099 35.11

银华智荟内在价值 53.78 2.4497 5.28

国投瑞银产业趋势A 53.48 1.4510 27.12

国投瑞银进宝 53.47 4.5388 33.25

国投瑞银产业趋势C 53.40 1.4452 18.42

鹏华沪深港新兴成长 53.37 2.0000 0.61

银华乐享A 53.37 1.0432 5.21

泰信现代服务业 53.27 3.1190 0.73

长安鑫禧A 53.15 0.8062 1.53

长安鑫禧C 53.10 0.7995 4.17

4月27日以来收益率较高的主动权益类基金

视觉中国图片 数据来源/Wind�制图/杨红

截至2019年6月末， 中融基金资产规模

为639亿元。 截至2022年4月末，规模已升至

1142亿元， 旗下管理公募基金产品73只，覆

盖权益、固收、量化、FOF等领域。

北交所指数呼之欲出

提升市场价值发现功能

（上接A01版）

指数编制需考虑特殊性

基于个股市值、流动性差异均较

大的现实情况，市场人士认为，北交

所指数的编制需要考虑其特殊性。

“北交所市场中个股市值差异

较大，权重的设置需要重点考虑；北

交所市场中个股流动性差异较大，

需要考虑指数产品化的可行性，设

置30或50指数更合适。”申万宏源专

精特新首席分析师刘靖表示。

周运南认为， 北交所服务的多

是“更早、更小、更新” 的创新型中

小企业，总市值普遍较小，波动性较

大， 因此在选择成份股时更要注重

代表性， 以及权重比例设计的合理

性。 在金长川资本董事长刘平安看

来， 北交所指数样本可选取30家至

50家， 未来随着上市公司数量的增

加，可对样本股进行适当调整。 要选

取各个行业有代表性的公司， 也应

选取具有北交所市场特点的公司。

此外， 北交所指数的编制将注

重突出创新属性。“要根据上市企业

市值合理划分其对于指数的影响权

重。 要防止部分上市企业权重过大

而使指数失真， 不能充分反映绝大

多数上市企业的实际情况。 与大盘

指数相比， 北交所指数将更多反映

中小创新型企业经营的实际情况。 ”

川财证券首席经济学家、 研究所所

长陈雳说。

1142亿元


