
上市险企密集回购增持 保险板块估

值料修复

本报记者 石诗语

一场保险行业的回购、增持“自

救”行动已悄然拉开大幕。 中国证券报记

者梳理发现，5月以来，中国平安、友邦保

险、中国太保等多家险企纷纷进行股票回

购，股东、高管也积极增持，以此表达管理

层对公司未来发展前景的信心，释放出积

极信号。展望后市，业内人士认为，保险股

被低估的情况不会长期存在，保险板块的

战略配置价值正逐步显现。

战略配置价值显现

中国平安日前发布公告称，该公

司在2022年5月通过集中竞价交易方式

共回购A股股份2482万股，最低成交价格

为43.72元/股， 最高成交价格为51.96元/

股。

据了解，中国平安本次回购计划始于

2021年8月，回购期限不超过12个月。 该

公司于2021年8月26日审议通过《关于审

议回购公司股份的议案》，拟使用不低于

50亿元且不超过100亿元(均包含本数)的

自有资金，以不超过82.56元/股的回购价

格回购该公司A股股份，据此测算，此次

回购股份数量为1.2亿股， 约占该公司彼

时总股本的0.66%。 本次回购股份将全部

用于公司员工持股计划，包括但不限于该

公司股东大会已审议通过的长期服务计

划。

根据中国平安最新公告， 截至5月31

日，该公司通过集中竞价交易方式已累计

回购A股股份1.03亿股， 占该公司总股本

的比例为0.56%，已支付的资金总额合计

超50亿元(不含交易费用)。

日前， 中国平安联席首席执行官、首

席财务官姚波在股东大会上称，公司管理

层认为，目前公司股价的确已经脱离了真

实价值，估值相对较低，相信股价最终会

回归公司的真实价值，对公司长期稳健发

展充满信心。

中邮证券分析师王泽军指出，除中国

平安外，截至今年5月23日，友邦保险已累

计回购港股7974.96万股， 回购金额总计

约60亿港元。 “保险公司大量增持和回

购， 反映了2021年以来在保险板块40%

-50%的回调幅度下， 保险公司管理层普

遍认为目前股价被低估，同时也有向市场

传递信心的意图，保险板块的战略配置价

值正逐步显现。 ”

高管增持股份

中国太保频频上演股东自掏腰

包增持股份的戏码。

Wind数据显示，中国太保(集团)副总

裁马欣于6月2日、7日分别增持中国太保

A股股份5700股和5000股，中国太保(集

团)董事长孔庆伟也于5月增持2.88万股。

此外，5月23日，中国太保发布提示性

公告显示，其股东之一的上海国有资产经

营有限公司(简称“上海国资” )及其一致

行动人自2021年4月9日至2022年5月20

日期间通过二级市场合计增持该公司股

份9625万股，截至2022年5月20日，对该

公司持股比例达到10.32%， 较此前增加

1%。其中，上海国资通过上交所交易系统

增持该公司A股股份6416.6万股，通过上

交所港股通增持该公司H股股份3208万

股。

今年以来，保险板块表现欠佳，截至6

月13日，该板块累计跌幅达13.79%，部分

险企股价累计回撤幅度超过20%。 其中，

中国太保股价自年初至今， 累计跌幅达

21.5%。

估值有望回升

统计数据显示，今年一季度A股

5家上市险企合计实现归母净利润513.61

亿元，同比下降36.4%。 其中，新华保险一

季度实现归母净利润13.44亿元， 同比下

降78.7%。

光大证券分析师王一峰、 郑君怡指

出， 目前保险板块估值处于历史低位，具

有较高安全边际。当前寿险业正处于转型

关键期，看好转型成效对负债端的提振作

用。

招商证券非银金融团队表示，从需求

端看， 保险股将是疫情后的复苏受益对

象。 从供给端看，保险产品相对吸引力有

所提升，在权益资产收益率“受挫” 的背

景下，储蓄类保险产品更具吸引力。此外，

资产端具备地产政策放松等潜在有利因

素，也有利于保险板块估值回暖。 但该团

队也提到，目前保险行业仍存在寿险转型

不及预期、利率下行、权益市场波动等风

险。
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战略配置价值显现

中国平安日前发布公告称，该公司在

2022年5月通过集中竞价交易方式共回购

A股股份2482万股，最低成交价格为43.72

元/股，最高成交价格为51.96元/股。

据了解，中国平安本次回购计划始

于2021年8月， 回购期限不超过12个

月。该公司于2021年8月26日审议通过

《关于审议回购公司股份的议案》，拟

使用不低于50亿元且不超过100亿元

(均包含本数) 的自有资金， 以不超过

82.56元/股的回购价格回购该公司A

股股份，据此测算，此次回购股份数量

为1.2亿股， 约占该公司彼时总股本的

0.66%。 本次回购股份将全部用于公司

员工持股计划，包括但不限于该公司股

东大会已审议通过的长期服务计划。

根据中国平安最新公告，截至5月

31日， 该公司通过集中竞价交易方式

已累计回购A股股份1.03亿股，占该公

司总股本的比例为0.56%，已支付的资

金总额合计超50亿元(不含交易费用)。

日前， 中国平安联席首席执行官、

首席财务官姚波在股东大会上称，公司

管理层认为，目前公司股价的确已经脱

离了真实价值，估值相对较低，相信股

价最终会回归公司的真实价值，对公司

长期稳健发展充满信心。

中邮证券分析师王泽军指出，除中

国平安外，截至今年5月23日，友邦保

险已累计回购港股7974.96万股， 回购

金额总计约60亿港元。“保险公司大量

增持和回购， 反映了2021年以来在保

险板块40%-50%的回调幅度下，保险

公司管理层普遍认为目前股价被低估，

同时也有向市场传递信心的意图，保险

板块的战略配置价值正逐步显现。 ”

上市险企密集回购增持 保险板块估值料修复

一场保险行业的

回购、增持“自救” 行

动已悄然拉开大幕。中

国证券报记者梳理发

现，5月以来， 中国平

安、友邦保险、中国太

保等多家险企纷纷进

行股票回购，股东、高

管也积极增持， 以此

表达管理层对公司未

来发展前景的信心，释

放出积极信号。展望后

市， 业内人士认为，保

险股被低估的情况不

会长期存在，保险板块

的战略配置价值正逐

步显现。

●本报记者 石诗语

互联网系小贷公司密集增资

●本报记者 欧阳剑环

日前，深圳市财付通网络金融

小额贷款有限公司（简称“财付通

小贷” ） 注册资本从50亿元增资

至100亿元。 近两年来，包括腾讯、

京东、美团、三六零、字节跳动在内

的互联网巨头旗下小贷公司纷纷

增资。 业内人士认为，这主要是为

了达到跨省展业门槛，并为后续规

模扩张做足准备。

小贷公司密集增资

日前，财付通小贷注册资本从

50亿元增资至100亿元，增资完成

后注册资本跃升至行业第二位，仅

次于重庆市蚂蚁小微小额贷款有

限公司的120亿元。 值得一提的

是，2020年以来，财付通小贷连续

增资，注册资本从3亿元先后增至

10亿元、25亿元、50亿元。

除了财付通小贷外， 今年以

来增资的小贷公司还有深圳市中

融小额贷款有限公司和福州三六

零网络小额贷款有限公司。 天眼

查信息显示，今年4月，中融小贷

注册资本由50亿元增至90亿元，

该公司由字节跳动间接全资控

股，2021年以来已连续增资两次，

注册资本从10亿元增至50亿元。

今年1月，三六零小贷注册资本金

由10亿元增至50亿元， 股东为上

海淇毓信息科技有限公司， 该公

司由上海奇步天下信息技术有限

公司（即360数科所属公司）全资

持股。

近两年来，包括京东、美团、

三六零、字节跳动在内的互联网

巨头旗下小贷公司纷纷增资。 其

中，2021年8月，重庆美团三快小

额贷款有限公司企业注册资本

由30.58亿元增至50亿元 ；2021

年12月，重庆京东盛际小额贷款

有限公司注册资本由30亿元增

至50亿元。

为规模扩张做准备

互联网巨头旗下小贷公司密

集增资主要是为了达到跨省展业

门槛，并为后续规模扩张做准备。

2020年11月，银保监会、央行

就 《网络小额贷款业务管理暂行

办法》公开征求意见，其中要求网

络小贷业务应当主要在公司注册

地所属省级行政区域内开展，极个

别经过批准后才可以跨省级行政

区域开展网络小贷业务。在注册资

本方面，该《办法》提出，跨省级行

政区域经营网络小额贷款业务的

小额贷款公司的注册资本不低于

人民币50亿元， 且为一次性实缴

货币资本。

此外，银保监会2020年9月发

布的 《关于加强小额贷款公司监

督管理的通知》 对小贷公司杠杆

率提出了要求：小额贷款公司通过

银行借款、股东借款等非标准化融

资形式融入资金的余额不得超过

其净资产的1倍； 通过发行债券、

资产证券化产品等标准化债权类

资产形式融入资金的余额不得超

过其净资产的4倍。

“随着小贷公司业务规模不断

扩张， 不增加注册资本将会突破杠

杆率的约束， 增资是出于扩大业务

规模的需要。 ”招联金融首席研究

员董希淼表示， 信贷是金融板块中

非常重要的业务， 当前互联网巨头

从事贷款业务可借助银行、 消费金

融公司等牌照，但控股银行、消费金

融公司相对较难， 而小贷公司是互

联网巨头布局金融业务特别是信贷

业务的主要着力点。 小额贷款公司

是多层次小微金融服务体系的重要

组成部分，目前来看，监管部门的思

路也是规范小贷依法合规经营和推

动其更好地服务小微企业和 “三

农” 经济。 对网络小贷公司的业务

发展模式和监管规则的明确， 将有

助于其更好地服务实体经济。

机构看多A股走势

四条主线受青睐

●本报记者 吴玉华

6月13日，A股市场调整，汽

车、农林牧渔、有色金属等行业

板块逆市上涨，房地产、商贸零

售、银行等行业板块领跌。 上证

指数、深证成指、创业板指分别

下跌 0.89%、0.30%、

0.39%。 沪深两市成

交额达1.09万亿元，

其中沪市成交额为

5119.66亿元，深市成

交额为5789.62亿元。

Wind数据显示，上周

两市融资余额增加

162.94亿元， 电力设

备、汽车、非银金融行

业受到融资客青睐。

分析人士表示，

尽管海外市场波动可

能对A股有所扰动，但由于国内诸

多因素出现改善，A股仍将保持震

荡上行的趋势。

三板块强力“吸金”

Wind数据显示， 截至6月10

日， 两市融资余额报14569.99亿

元，较一周前增加162.94亿元。

具体来看，6月6日两市融资

净买入额为91.87亿元，6月7日净

买入额为34.63亿元，6月8日净买

入额为28.85亿元，6月9日净买入

额为18.49亿元，6月10日净卖出额

为10.90亿元。

Wind数据显示，上周有25个

申万一级行业板块获得融资客加

仓，其中电力设备、汽车、非银金融

行业融资净买入金额居前。与此同

时，银行、食品饮料、石油石化行业

的融资净卖出金额居前，净卖出金

额分别为3.94亿元、3.33亿元、2.59

亿元。

6月13日，电力设备、汽车板

块分别上涨0.71%、2.00%，融资客

加仓金额居前的行业市场表现良

好。 汽车板块出现涨停潮，金钟股

份、申华控股、光洋股份、旷达科

技、岱美股份等多股涨停。

A股仍将震荡上行

Wind数据显示， 上周融资客

加仓金额居前的5只股票为比亚

迪、宁德时代、天齐锂业、特变电

工、洛阳钼业，净买入金额分别为

17.86亿元、12.70亿元、6.37亿元、

5.93亿元、4.94亿元。 这5只股票价

格上周均上涨，其中天齐锂业上周

上涨18.15%。

上周融资客减仓金额居前的

5只股票为贵州茅台、 亿纬锂能、

北方稀土、通威股份、民生银行，净

卖出金额分别为6.41亿元、5.55亿

元、5.44亿元、2.26亿元、2.23亿元。

融智投资基金经理夏风光表

示，在三季度经济复苏预期强烈的

背景下， 震荡上行将是A股主线，

一旦短期出现回调，即是加仓或调

换持仓的机会。

“国内经济快速修复和外部

压力明显缓解，共同推动投资者信

心恢复，活跃私募加仓、公募基金

调仓、外资持续流入带来增量资金

接力，当前仍处于估值修复主行情

的初期。 配置方面，建议坚持均衡

布局现代化基建、地产、复工复产

和消费修复四大主线。 ” 中信证券

联席首席策略分析师裘翔表示。

招商证券首席策略分析师张

夏认为，尽管海外市场波动可能对

A股有所扰动，但由于国内诸多因

素改善，A股仍将保持震荡上行的

趋势。

主题产品扩容 银行理财发力“专精特新” 赛道

●本报记者 黄一灵 薛瑾

6月13日， 由交银理财和中银理财

分别发行的两款“专精特新” 主题理财

产品完成募集。截至目前，银行理财市场

共发行了17只“专精特新” 主题银行理

财产品。 银行理财公司人士对中国证券

报记者表示，“专精特新” 是孕育优质企

业的沃土，预计今年开始一批“专精特

新” 公司在技术创新或盈利方面将陆续

取得突破，并催化二级市场主题行情。

相关产品扩容至17只

6月13日，交银理财稳享固收增强2

年封闭式1号（专精特新主题）理财产

品、 中银理财-专精特新启航打新策略

混合类（封闭式）2022年13期两只银行

理财产品结束募集。

上述由交银理财发行的产品属于固

定收益类理财产品，其中，权益部分将重

点投资于专精特新相关的资产及企业。

由中银理财发行的产品亦围绕专精特新

主题，以权益类资产为配置主线，灵活配

置债券、 非标准化债权等固定收益类资

产，同时适当参与金融衍生品交易。

中国理财网数据显示，截至目前，银

行理财市场共发行了17只“专精特新”

主题银行理财产品。从产品类型看，固定

收益类与权益类的“专精特新” 主题理

财产品各有一只， 分别由交银理财和招

银理财发行， 其他15只为混合类产品，

均由中银理财发行。

值得一提的是， 招银理财招卓专精

特新权益类理财计划是目前唯一一只权

益类专精特新主题理财产品， 其权益类

资产计划配置比例为80%-95%。该产品

主要围绕专精特新主题构建投资组合，

精选优质且估值合理的高成长性公司。

看好“专精特新”赛道

业内人士表示，近几年“专精特新”

企业成长性突出，盈利增速显著；从行业

分布来看，“专精特新”企业主要集中于

科技、医药与先进制造领域。

“‘专精特新’ 企业是未来产业链

的重要支撑，是强链补链的主力军。 从

国家层面的 ‘十四五’ 规划的政策高

度、强国战略的产业方向、金融财政政

策的支持，以及‘专精特新’ 企业加大

研发投入等角度来看，我们对该主题板

块未来的表现充满信心。 ” 交银理财相

关人士表示。

华宝证券分析师张菁认为， 在科技

创新和产业升级的背景下， 拥有创新能

力和核心竞争力的一些 “专精特新”企

业有望成为未来细分行业中的“隐形冠

军” ，其中的投资机会值得挖掘。

目前， 银行理财资金正与多路长线

资金一道，加大对“专精特新”企业的支

持力度。 中银理财表示，“专精特新”企

业有望长期受益于中国科技创新和产业

升级，未来有望获得政策持续支持。

不过，业内人士提醒，银行理财公司

在专攻“专精特新”赛道时，还需继续加

强投研能力， 应根据创新型中小企业的

特点把握好投资机会，规避风险。

加速对接“专精特新” 企业

除发行相关主题理财产品外，银行理

财公司还在积极调研“专精特新” 企业。

北交所开市后，银行理财公司逐渐加大对

北交所上市公司的调研力度。 截至目前，

今年以来银行理财公司对科创板、创业板

公司的调研力度远远大于去年同期。

银行理财公司背靠的母行，也在加速

与“专精特新”企业对接。 部分银行通过

利率优惠将信贷投放向“专精特新”企业

倾斜。宁波银行北京某支行客户经理向记

者介绍，如果符合“专精特新” 企业认定

条件，信用贷最低年化利率仅为4%。

近日，兴业银行升级推出“专精特

新” 中小企业综合金融服务方案，包括

“专精特新”特色产品和“专精特新”增

值服务两大部分， 特色产品方面涵盖投

联贷、人才贷、科技贷、科技云贷、知识产

权质押融资、选择权贷款、直接股权投资

等； 增值服务方面涵盖高效对接股权投

资机构、资本市场服务、财富管理、企业

家私行专享服务等。

烟台银行日前推出一系列助力“专

精特新” 企业发展的举措，包括推出高

成长创新型企业贷、 开展网格化走访对

接等；在信贷投放顺序上向“专精特新”

企业倾斜，优先投向“专精特新” 企业，

保障“专精特新” 企业的信贷规模，并对

“专精特新”企业实行差异化优惠利率。

光大银行重庆分行表示， 今年以

来，已经采取举措支持重庆市“专精特

新” 中小企业融资需求，包括主动营销

对接、开通绿色审批通道、匹配专项贷

款额度等。

估值有望回升

统计数据显示， 今年一季度A股5

家上市险企合计实现归母净利润

513.61亿元，同比下降36.4%。 其中，新

华保险一季度实现归母净利润13.44亿

元，同比下降78.7%。

光大证券分析师王一峰、郑君怡指

出， 目前保险板块估值处于历史低位，

具有较高安全边际。当前寿险业正处于

转型关键期，看好转型成效对负债端的

提振作用。

招商证券非银金融团队表示，从需

求端看，保险股将是疫情后的复苏受益

对象。 从供给端看，保险产品相对吸引

力有所提升， 在权益资产收益率 “受

挫” 的背景下，储蓄类保险产品更具吸

引力。 此外，资产端具备地产政策放松

等潜在有利因素，也有利于保险板块估

值回暖。 但该团队也提到，目前保险行

业仍存在寿险转型不及预期、 利率下

行、权益市场波动等风险。

高管增持股份

中国太保频频上演股东自掏腰包

增持股份的戏码。

Wind数据显示，中国太保 (集团)

副总裁马欣于6月2日、7日分别增持中

国太保A股股份5700股和5000股，中

国太保(集团)董事长孔庆伟也于5月增

持2.88万股。

此外，5月23日，中国太保发布提

示性公告显示，其股东之一的上海国

有资产经营有限公司 (简称“上海国

资” ) 及其一致行动人自2021年4月9

日至2022年5月20日期间通过二级市

场合计增持该公司股份9625万股，截

至2022年5月20日， 对该公司持股比

例达到10.32%， 较此前增加1%。 其

中，上海国资通过上交所交易系统增

持该公司A股股份6416.6万股， 通过

上交所港股通增持该公司H股股份

3208万股。

今年以来， 保险板块表现欠佳，截

至 6月 13日， 该板块累计跌幅达

13.79%， 部分险企股价累计回撤幅度

超过20%。 其中，中国太保股价自年初

至今，累计跌幅达21.5%。

Wind数据显示，截至6月10日，两

市融资余额报14569.99亿元，较一周前

增加162.94亿元。

5月以来A股保险板块走势

3922.8点

3751.75点
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