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济南高新发展股份有限公司

关于重大资产重组相关内幕信息

知情人买卖公司股票情况的自查报告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

济南高新发展股份有限公司（以下简称“公司” ）拟将下属子公司CQT� Holdings� Pty�

Limited�持有的NQM� Gold� 2� Pty� Ltd� 100%股权转让给山东玉龙黄金股份有限公司下

属子公司Yurain� Gold� Pty� Ltd（以下简称“本次交易” ），本次交易构成重大资产重组。

根据《上市公司重大资产重组管理办法》《公开发行证券的公司信息披露内容与格式

准则第26号—上市公司重大资产重组（2022修订）》《上海证券交易所上市公司自律监管

指引第6号—重大资产重组》等文件的规定，公司对本次交易相关内幕信息知情人买卖股票

情况进行了自查，具体如下：

一、本次交易的内幕信息知情人自查期间

上市公司首次披露本次重组事项前六个月至披露本次重组报告书前一日（即2021年4

月9日至2022年5月20日）的期间。

二、本次交易的内幕信息知情人核查范围

上市公司及上市公司现任董事、监事、高级管理人员及其他知情人；上市公司控股股东

及其董事、监事、高级管理人员及相关知情人；交易对方及其董事、监事、高级管理人员及其

他知情人；标的公司及其董事、监事、高级管理人员；相关中介机构及具体业务经办人员；以

及前述自然人关系亲密的家庭成员，包括配偶、父母及年满18周岁子女。

三、相关内幕信息知情人买卖股票的情况

（一）相关主体买卖上市公司股票的情况

序号 姓名 职务/关系 买卖时间

累计买入

（股）

累计卖出

（股）

自查期末

持股情况

1 王望

济南高新城市建设发展有限

公司副总经理朱前亲属

2021.9.29 525,401 -

2 张庆宾

济南东信开发建设有限公司

董监高

2021.6.10-2021.12.20 26,000 167,000 -

3 曹健

济南东信开发建设有限公司

董监高张庆宾亲属

2021.6.22-2021.9.30 1,100 2,400 -

4 李世新

玉润黄金有限公司董事李宜

杉亲属

2022.1.12-2022.1.13 - 36,100 -

5 吉星敏 明加尔金源公司董事 2021.11.16-2021.11.23 - 450,000 -

6 王敏 公司员工 2022.1.17-2022.5.10 3,600 1,000 2,700

（二）相关主体就买卖上市公司股票情况的说明

针对王望、张庆宾、曹健、吉星敏、李世新及王敏6名自然人在核查期间内买卖济南高新

股票的情况，相关主体分别出具了书面说明，具体如下：

1、朱前、王望

针对上述买卖济南高新股票的行为，朱前出具书面说明：“1、在自查期间内，除存在上

述买卖上市公司股票的情形外， 本人及直系亲属不存在其他买卖济南高新股票的行为；2、

本人直系亲属上述股票买卖行为是基于对二级市场交易情况及济南高新股票投资价值的

自行判断而进行的独立操作，与本次重大资产重组无任何关联，不存在利用本次重大资产

重组的内幕信息买卖济南高新股票的情形；3、本人及本人直系亲属不存在泄露有关内幕信

息或者建议他人买卖济南高新股票、从事市场操纵等禁止的交易行为；4、本人承诺，在本次

重大资产重组实施完毕或终止前，本人及直系亲属将严格遵守相关法律法规及证券主管机

关颁布的规范性文件规范交易行为，不会再以直接或间接方式通过股票交易市场或其他途

径买卖济南高新的股票；5、若上述买卖上市公司股票的行为被证券交易所、中国证监会等

监管部门或司法机关认定为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件的，本人

依法愿意将上述核查期间买卖股票所得收益上缴济南高新。 本人保证上述说明和承诺内容

真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的相关情形，并愿意为上述说明

承担法律责任。 ”

2、张庆宾、曹健

针对上述买卖济南高新股票的行为，张庆宾出具书面说明：“1、在自查期间内，除存在

上述买卖上市公司股票的情形外， 本人及直系亲属不存在其他买卖济南高新股票的行为；

2、 本人及本人直系亲属上述股票买卖行为是基于对二级市场交易情况及济南高新股票投

资价值的自行判断而进行的独立操作，与本次重大资产重组无任何关联，不存在利用本次

重大资产重组的内幕信息买卖济南高新股票的情形；3、本人及本人直系亲属不存在泄露有

关内幕信息或者建议他人买卖济南高新股票、从事市场操纵等禁止的交易行为；4、本人承

诺，在本次重大资产重组实施完毕或终止前，本人及直系亲属将严格遵守相关法律法规及

证券主管机关颁布的规范性文件规范交易行为，不会再以直接或间接方式通过股票交易市

场或其他途径买卖济南高新的股票；5、 若上述买卖上市公司股票的行为被证券交易所、中

国证监会等监管部门或司法机关认定为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性

文件的，本人依法愿意将上述核查期间买卖股票所得收益上缴济南高新。 本人保证上述说

明和承诺内容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的相关情形，并愿

意为上述说明承担法律责任。 ”

3、吉星敏

针对上述买卖济南高新股票的行为，吉星敏出具书面说明：“1、在自查期间内，除存在

上述买卖上市公司股票的情形外， 本人及直系亲属不存在其他买卖济南高新股票的行为；

2、 本人上述股票买卖行为是基于对二级市场交易情况及济南高新股票投资价值的自行判

断而进行的独立操作，与本次重大资产重组无任何关联，不存在利用本次重大资产重组的

内幕信息买卖济南高新股票的情形；3、本人及本人直系亲属不存在泄露有关内幕信息或者

建议他人买卖济南高新股票、从事市场操纵等禁止的交易行为；4、本人承诺，在本次重大资

产重组实施完毕或终止前，本人及直系亲属将严格遵守相关法律法规及证券主管机关颁布

的规范性文件规范交易行为，不会再以直接或间接方式通过股票交易市场或其他途径买卖

济南高新的股票；5、若上述买卖上市公司股票的行为被证券交易所、中国证监会等监管部

门或司法机关认定为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件的，本人依法愿

意将上述核查期间买卖股票所得收益上缴济南高新。 本人保证上述说明和承诺内容真实、

准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的相关情形，并愿意为上述说明承担

法律责任。 ”

4、李宜杉、李世新

针对上述买卖济南高新股票的行为，李宜杉出具书面说明：“1、在自查期间内，除存在

上述买卖上市公司股票的情形外， 本人及直系亲属不存在其他买卖济南高新股票的行为；

2、 本人直系亲属上述股票买卖行为是基于对二级市场交易情况及济南高新股票投资价值

的自行判断而进行的独立操作，与本次重大资产重组无任何关联，不存在利用本次重大资

产重组的内幕信息买卖济南高新股票的情形；3、本人及本人直系亲属不存在泄露有关内幕

信息或者建议他人买卖济南高新股票、从事市场操纵等禁止的交易行为；4、本人承诺，在本

次重大资产重组实施完毕或终止前，本人及直系亲属将严格遵守相关法律法规及证券主管

机关颁布的规范性文件规范交易行为，不会再以直接或间接方式通过股票交易市场或其他

途径买卖济南高新的股票；5、若上述买卖上市公司股票的行为被证券交易所、中国证监会

等监管部门或司法机关认定为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件的，本

人依法愿意将上述核查期间买卖股票所得收益上缴济南高新。 本人保证上述说明和承诺内

容真实、准确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的相关情形，并愿意为上述说

明承担法律责任。 ”

5、王敏

针对上述买卖济南高新股票的行为，王敏出具书面说明：“1、在自查期间内，除存在上

述买卖上市公司股票的情形外， 本人及直系亲属不存在其他买卖济南高新股票的行为；2、

本人上述股票买卖行为是基于对二级市场交易情况及济南高新股票投资价值的自行判断

而进行的独立操作，与本次重大资产重组无任何关联，不存在利用本次重大资产重组的内

幕信息买卖济南高新股票的情形；3、本人及本人直系亲属不存在泄露有关内幕信息或者建

议他人买卖济南高新股票、从事市场操纵等禁止的交易行为；4、本人承诺，在本次重大资产

重组实施完毕或终止前，本人及直系亲属将严格遵守相关法律法规及证券主管机关颁布的

规范性文件规范交易行为，不会再以直接或间接方式通过股票交易市场或其他途径买卖济

南高新的股票；5、若上述买卖上市公司股票的行为被证券交易所、中国证监会等监管部门

或司法机关认定为违反相关法律法规或证券主管机关颁布的规范性文件的，本人依法愿意

将上述核查期间买卖股票所得收益上缴济南高新。 本人保证上述说明和承诺内容真实、准

确、完整，不存在虚假记载、误导性陈述或重大遗漏的相关情形，并愿意为上述说明承担法

律责任。 ”

经核实，公司认为：上述内幕信息知情人在自查期间买卖公司股票的行为不属于利用

本次交易的内幕信息进行的内幕交易行为，对本次交易不构成实质性障碍；除上述情况外，

自上市公司首次披露本次重组事项前六个月至披露本次重组报告书前一日，本次交易自查

范围内的其他内幕信息知情人、中介机构等相关主体没有买卖上市公司股票的行为。

四、独立财务顾问核查意见

根据相关内幕知情人的自查报告、买卖股票人员出具的说明、中国证券登记结算有限

责任公司出具的《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》 及 《股东股份变更明细清

单》，独立财务顾问认为：在上述相关当事人出具的书面说明真实、准确的前提下，相关人员

在核查期间买卖济南高新股票的行为不属于利用本次重组的内幕信息进行内幕交易行为，

对本次交易不构成实质性障碍。 除上述情况外，自查范围内的其他内幕信息知情人在自查

期间均不存在买卖济南高新股票的情况。

五、律师核查意见

根据核查范围内相关人员出具的自查报告、 中国证券登记结算有限责任公司出具的

《信息披露义务人持股及股份变更查询证明》《股东股份变更明细清单》及买卖股票人员出

具的说明，律师认为：在上述相关当事人出具的书面说明真实、准确的前提下，相关人员在

核查期间买卖济南高新股票的行为不属于利用本次重组的内幕信息进行内幕交易行为，对

本次重组不构成实质性法律障碍。 除上述情况外，自查范围内的其他内幕信息知情人在自

查期间均不存在买卖济南高新股票的情况。

特此公告。

济南高新发展股份有限公司

董事会

2022年6月9日
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济南高新发展股份有限公司

关于《关于对济南高新发展股份有限公

司重大资产重组草案信息披露的问询

函》的回复公告

本公司董事会及全体董事保证本公告内容不存在任何虚假记载、误导性陈述或者重大

遗漏，并对其内容的真实性、准确性和完整性承担个别及连带责任。

重要内容提示：

1、关于交易作价

（1） 本次交易评估参考的资源量技术报告和 《采选方案设计》 出具方SRK�

Consulting� (Australasia) � Pty� Ltd和金建工程设计有限公司均具有矿业咨询或设计资

质，上述报告不属于用作申请采矿租约或采矿租约续期之使用目的，无需履行相关评审备

案程序，不存在程序不完备的情形。

（2）标的资产截至2021年6月30日的资源储量与2021年3月31日的资源储量无重大差

异，不会对本次评估产生实质性影响。 帕金戈项目的排产计划系根据矿山现有的矿床地质

情况、矿段地质情况、资源保有量等情况编制，排产计划主要参数具有充分的预测依据，具

备合理性。

（3）本次评估黄金预测销售价格参照的彭博预测价格，是基于其对多家大型国际投行

搜集和摘录的黄金预测价格平均计算基础上得出的，符合业内的常见做法，是合理、谨慎

的。

（4） 预测期内标的公司生产成本费用及资本性支出主要参考历史及实际情况， 依据

《采选设计方案》测算的设计成本确定。 成本费用较2021年增加主要是总成本中折旧摊销

增加导致，单位矿石量付现生产成本与历史正常情况差异不大，且在同行业可比合理区间

内。 2021年矿山开发费用大幅增加主要是基于矿山地质及开发的实际情况，对斜坡道开拓

方案进行改进增加开发工程量等所致，单位矿山开发费用符合同行业实际情况。

（5） 对于单矿业开采业务企业价值评估， 资产基础法和收益法评估结果通常差异不

大，选用收益法和市场法进行评估，并选择收益法作为评估结果，符合境外矿业并购案例通

常做法。

（6）本次交易作价较预案略有下降，主要系前次预估作价披露后，根据新矿段开发进

展情况，对开发具体方案和资本性投入等作了进一步优化调整，导致将标的公司后期成本

费用略有调增所致，相应调整金额较小。

基于上述情况，本次交易定价公允，不存在关联交易利益输送的情形，能够充分保护上

市公司和中小股东的利益。

2、在公司与前期独立财务顾问沟通过程中，由于双方就项目人员安排、项目后续进度

安排等事宜未能达成一致，经友好协商，前期财务顾问不再推进相关工作，更换财务顾问事

项不存在其他未充分披露的信息。 公司另行聘请东亚前海证券有限责任公司（简称“东亚

前海证券” ）自2022年2月起继续推进相关工作，东亚前海证券采取了对境外管理人员、生

产现场、供应商进行音/视频访谈，获取尽职调查有关资料、第三方网络查询复核等核查程

序，中介机构对本次交易的尽职调查工作充分、全面，能够保证标的资产相关信息披露真

实、准确、完整。

济南高新发展股份有限公司（以下简称“济南高新” 、“上市公司” 、“公司” ）于2022

年5月31日收到上海证券交易所（以下简称“上交所” ）《关于对济南高新发展股份有限公

司重大资产重组草案信息披露的问询函》（上证公函【2022】0529号）（以下简称“《问询

函》” ）。 公司会同中介机构对问询函所列问题进行了逐项落实并回复说明，同时按照问询

函要求对《济南高新发展股份有限公司重大资产出售暨关联交易报告书（草案）》（以下简

称“重组报告书” ）等文件进行了修订和补充。 如无特别说明，本回复中的简称均与重组报

告书中简称的含义相同。

一、关于交易作价

草案披露，本次交易以2021年6月30日为评估基准日，采用收益法和市场法两种评估方

法。 标的资产NQM在评估基准日的所有者权益的账面值为10,406.60万澳元（对应人民币

为50,501.15万元）， 其中收益法评估值为18,604.20万澳元 （对应人民币为90,282.46万

元），评估增值8,197.60万澳元；市场法评估值为19,409.14万澳元，评估增值9,002.54万澳

元。 公司最终选取收益法评估，评估增值率为78.77%。

问题1、草案显示，收益法依据的评估收益期和未来年份金矿石生产量主要参考独立第

三方提供的资源量技术报告和 《采选方案设计》 确定。 其中， 资源量技术报告由

SRKConsulting(Australasia)PtyLtd编制，截止期为2021年3月31日；《采选方案设计》由

金建工程设计有限公司编制。 请公司补充说明：（1）上述独立第三方机构是否具有矿业权

从业资格或相应评估或设计资质，资源量技术报告和《采选方案设计》是否需要履行相关

评审备案程序及程序的完备性；（2） 标的资产截至2021年6月30日的资源储量较2021年3

月31日是否存在较大差异， 如有请列示明细并说明对本次评估的影响， 如无请说明原因；

（3）根据《采选方案设计》确定的排产计划，帕金戈项目预计生产期从2021年7月开始直到

2030年结束，预计未来年份金矿石生产量为60万吨/年，共处理矿石量约552.86万吨，共生

产金总量约90.5万盎司。请公司结合历史金矿石生产量、矿山实际产能、同行业可比公司等，

补充披露排产计划主要参数的预测依据及合理性。 请律师对问题（1）发表意见，请评估师、

财务顾问对问题（2）（3）发表意见。

回复：

一、上述独立第三方机构是否具有矿业权从业资格或相应评估或设计资质，资源量技

术报告和《采选方案设计》是否需要履行相关评审备案程序及程序的完备性

（一）SRKConsulting(Australasia)PtyLtd的矿业权从业资格或相应评估或设计资质

根据SRK� Consulting� (Australasia)� Pty� Ltd�（以下简称“SRK咨询” ） 编制的资

源量技术报告、艾利恩律师事务所（Allion）于2022年6月2日出具的备忘录，SRK咨询是一

家独立的国际性咨询机构， 其注册办事处位于西澳大利亚州西珀斯市议会广场18-32号3

楼，澳大利亚商业编号为56� 074� 271� 720，注册日期为1996年6月5日，SRK咨询广泛服务

于澳大利亚勘探和采矿行业，包括在澳大利亚证券交易所上市的公司，其在澳大利亚拥有

审查和编制资源量技术报告的资质和行业地位。

根据艾利恩律师事务所（Allion）于2022年6月2日出具的备忘录，资源量技术报告是

由SRK咨询顾问团队依据2015年版《澳大利亚矿产技术评价与估值公开报告准则》的指导

方针项下的技术评估报告的标准编写， 该顾问团队成员在采矿和金属行业拥有丰富的经

验，并且是相关专业机构中信誉良好的成员。

SRK咨询为合法设立并有效存续的法人主体，具有勘探和采矿行业咨询、设计从业资

质。

（二）金建工程设计有限公司的矿业权从业资格或相应评估或设计资质

金建工程设计有限公司基本情况如下：

公司名称 金建工程设计有限公司

统一社会信用代码 91370600556138494U

住所 山东省烟台市高新区学府西路18号

法定代表人 马吉祥

注册资本 5000万人民币

公司类型 有限责任公司(非自然人投资或控股的法人独资)

成立日期 2010年07月21日

经营范围

冶金矿山工程设计、技术咨询、技术转让；土木建筑工程设计；冶金生产技术开发；自动化

控制系统设备、视频监控系统、高压开关柜、低压成套开关设备、低压成套无功率补偿装

置、提升机、电控及辅助器件的设计、研究、制造、销售及安装、调试及维修；矿山采选技术

的研究、实验、开发和转让；计算机软件开发、系统集成；机电产品的批发、零售（不含小轿

车）；新材料、节能产品的研发与应用；冶金矿山工程、建筑工程的总承包；机电设备安装

工程专业承包；货物及技术的进出口业务。（依法须经批准的项目，经相关部门批准后方

可开展经营活动）

登记状态 在营（开业）企业

经核查，金建工程设计有限公司持有中华人民共和国住房和城乡建设部下发的编号为

A123006368的工程设计资质证书，资质等级为：冶金行业（冶金矿山工程）专业甲级；建筑

行业（建筑工程）甲级。 发证日期为2016年9月29日，发证有效期为2022年12月31日。

综上，金建工程设计有限公司为合法设立并有效存续的法人主体，具有矿业行业工程

设计资质。

（三）资源量技术报告和《采选方案设计》是否需要履行相关评审备案程序及程序的完

备性

根据艾利恩律师事务所于2022年6月2日出具的备忘录， 澳大利亚1989年 《矿产资源

法》第245条规定，申请采矿租约或采矿租约续期的开发计划需要提交给昆士兰州资源部，

1989年《矿产资源法》 还对所需提交的表格和附件及开发计划的编制指南作出了相应规

定； 根据济南高新和金建工程设计有限公司出具的说明， 本次交易标的为CQT持有

NQM100%的股权，NQM现持有的所有采矿租约均已获批，本次由SRK咨询和金建工程设

计有限公司出具的资源量技术报告和《采选方案设计》不属于用作申请采矿租约或采矿租

约续期之使用目的，无需履行相关评审备案程序。

综上，上述独立第三方机构均具有矿业权从业资格或相应评估或设计资质；资源量技

术报告和《采选方案设计》不属于用作申请取得采矿租约或采矿租约续期之使用目的，无

需履行相关评审备案程序，不存在程序不完备的情形。

二、标的资产截至2021年6月30日的资源储量较2021年3月31日是否存在较大差异，如

有请列示明细并说明对本次评估的影响，如无请说明原因

根据SRK出具的独立技术报告，标的资产截至2021年3月31日的资源储量数据如下：

截止日 资源量报告数据

Measured探明级别

资源量

Indicated控制级别

资源量

Inferred推断级别

资源量

总计

2021年 3月

31日

矿石量（吨） 452,300 2,303,100 4,585,100 7,340,500

平均品位（克/吨） 12.79 7.17 6.01 6.79

黄金金属量（盎司） 186,000 531,200 885,300 1,602,500

根据标的公司按照澳大利亚矿产储量联合委员会（JORC）标准编制的帕金戈矿区储

量数据表，标的资产截至2021年6月30日的资源储量情况如下：

截止日 资源量报告数据

Measured探明级别资

源量

Indicated控制

级别资源量

Inferred推断级别资

源量

总计

2021年6月

30日

矿石量（吨） 444,111 2,488,982 4,537,222 7,470,315

平均品位（克/吨） 12.50 7.50 5.73 6.72

黄金金属量（盎司） 178,429 600,312 835,388 1,614,128

标的资产截至2021年3月31日及2021年6月30日的资源储量差异如下：

资源量报告数据

Measured探明级别资

源量

Indicated控制级别

资源量

Inferred推断级别资源

量

总计

差异额 差异率 差异额 差异率 差异额 差异率 差异额 差异率

矿石量（吨） -8,189.00 -1.81%

185,

882.00

8.07%

-47,

878.00

-1.04% 129,815.00 1.77%

平均品位（克/

吨）

-0.29 -2.27% 0.33 4.60% -0.28 -4.66% -0.07 -1.03%

黄金金属量（盎

司）

-7,571.00 -4.07% 69,112.00 13.01%

-49,

912.00

-5.64% 11,628.00 0.73%

注：资源量差异计算系以2021年6月30日数据减去2021年3月31日数据；差异率是以差

异额除以2021年3月31日数据。

如上表所示，随开采和勘探工作进展，标的公司探明级别资源量和推断级别资源量有

一定减少， 控制级别资源量有一定增加。 标的资产截至2021年6月30日总体黄金金属量较

2021年3月31日增加11,628盎司， 差异率为0.73%； 矿石量增加129,815吨， 差异率为

1.77%。

标的资产截至2021年6月30日的资源储量与2021年3月31日的资源储量无重大差异，

不会对本次评估产生实质性影响。

三、根据《采选方案设计》确定的排产计划，帕金戈项目预计生产期从2021年7月开始

直到2030年结束，预计未来年份金矿石生产量为60万吨/年，共处理矿石量约552.86万吨，

共生产金总量约90.5万盎司。 请公司结合历史金矿石生产量、矿山实际产能、同行业可比公

司等，补充披露排产计划主要参数的预测依据及合理性

以下楷体加粗部分已补充披露至重组报告书“第五节标的资产评估情况” 之“二、收益

法技术评估说明” 之“（一）净现金流量预测” 之“2、营业收入预测” 之“（2）产销量预

测” 。

1）项目整体情况

帕金戈项目的排产计划系根据矿山现有的矿床地质情况、矿段地质情况、资源保有量

等情况编制。 帕金戈矿区内主要可采矿段为Lynne、Steph、IO、Voyager、Anne＆JanetB、

Faith、Jandam-VeraSouth、Vera、Veracity、Zed、Nancy,NN＆Bell、Camembert、

SoniaEvaOlivaRosa、Janine、Powerline等矿段，其中除Lynne矿段为新矿段，其他为旧矿

区，旧矿区内前期采用露天开采方式开采了大量地表氧化矿，现已停止露天开采，转入地下

开采，采用斜坡道开拓，Lynne矿段设计利用资源量118.58万吨，平均品位6.5克/吨，约占设

计利用总量的22.8%。

2）项目设计利用资源量情况

矿山各矿段设计利用资源量表如下：

设计利用资源量表

序号 矿段

Measured探明 Indicated控制 Inferred推断 总资源量

矿石量

（千吨）

平均品

位（克

/吨）

金金属

量（千

盎司）

矿石量

（千

吨）

平均品

位（克

/吨）

金金属

量（千

盎司）

矿石量

（千

吨）

平均品

位（克

/吨）

金金属

量（千

盎司）

矿石量

（千

吨）

平均品

位（克

/吨）

金金属

量（千

盎司）

1 Lynne - - - 550.2 7.6 133.7 635.6 5.6 114.4

1,

185.80

6.5 248.1

2 Steph - - - 215.0 9.3 64.0 175.0 9.5 53.5 390.0 9.4 117.5

3 IO - - - - - - 136.5 4.9 21.5 136.5 4.9 21.5

4

Voy-

ager

- - - 10.5 4.2 1.4 111.3 6.1 21.8 121.8 5.9 23.2

5

Anne

&Jan

etB

- - - 89.1 9.7 28.0 51.2 9.4 15.5 140.3 9.6 43.5

6 Faith 3.4 12.6 1.4 72.6 5.6 13.1 80.3 5.0 12.9 156.3 5.5 27.4

7

Jan-

dam-

Ve-

ra-

South

213.2 14.0 96.2 373.7 7.4 89.1 200.1 6.5 42.1 787.0 9.0 227.4

8 Vera 97.9 13.4 42.2 215.6 7.9 54.7 122.5 7.0 27.4 436.0 8.9 124.3

9

Ve-

racity

0.6 6.6 0.1 48.3 7.1 11.0 33.4 6.4 6.9 82.3 6.8 18.0

10 Zed 9.7 6.0 1.9 136.5 5.9 26.0 121.5 5.8 22.6 267.7 5.9 50.5

11

Nan-

cy,

NN&

Bell

40.1 16.4 21.1 43.0 9.3 12.8 119.6 7.8 29.8 202.7 9.8 63.7

12

Came

mbert

40.2 7.4 10.0 210.2 5.5 37.0 193.8 5.3 33.0 444.2 5.6 80.0

13

Soni-

aE-

vaO-

li-

vaRo

sa

3.0 14.5 1.4 105.2 7.3 24.7 180.1 6.4 37.1 288.3 6.8 63.2

14

Ja-

nine

0.7 6.3 0.1 22.3 7.7 5.5 85.1 5.5 15.0 108.1 5.9 20.6

15

Pow-

erline

- - - - - - 436.1 6.1 85.5 436.1 6.1 85.5

- 合计 408.8 13.3 174.4

2,

092.20

7.4 501.0

2,

681.90

6.3 539.1

5,

182.90

7.3

1,

214.50

根据矿体的赋存条件， 帕金戈项目地下开采采矿方法综合损失率取20%， 贫化率为

25%。

折算后的采出情况如下：

序号 矿段

采出情况

可采出矿石量（千吨） 平均品位（克/吨） 可采出金金属量（千盎司）

1 Lynne 1,264.9 4.9 198.5

2 Steph 416.0 7.0 94.0

3 IO 145.6 3.7 17.2

4 Voyager 129.9 4.4 18.6

5 Anne&JanetB 149.7 7.2 34.8

6 Faith 166.7 4.1 21.9

7 Jandam-VeraSouth 839.4 6.7 181.9

8 Vera 465.1 6.7 99.5

9 Veracity 87.8 5.1 14.4

10 Zed 285.5 4.4 40.4

11 Nancy,NN&Bell 216.2 7.3 51.0

12 Camembert 473.8 4.2 64.0

13 SoniaEvaOlivaRosa 307.5 5.1 50.5

14 Janine 115.3 4.5 16.5

15 Powerline 465.2 4.6 68.4

合计： 5,528.6 5.5 971.6

1、可采出矿石量=设计利用资源量表中的总矿石量*（1-综合损失率）/（1-贫化率）=

设计利用资源量表中的总矿石量*（1-20%）/（1-25%）

2、可采出金金属量=该矿段设计利用资源量表中的金金属量*（1-综合损失率）

3、1金衡盎司=31.1034768克

根据上表计算结果，帕金戈矿山采出矿石量552.86万吨，平均品位5.5克/吨，金金属量

97.16万盎司，按照选矿回收率93.5%计算，最终能够形成销售的金金属量为90.5万盎司。

3）项目历史开采情况

本项目2020-2021年度的开采情况如下表所示：

单位：吨

月份 VN矿段 Lynne矿段 Steph矿段 合计

2020年1月 32,363.12 - - 32,363.12

2020年2月 33,297.89 - - 33,297.89

2020年3月 31,100.00 - - 31,100.00

2020年4月 29,483.72 - - 29,483.72

2020年5月 27,801.80 - - 27,801.80

2020年6月 32,221.95 - - 32,221.95

2020年7月 22,486.54 - - 22,486.54

2020年8月 29,518.00 - - 29,518.00

2020年9月 33,873.00 - - 33,873.00

2020年10月 28,309.00 - - 28,309.00

2020年11月 40,292.10 - - 40,292.10

2020年12月 28,004.92 - - 28,004.92

合计 368,752.04 - - 368,752.04

2021年1月 31,074.13 - - 31,074.13

2021年2月 27,545.24 - - 27,545.24

2021年3月 24,622.87 - - 24,622.87

2021年4月 49,381.00 - - 49,381.00

2021年5月 41,875.42 - - 41,875.42

2021年6月 43,701.00 - 6,458.00 50,159.00

2021年7月 53,570.00 - 5,788.00 59,358.00

2021年8月 52,627.00 - 11,139.00 63,766.00

2021年9月 54,993.35 1,481.77 8,082.40 64,557.52

2021年10月 43,207.00 3,707.32 10,056.00 56,970.32

2021年11月 40,384.75 4,185.00 10,421.00 54,990.75

2021年12月 42,401.00 3,567.00 13,855.00 59,823.00

合计 505,382.77 12,941.09 65,799.40 584,123.26

上表数据形成图表如下图所示：

如上表所示，随着Lynne矿段、Steph矿段等新矿段的开采，标的公司矿产开采量已经在

2021年达到了较高的开采水平，自2021年6月起，月均开采量均高于5万吨/月，已经达到了

60万吨/年的水平。

4）未来开采情况预测

矿段实际产能受到运输方案的限制，运输方案主要分为斜坡道、竖井、斜井等方式，其

中竖井、斜井由于提升机选型的限制，提升能力是固定的，产能上限固定，而斜坡道方式运

输能力取决于运输车辆的数量、工作面的采场数量，运输能力较强，不会成为产能提升的瓶

颈。

帕金戈项目的主要矿段主要以斜坡道运输方案，运输能力相对其他竖井、斜井等方案

更强，Lynne矿段经过论证采用3辆运输量30吨/次的运输车即可达到36万吨/年的生产能

力，其他矿段亦能根据其具体开采情况实现产出，帕金戈项目的产能提升不存在显著瓶颈。

如其他主要矿段之一的Jandam-VeraSouth矿段,其最大生产能力亦能达到30万吨/年。

根据《采选方案设计》，本次设计为节约基建投资，老矿区利用原有生产系统，对Lynne

矿段重新布置生产系统，矿山总体生产规划如下：

序号 矿段 开采方式 开拓方式 备注

1 Lynne 地下开采 斜坡道开拓 主采

2 Steph 地下开采 斜坡道开拓

3 IO 地下开采 斜坡道开拓

4 Voyager 地下开采 斜坡道开拓

5 Anne&JanetB 地下开采 斜坡道开拓

6 Faith 地下开采 斜坡道开拓

7 Jandam-VeraSouth 地下开采 斜坡道开拓

8 Vera 地下开采 斜坡道开拓 首采

9 Veracity 地下开采 斜坡道开拓

10 Zed 地下开采 斜坡道开拓

11 Nancy,NN&Bell 地下开采 斜坡道开拓 首采

12 Camembert 地下开采 斜坡道开拓

13 SoniaEvaOlivaRosa 地下开采 斜坡道开拓

14 Janine 地下开采 斜坡道开拓

15 Powerline 地下开采 斜坡道开拓

以Lynne矿段为例。根据矿山现有地质资源量、开采技术条件、推荐的采矿方法，设计矿

山总规模2,000t/d，60万t/a，其中主采靶区Lynne矿段：1,200t/d，即36万t/a。对Lynne主采

矿段分别按可布矿块数、年下降速度对矿山生产能力进行验证：

1）按中段可布有效矿块数验证生产能力

式中：A—中段生产能力t/d；

Ni—同时回采可布矿块数个；

qi—矿块生产能力；

Ki—矿块利用系数；

Zi—副产矿石率，%。

按同时回采矿块数计算矿山生产能力表

中段

可布有效矿块

数(个)

矿块利用系数

同时回采矿块

数（个）

采矿生产能力

(t/d)

中段生产能力

t/d 万t/a

950m 36 0.3 11 70 770 23.1

900m 40 0.3 12 70 840 25.2

850m 37 0.3 11 70 777 23.31

800m 41 0.3 12 70 861 25.83

750m 31 0.3 9 70 651 19.53

700m 15 0.3 5 70 315 9.45

由表中可以看出，Lynne矿段除700m、750m两个中段外， 任意两个中段同时生产就能

满足1,200t/d的生产规模。

2）按年下降速度验证生产能力

采矿回收率80%，矿石贫化率25%，矿山年下降速度见下表。

(m) 设计矿量（kt） 采出矿量（kt） 年下降速度(m/a) 生产能力(万t)

950m 197.8 211 30 12.7

900m 256.3 273 30 16.4

850m 222.7 238 30 14.3

800m 220.6 235 30 14.1

750m 188.8 201 30 12.1

700m 99.5 106 30 6.4

根据中国国内生产矿山的统计数据，单中段回采年平均下降速度为15～30m，从年下

降速度和资源量看，矿山以30m的下降速度，三个中段完成1,200t/d的生产能力是较可靠

的。 因此，Lynne矿段在排产期内的产量主要参数具备合理性。

除Lynne矿段外，其他矿段亦能贡献相应的生产能力，在不同期间内根据生产安排及矿

山开采情况实现相应产出， 不存在显著限制生产能力的其他因素。 最大生产能力为

Jandam-veraSouth矿段，该矿段走向长度1,200m左右，垂直深度700左右，矿山可安排多

中段、多采场同时进行作业，具备足够的采场数量，运输、装载设备足够完善，最大生产能力

发生在2025年，为30万吨/年。

由于不同矿山之间地质情况、开采方案等存在较大差异，且关于矿山情况的详细信息

较难以从公开渠道获取，因而难以获得近似条件矿山开发开采能力的可比行业案例。 但标

的公司的资源量已经过了SRK� Consulting� (Australasia)� Pty� Ltd验证，且历史开采数

据、未来开采规划均能够满足对于未来开采矿石60万吨/年的水平，排产计划中关于年开采

量的预测具备合理性。

综上所述，排产计划主要参数具有充分的预测依据，具备合理性。

四、中介机构核查意见

（一）律师核查意见

上述独立第三方机构均具有矿业权从业资格或相应评估或设计资质；资源量技术报告

和《采选方案设计》不属于用作申请取得采矿租约或采矿租约续期之使用目的，无需履行

相关评审备案程序，不存在程序不完备的情形。

（二）评估师核查意见

上市公司补充了标的资产截至2021年6月30日的资源储量与2021年3月31日的资源储

量差异分析，同时结合矿山设计利用资源量、可采储量、历史矿石产量等数据，对《采选方案

设计》排产计划中的主要参数预测合理性进行了分析，《采选方案设计》符合矿山行业规范

要求的生产能力、储量、服务年限三者相匹配基本原则。 相关披露及分析具备合理性。

（三）财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

标的资产截至2021年6月30日的资源储量与2021年3月31日的资源储量无重大差异，

不会对本次评估产生实质性影响。

《采选方案设计》排产计划的主要参数的具有充分的预测依据，具备合理性。

问题2、草案显示，本次评估采取的黄金预测销售价格为彭博未来黄金预测价格。 彭博

终端预测数据显示，自2021年起，国际金价呈小幅下降趋势。 请公司结合黄金历史价格变动

趋势、国际黄金供需变化情况、同行业可比公司采取的黄金销售价格预测方法，补充说明仅

以彭博终端预测数据作为评估单一依据的合理性、审慎性。 请财务顾问和评估师发表意见。

回复：

一、结合黄金历史价格变动趋势、国际黄金供需变化情况、同行业可比公司采取的黄金

销售价格预测方法，补充说明仅以彭博终端预测数据作为评估单一依据的合理性、审慎性

（一）彭博（Bloomberg）查询的大宗商品预测价格是对多家国际投行预测价格的搜

录、整理，较为客观

彭博有限合伙企业（BloombergL.P.），简称为彭博（Bloomberg），是全球商业、金融

信息和财经资讯的提供商，在国际金融领域拥有很高的市场占有率。 彭博数据库更多的体

现为信息的搜集、整理工具。

黄金等大宗商品一般为全球定价机制，国内外市场基本保持一致。 一些国际大型投行

会有固定研究人员对特定大宗商品的市场行情做持续分析并发布未来价格预测。 彭博则对

这些大型投行的预测价格进行搜集和摘录。 比如本项目中，彭博共摘录了26家国际投行对

黄金商品的未来预测数据，具体如下表：

投行机构 行业发布日期

黄金价格预测（美元/盎司）

2021 2022 2023 2024 2025

联合圣保罗银行股份有限公司 2021年9月21日 1,782 1,700 1,650 1,600 1,550

西太平洋银行公司 2021年9月13日 1,779 1,808 1,759 1,542 1,589

资本经济有限公司 2021年9月2日 1,775 1,650 1,575

花旗集团 2021年8月31日 1,780

巴登-符腾堡州立银行 2021年8月27日 1,850 1,850 1,900

惠誉解决方案 2021年8月27日 1,780 1,700 1,650 1,620

德国商业银行股份有限公司 2021年8月20日 1,825 2,025

澳大利亚和新西兰银行集团 2021年8月16日 1,884 1,740 1,453 1,400

德意志银行 2021年7月29日 1,754 1,525 1,659 1,698 1,737

市场风险咨询有限公司 2021年7月1日 1,785 1,731 1,713 1,725 1,750

LaurentianBankSecurities 2021年6月29日 1,761 1,750 1,750 1,750 1,750

阿联酋国民银行有限公司 2021年6月23日 1,717 1,575

多伦多道明银行/多伦多 2021年3月30日 1,838 1,856

加拿大皇家银行 2021年3月22日 1,732* 1,696* 1,650* 1,600* 1,550*

潘缪尔戈登公司 2021年2月26日 1,800* 1,800* 1,650*

MPS资本服务银行公司 2021年2月26日 1,850* 2,000*

那提西银行 2021年1月26日 1,775* 1,631*

荷兰银行股份有限公司 2021年1月21日 1,771* 1,600*

Prestige经济有限责任公司 2020年12月29日 1,950* 2,000*

法国巴黎银行 2020年11月23日 1,945* 1,905*

Incrementum股份公司 2020年7月2日 2,127* 2,600* 2,800* 3,200*

法国兴业银行股份公司 2020年6月9日 1,700* 1,550* 1,300*

伊塔乌联合银行控股公司 2019年1月14日 1,323* 1,331* 1,339*

牛津经济研究院 2018年12月6日 1,254* 1,261*

工业通讯银行公共有限公司 2018年7月31日 1,263* 1,251* 1,255*

VTB资本公共有限公司 2017年4月3日 1,300*

注：*代表该数据发布时间截至本回复出具日超过180天， 在计算均值时并未予以纳入

计算

本次评估根据彭博查询的结果，对有效的多家机构预测数据进行平均计算。 当彭博收

录的预测机构数量达到一定规模时，其预测价格的平均值可以有效反映市场对该大宗商品

的平均的未来价格预期，这种做法显然比参考单家机构的预测数据、或机械采用几年历史

平均的计算，更为客观合理。

（二）本次评估黄金预测价格符合国际黄金供需变化情况

1、黄金供应已达历史高峰

从世界黄金协会最新公布的2021年数据来看，2021年黄金供应量为4,704吨， 相较于

2018-2020年黄金供应量持续回落。 当然，尽管受到新冠病毒大流行的不利影响，全球黄金

产量在2021年仍维持在4,700吨以上，并且随着经济继续复苏和矿商增产而有望在2022年

出现小幅反弹。

据世界黄金协会 （WGC），2022年一季度全球黄金总供应量为1,156.6吨， 同比增加

4%。 从分项来看，受益于金价的大幅上涨，一季度回收金累计供应310.5吨，同比增长15%，

这是过去六年来回收金需求最为强劲的一季度；矿产金方面，一季度全球矿产金产量同比

增长3%至856.5吨，这主要得益于中国金矿产出的基本恢复，并且全球多个现有矿区开采出

了更高品位的金矿石。

据中国黄金协会数据，2022年一季度我国黄金产量为83.40吨，同比增长12.04%。 其中，

黄金矿产金产量为65.01吨，有色副产金产量为18.39吨。 另外，2022年一季度进口原料产金

24.03吨，同比增长0.18%，若加上这部分进口原料产金，全国共生产黄金107.44吨，同比增长

9.15%

2012年至2021年全球黄金供应量统计表

单位：吨

供应量 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

金矿产量 2,957 3,167 3,270 3,366 3,517 3,568 3,654 3,596 3,477 3,581

生产商净套保 -45 -28 105 13 38 -26 -12 6 -39 -21

回收金 1,637 1,197 1,132 1,070 1,233 1,110 1,130 1,274 1,291 1,143

总供应量 4,549 4,336 4,507 4,449 4,788 4,653 4,772 4,876 4,729 4,704

（数据来源：世界黄金协会）

根据世界黄金协会的分析，全球黄金产能目前已经达到了历史最高峰，此后进一步增

产的空间已经极其有限。 从2018年之后的黄金产能数据看， 产能已经连续4年维持在4,

700-4,800吨/年的水平，并且呈现了下降的趋势。除了疫情对产能的影响，勘探投入的萎缩

也是产能下降的因素之一。

2、黄金需求略有反弹

据世界黄金协会（WGC）：2022年一季度，受俄乌冲突的爆发和居高不下的通胀水平

影响，金价大幅上涨，带动全球黄金总需求量同比大幅上涨34%至1,234吨，这是自2018年

第四季度以来的最高季度水平，并比其五年平均水平1,039吨高出19%。 从分项上看，黄金

ETF的强势流入，弥补了金饰消费、金币金条等需求量的下滑。

①疫情导致金饰消费需求相对较弱，科技用金维持稳健

金饰消费需求方面：2022年一季度金饰消费相对较弱， 金饰消费需求一季度同比下降

7%至474吨，主要是由于中国和印度的需求疲软所致。 中国黄金市场2022年开局强劲，1-2

月黄金消费需求强劲复苏，但3月由于本土疫情的卷土重来，为遏制疫情进一步扩散，国内

各地在一季度晚些时候采取了严格的防控措施，对金饰、金条和金币的需求产生了明显的

负面影响， 导致中国3月金饰需求几乎停滞。 因此，2022年一季度中国金饰需求同比下降

8%，总量为177.5吨。

2012年至2021年全球黄金需求量统计表（数据来源：世界黄金协会）

单位：吨

需求量 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020 2021

金饰制造 2,130 2,735 2,544 2,479 2,019 2,257 2,290 2,153 1,330 2,229

金饰消费 2,157 2,725 2,533 2,460 2,104 2,241 2,248 2,123 1,400 2,134

金饰库存 -27 10 11 19 -85 16 42 30 -70 95

科技 382 356 348 332 323 333 335 326 303 330

电子用金 289 279 278 262 256 266 268 262 249 272

其他行业 65 54 51 51 50 51 51 50 42 47

牙科 28 23 20 19 18 16 15 14 12 11

投资 1,591 793 932 978 1,655 1,310 1,173 1,275 1,770 1,006

金条和金币总需求量 1,322 1,730 1,067 1,091 1,073 1,044 1,090 867 896 1,180

金条 1,023 1,357 780 790 797 780 775 579 534 799

官方金币 187 271 205 224 208 188 242 221 293 296

奖章/仿制金币 112 101 81 76 68 76 73 67 69 85

黄金ETFs及类似产品 269 -936 -134 -113 582 266 83 408 874 -174

各国央行和其他机构 569 629 601 580 395 379 656 605 255 456

黄金需求（制造基础） 4,673 4,514 4,426 4,368 4,391 4,278 4,454 4,359 3,657 4,022

科技用金方面：得益于电子产品加工用金量的小幅上涨，科技用金2022年开局平稳，需

求量为82吨，同比增长1%，是自2018年以来最高的一季度水平，其中牙科用金需求量为2.7

吨，同比下滑7%。

②投资需求强劲，央行购金维持稳健

据世界黄金协会，2022年一季度，全球黄金投资需求同比大幅增加203%至550.7吨。 其

中，黄金ETF及金条和金币需求继续出现了分化。

ETF投资需求方面：2022年一季度， 受俄乌战争的影响， 在避险需求的推动下， 黄金

ETFs及类似产品需求同比上涨258%至268.8吨，这自2020年第三季度以来最强劲的季度流

入水平，超过2021年174吨的年度净流出量。 但据数据显示，一季度中国黄金ETF持仓量减

少13.5吨，是自有记录以来的最大幅的单季度净流出，3月底持仓总量为61.8吨。

金币金条方面：2022年一季度金条与金币投资达282吨，同比下降20%，但比其五年平

均季度水平高11%； 同比下降的主要原因在于中国疫情卷土重来以及防控措施升级下需求

的减弱，同时土耳其本地金价飙升至历史高位，也降低了当地需求。

央行购金方面：2022年，全球央行维持了稳步的购金步伐，一季度全球央行官方黄金储

备增加84吨，净购金量较上季度高出一倍以上，但比2021年同期仍下降了29%。

3、供需缺口变窄，黄金价格平稳下降

2021年，全球黄金总需求4,022吨，总供给为4,704吨，供需缺口为682吨；供过于求的

状态仍在持续。 从商品属性出发，供需基本面是商品价格走势的核心影响因素，而黄金市场

供过于求的格局持续，但是黄金价格并没有持续的大幅回落，主因在与黄金的商品属性对

价格的影响仍在弱化，黄金的债券属性和货币属性是黄金价格走势的核心影响因素；而两

大属性与美联储货币政策走势密切相关。

从历史期供需关系看，全球黄金产能在2019年达到顶峰，之后连续两年下跌，在2022年

没有大型金矿投产增产的前提下，金矿产能没有大的突破，还将维持在现有水平。 黄金需求

随着疫情形式的平缓和全球经济复苏，以及去美元化、俄乌地缘纷争的影响，有一定的反

弹，但整体上看，2022年还将延续供大于求的情形，黄金作为商品其价格有下行压力。

考虑到各国宽松的货币政策， 全球商品价格也在需求修复和流动性的呵护下持续上

涨，黄金的货币属性以及美元地位逐渐下降，都是对黄金未来价格的有力支撑。

4、本次黄金预测价格符合国际供需关系

综上所述，全球黄金供应已达历史高峰并呈现下降，全球需求呈现反弹，供需缺口（供

大于求）变窄，同时结合黄金的金融属性，支撑未来几年黄金价格在高位平稳下降。

本次评估参考彭博摘录的投行预测价格，预测未来各年期的黄金价格分别为：

年份 2021年下 2022年 2023年 2024年及之后

美元价格/盎司 1,793 1,743 1,679 1,619

澳元价格/盎司 2,390 2,320 2,230 2,160

可见，本次评估预测黄金价格参考国际投行预测，相比于历史价格，属于在高位平稳下

降，和国际供需关系相符。 事实上，供需关系也是各投行研究人员预测未来价格走势时需要

重点研究的方面。

三、本次评估黄金预测价格符合历史价格波动行情

2010年以来，黄金价格历史波动情况如下表所示。

从上图看出，黄金价格在2010年之后呈上涨趋势，在2011-2012年达到了1600-1800

美元/盎司的区间高值，之后金价呈持续下降趋势，在2015年达到低谷，跌破1,200美元/盎

司， 之后反弹至1,250美元/盎司，2016至2018年在1,250美元/盎司左右波动，2019年金价

开始反弹，受到新冠疫情影响，在2020年达到高位突破2,000美元/盎司，之后在高位波动并

有回落趋势。

从历史波动来看，当前黄金价格仍属于高位。 本次评估参考彭博摘录的各国际投行平

均预测价格，预测黄金价格从1793美元平稳下降到未来1619美元，符合历史波动周期行情

趋势。 本次预测的长期金价1619美元/盎司， 和2019年1月1日至评估基准日的平均价格

（1626美元/盎司）较为接近，但是投行预测价格是逐年平稳回落的，较为客观合理。

四、参考国际投行预测价格是评估常见的做法之一

一般只有上市的大宗商品，才会被多家大型国际投行长期跟踪研究。 当价格预测机构

样本量足够时， 采用预测价格平均可以更为客观的反映市场对该商品价格的未来预期，相

比于采用单家机构预测的主观性，或者机械采用历史几年均价的做法，更为客观合理。

在国际市场上评估时对大宗商品的未来价格预测参考投行预测价格平均值取值，非常

普遍，在国际资本市场披露的评估报告中经常可见。 国内资本市场公开披露案例中，也有不

少这样的案例。 我们摘录了部分国内资本市场披露的国际矿业并购中采用单一彭博摘录的

国际投行预测价格平均值确定未来预测价格的案例，如下：

上市公司 评估基准日 评估对象 金属价格取价依据 矿种

赤峰黄金（600988） 2017/12/31 MMGLaos 彭博查询投行预测价 铜、金

兖矿能源（600188） 2016/12/31 Coal&AlliedIndustriesLimited 彭博查询投行预测价 煤

洛阳钼业（603993） 2018/12/31 IXMB.V. 彭博查询投行预测价 铜铅锌铝镍

洛阳钼业（603993） 2016/9/30

Freeport-McMoRanDRCHold-

ingsLtd.

彭博查询投行预测价 铜

中国铝业（601600） 2017/12/31 包头铝业 彭博查询投行预测价 铝

二、中介机构核查意见

（一）评估师核查意见

经核查，评估机构认为：

上市公司上述答复说明，彭博客户端收录了多家国际投行的预测价格数据，其预测价

格的平均值可以客观反映市场预期，符合国际黄金供需关系，符合历史价格波动行情，是业

内合理的做法。 参考彭博收录的多家国际投行预测价格平均数作为评估价格预测依据，是

合理审慎的。 相关披露及分析具备合理性。

（二）财务顾问核查意见

经核查，独立财务顾问认为：

彭博客户端收录了多家国际投行的预测价格数据，其预测价格的平均值可以客观反映

市场预期，能够客观反映国际黄金供需关系，亦符合历史价格波动情况，系业内常见做法。

参考彭博收录的多家国际投行预测价格平均数作为评估价格预测依据是合理、审慎的。

问题3、草案显示，公司预测评估收益期内NQM拟支出的成本费用较2021年呈明显上

升趋势，预计2022年-2030年NQM拟支出的资本性支出亦保持较高水平，其中2022年高达

10,053.04万澳元，远高于其他年度水平。 请公司：（1）结合生产成本的主要构成详细说明

各成本费用的确定依据及测算过程，结合评估业协会对于采矿权评估相关要求、同行业可

比案例等，说明主要成本费用项目预测值较2021年大幅增加的原因及合理性；（2）结合预

测期内标的资产矿石开采量、所需基础设施投入及使用年限等，补充披露后续资本性支出

的测算依据、测算过程和合理性，以及2022年矿山开发资本费用大幅增加的原因，与同行业

是否存在较大差异。 请评估师、财务顾问发表意见。

回复：

一、结合生产成本的主要构成详细说明各成本费用的确定依据及测算过程，结合评估

业协会对于采矿权评估相关要求、 同行业可比案例等， 说明主要成本费用项目预测值较

2021年大幅增加的原因及合理性

（一）生产成本的主要构成及确定依据

根据NQM公司的历史开采情况和实际财务数据，生产成本主要由地下采矿成本、选矿

成本、现场管理费用，运输和精炼费用、折旧摊销费用等五个部分构成。

NQM公司的矿山属于生产矿山，但是由于区域内矿体较多，开采技术条件较复杂，参

照《采选方案设计》，未来排产的矿体大多尚未开始建设，企业预计将按照《采选方案设计》

中设定的排产计划和投资计划，才能维持设计产能。因此参照《矿业权评估参数确定指导意

见》（CMVS30800-2008）中对总成本费用的描述：拟建、在建、改扩建矿山的采矿权评估，

可参考接近评估基准日时完成的、由具备相应资质单位编写的矿产资源利用方案。 评估中

未来预测的生产成本主要参考《采选方案设计》中的设计成本来确定。

1、采矿生产成本（含运费），帕金戈矿区目前仅有地下开采项目，主要生产工艺包括钻

孔、爆破、运输、排水、通风等。 根据地下开采涉及的主要工艺，结合帕金戈矿区外包为主的

开采模式、物料、动力及人工实际水平等，分别测算各环节涉及的成本费用。 其中，钻孔爆破

单位成本约43澳元/吨，约占39%；装载及运输费用（含采-选矿间运输分摊费用及轻型车辆

费用等）约26澳元/吨，约占24%；建筑和场地分摊费用约12.5澳元/吨，约占11%；排水及通

风费用约1.2澳元/吨，约占1%；人员薪酬及其他生产管理费用约22澳元/吨，约占20%；其他

采矿服务费用约4.3澳元/吨，约占4%。 根据以上各类成本，标的公司地采单位成本约为109

澳元/吨。 该采矿单位成本符合采矿生产的设计要求及标的公司采矿项目的实际情况。 详见

下表：

序号 成本内容 单位采矿成本（澳元/吨）

1 钻孔爆破费用 43

2 装载费用 8

3 运输费用 7.4

4 采-选矿间运输分摊费用 8.8

5 轻型车辆费用 1.8

6 建筑和场地费用 12.5

7 排水费用 0.9

8 通风费用 0.3

9 人员薪酬 4.6

10 其他生产管理费用 17.4

11 其他采矿服务费用 4.3

合计 109

2、选矿成本：《采选方案设计》按照矿山选矿涉及的主要工艺流程分别进行了计算：包

括原矿石破碎、磨矿-氰化浸出-解吸电解及冶炼阶段，按照各选矿流程中主要消耗的成本

材料及其最新的材料价格进行计算，例如：磨矿所需的钢球衬板、选矿所需的化学试剂、电

解所需的活性炭，以及消耗能源材料的价格，按照各年入选矿石品位，逐年进行了选矿各项

指标的优化后，同时考虑选矿环节的设备修理费，综合确定各年选矿成本。 详见下表：

序号 成本项目 单耗 单价（澳元） 单位成本（澳元/吨）

1 辅助材料 - - -

2 破碎、磨矿 - - -

3 钢球衬板 0.6 1.66 1

4 氰化浸出 - - -

5 活性炭 0.05 3.25 0.16

6 石灰 5.3 0.34 1.8

7 氰化钠 0.78 3.98 3.1

8 解吸电解及冶炼 - - -

9 解吸剂 25 0.55 0.02

10 硼砂 0.8 1040 0.004

11 碳酸钠 0.6 520 0.001

12 硝酸 0.5 598 0.001

13 盐酸 0.5 860 0.002

14 其它 - - 0.61

15 小计 - - 6.71

16 动力消耗 35.77 0.15 5.37

17 生产工人薪酬 - - 13.6

18 直接作业成本 - - 25.67

19 选厂维护费用 - - 5.00

合计 - - 30.67

3、现场管理费用：主要包括矿山现场涉及的主要管理人员及技术人员薪酬保险、修理

费、办公室运营、许可证及安全培训费等。

4、运输和精炼费用：参照近年NQM公司与独家销售商珀斯黄金交易所签订的销售合

（下转B098版）

信息披露

2022/6/9

星期四

B097

Disclosure


