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表现抢眼 高股息板块成私募

投资组合“压舱石”

●本报记者 王辉

今年以来，高股息板块逆势走

强，尽管在近期市场反弹中，它们

的优势有所减弱，但多家私募仍表

示会继续将其列为投资组合 “压

舱石” 。

高股息板块受关注

来自通联数据的统计显示，

截至6月1日收盘，高股息股指数

（880845） 今 年 以 来 上 涨

5.49%。 目前高股息股票（包括

A股和港股）市盈率整体估值不

到10倍，处于自身30%以内的历

史分位数水平。 从板块内市值较

大的代表性个股来看， 中国神

华、中国石化等周期股，以及中

国银行、 江苏银行等银行股，今

年以来均逆势上涨， 并在3月中

旬与4月末的两轮市场快速回调

中显著抗跌。

不少一线私募对该板块进行

了布局。 “今年以来，我们对高股

息板块一直有布局，如煤炭、原油、

银行等股票，主要基于宏观分析和

历史股息率的统计。 ” 畅力资产董

事长宝晓辉表示。

保银投资相关人士称，前期在

组合构建过程中，适当关注了高股

息板块。 今年市场环境趋于复杂，

内外部扰动因素较多，企业业绩确

定性、抗风险能力尤为重要。 投资

高股息股票，一方面，可以为投资

组合贡献稳定的股利收益；另一方

面， 部分个股相对低估值的属性，

为后续可能出现的估值修复提供

空间。

多个支撑因素

重阳投资分析师熊慧麟表

示， 多数高股息股票处于传统行

业，此前，市场偏向于按照其“基

本面压力” 进行定价。 同时，在相

对宽松的货币环境下， 高股息股

票相较于成长股存在明显的风格

劣势。 但从去年底开始，风险偏好

下降等因素使得成长性个股明显

跑输基本面相对稳健、 估值不高

的高股息股票。

潼骁投资权益负责人王喆认

为，股债收益差指标显示，股票资

产已具备一定吸引力， 进入长线

资金的可配置区间。 而以银行股

为代表的大市值价值股， 由于盈

利相对稳定， 估值较低且股息率

较高，具备了“类固收资产” 的高

安全边际特征， 因而持续受到主

流资金青睐。

宝晓辉表示，A股高股息板块

主要以金融、资源类、周期性标的

为主。在全球通胀压力与经济增长

压力凸显的背景下，资源股随着大

宗商品价格上涨， 盈利显著提升，

分红率高于往年；金融股在高股息

上的“风险补偿”也使得其在市场

风险偏好下降时期更容易获得资

金认可。

机构依旧看好

对于未来高股息板块的配

置价值，多数私募机构仍持积极

观点。

翼虎投资董事长、投资总监余

定恒称，“在不确定性背景下，对

于相对确定性的拥抱” 是推动高

股息率板块走强的关键原因。在外

围地缘冲突持续、大宗商品价格高

企、国内疫情散发的背景下，高股

息率、低估值品种会因其防御属性

而受到市场追捧。翼虎投资会侧重

在低估值（公用事业等）、强反转

（疫情受损股）、 稳增长三个方向

进行布局。

保银投资表示， 中短期内，对

于低估值、高股息相关板块保持乐

观，看好的行业包括银行、煤炭、地

产等。 如果稳增长政策进一步兑

现、 社融信贷增速与经济逐步企

稳， 进而带动成长股触底反弹，那

么高股息策略相对成长股的优势

可能会有所减弱。

钦沐资产认为， 当下， 投资

者对经济基本面的修复有了更

强信心，前期超跌的高景气成长

板块值得关注。 如果后期内外部

不确定性因素再度抬升，会考虑

在投资组合中增加高股息股票

的配置。

“压哨发行”频现 部分基金公司患上“拖延症”

●本报记者 王宇露

今年前5个月新成立基金共571只，

总 发 行 份 额 突 破

4000亿份， 不过较

2021 年 同 期 的

13387.96亿份减少约

66%。 与此同时，多

只基金获批后超过

150天才开始发行，

有的甚至获批后180

天 “压哨发行” ，这

是基金公司在当前

市场环境下的无奈

选择。 不过，基金机

构认为，A股调整或

已接近尾声。

债基发行份额占比逐月提升

Wind数据显示， 截至5月31日，今

年前5个月新成立基金共571只，总发行

份额4491.37亿份， 较2021年同期的

13387.96亿份减少8896.59亿份。

从具体类型看，前5个月新成立股

票型基金112只， 发行份额322.58亿

份 ； 混合型基金 250只 ， 发行份额

1499.54亿份；债券型基金144只，发行

份 额 2407.04 亿

份；另类投资基金

4只 ， 发行份额

12.85 亿 份 ；QDII

基金9只， 发行份

额 18.17 亿 份 ；

REITs基金 1只 ，

发行份额10亿份；

FOF51只，发行份

额221.19亿份。

5月共有91只

新基金成立， 总发

行 份 额 917.96 亿

份， 较4月的835.12

亿份有所回升。 其中，5月新成立股票型

基金13只，发行份额47.60亿份；混合型

基金29只，发行份额70.75亿份；债券型

基金37只， 发行份额778.97亿份；QDII

基金1只，发行份额2.48亿份；FOF11只，

发行份额18.16亿份。

值得注意的是，今年以来，债券型基

金发行份额占比逐月提升，1月至4月这

一 比 例 分 别 为 11.58% 、34.46% 、

61.11% 、75.83% ，5 月 进 一 步 升 至

84.86%。

从平均发行份额看， 基金发行回暖

势头十分显著。 5月新成立基金的平均

发行份额为10.09亿份，今年以来该数据

首次突破10亿份。

新基金“压哨发行”

在近期发行的基金中， 有不少是基

金公司在去年底或今年初时申报并获批

的产品。手握基金批文，基金公司没有选

择立刻发行。

比如，4月20日发行的鹏扬中债3-5

年国开行A，于2021年10月22日获批。 4

月8日开始发行的中银远见成长A，于

2021年10月11日获批。博时富鸿金融债

3个月定开于5月9日发行， 距离获批日

有165天。 中欧量化动能A、华夏均衡养

老三年、 诺德安元等5月以来发行的基

金，距离其各自获批日均超过140天。

“公募基金产品在拿到批文后原则

上需要在6个月内发行， 基金公司可以

申请延迟发行，但不能多次延迟，出现延

迟发行易引发市场联想。 ” 一位公募基

金公司市场部负责人说。

业内人士表示，新基金好发的时候，

基金公司往往会一窝蜂申报产品， 等拿

到批文，市场已经变化。前几个月发行环

境不好，基金公司不得不等一等。

A股调整或已接近尾声

不过，机构认为，市场调整或已接近

尾声。 源乐晟资产称，5月A股和港股在

低位企稳反弹， 影响资本市场的三个重

要因素，即美国通胀带来的美债压力、俄

乌冲突带来的成本压力、 疫情带来的需

求压力，都已经充分反映了悲观的情形，

A股市场大概率已经触底。

星石投资表示，5月中旬以来，市场

对经济的预期出现边际好转。 前期压制

经济持续恢复的因素已明显改善， 政策

对经济的支撑作用表现得更加明显。

方正富邦基金认为， 可积极关注低

估值且业绩稳定、景气度改善的行业。源

乐晟资产建议， 首选需求不受疫情影响

或在疫情好转后需求可以快速恢复高增

长的板块，如光伏、风电、部分制造业等。

扩投资促消费

多地轮番出“大招”稳经济

（上接A01版）湖北、青海、

江苏、陕西、河北、天津、北京、江

西等多地近日都在稳定物流，畅

通产业链供应链方面进行多项

部署。

比如， 江西表示， 要全力以

赴保畅通稳供应，取消来自疫情

低风险地区的通行限制，统筹加

大对物流枢纽、物流企业等纾困

支持力度。 北京明确，用好京津

冀协同机制，深化环京产业布局

配套，优化物流运输方式，促进

产业链供应链安全稳定。

在各地各部门多措并举保通

保畅背景下，最新数据显示，全国

停运的邮政快递分拨中心和邮件

快件积压数均下降，全国货运物流

总体平稳有序运行。

“从目前看， 物流运输相关

数据、乘用车销售、港口集装箱

吞吐量等数据均在恢复通道

中。 ” 中信证券首席宏观分析师

程强说， 在经济活动恢复后，政

策更具落地条件，效果将较此前

有所提高，预计二季度经济有望

实现企稳回升。

“十四五”可再生能源发展规划出炉

（上接A01版）该负责人指出，为落

实上述目标，《规划》重点部署了五个方

面的重点任务。在供给方面，优化发展方

式， 大规模开发可再生能源。 在消费方

面，促进存储消纳，高比例利用可再生能

源。 在技术方面，坚持创新驱动，高质量

发展可再生能源。在体制方面，健全体制

机制，市场化发展可再生能源。在国际合

作方面，坚持开放融入，深化可再生能源

国际合作。

建设五大海上风电基地集群

在推动大型风电光伏等可再生能源

基地建设方面，《规划》 明确提出以沙

漠、戈壁、荒漠地区为重点，加快建设黄

河上游、河西走廊、黄河几字弯、冀北、松

辽、新疆、黄河下游等七大陆上新能源基

地；科学有序推进大型水电基地建设；依

托西南水电基地调节能力和外送通道，

统筹推进川滇黔桂、 藏东南二大水风光

综合基地开发建设； 优化近海海上风电

布局，开展深远海海上风电规划，推动近

海规模化开发和深远海示范化开发，重

点建设山东半岛、长三角、闽南、粤东、北

部湾五大海上风电基地集群。

上述负责人表示， 将坚持清洁能源

开发与生态环境治理相结合， 坚持规模

化、集约化，加大力度规划建设以大型风

光电基地为基础、 以其周边清洁高效先

进节能的煤电为支撑、 以稳定安全可靠

的特高压输变电线路为载体的新能源供

给消纳体系，为保障电力供应、建设新型

电力系统、 实现碳达峰碳中和目标提供

有力支撑。

部署九大行动

围绕可再生能源发展与生态文明建

设、新型城镇化、乡村振兴、新基建、新技

术等深度融合，《规划》重点部署了九大

行动， 即城镇屋顶光伏行动、“光伏+”

综合利用行动、千乡万村驭风行动、千家

万户沐光行动、 新能源电站升级改造行

动、抽水蓄能资源调查行动、可再生能源

规模化供热行动、 乡村能源站行动以及

农村电网巩固提升行动， 以扎实有效的

行动保障规划全面落地。

按照《规划》，“十四五” 期间，新建

工业园区、 新增大型公共建筑分布式光

伏安装率达到50%以上。 在新能源汽车

充电桩、高速铁路沿线设施、高速公路服

务区等交通领域和5G基站、数据中心等

信息产业领域推动“光伏+” 综合利用。

推动100个左右的县、10000个左右的行

政村乡村风电开发。 建成1000个左右光

伏示范村。

在金融支持方面，《规划》 指出，丰

富绿色金融产品和市场体系，开展水电、

风电、太阳能、抽水蓄能电站基础设施不

动产投资信托基金等试点， 进一步加大

绿色债券、 绿色信贷对符合条件新能源

项目的支持力度。 鼓励社会资本按照市

场化原则，多渠道筹资，设立投资基金，

支持可再生能源产业发展。

机构报告认为， 受相关政策落地实

施和稳增长推动能源投资的双重利好影

响，新能源行业发展有望进一步提速。

第十三届中国私募金牛奖

评选启动

（上接A01版）考察指标以最

大回撤和下行风险为主。评价体系

包含定量评价和定性评价两部分，

定量为主，定性为辅。 评选工作小

组将综合参评机构的绝对收益、最

大回撤、下行风险等多项指标以及

公司治理等方面进行评判，最终确

定奖项归属。

中国私募金牛奖评选始于

2009年，前身为“中国阳光私募金

牛奖” ，从第五届起更名为“中国

私募金牛奖” ， 迄今已举办十二

届。 经过多年积淀，私募金牛奖筛

选出一批具有长期稳健盈利能力

的私募基金管理人及投资经理，受

到了业内和投资者的一致肯定。中

国私募金牛奖评选由中国证券报

主办，国信证券独家冠名，由中国

证券报和私募基金研究机构组成

专家工作小组开展具体工作。本届

评选将继续立足于寻找私募行业

的“千里马”“常青树” ，为提升私

募证券投资基金行业的社会影响

力和认知度，优化私募基金行业生

态，推动行业向规范健康的方向发

展贡献力量。

直击上海基金公司复工首日：“金融脉搏” 强劲跳动

灯光打开，屏幕亮起，久违的笑声环绕着办公室，上海多

家公募私募复工了。

在接到公司关于逐步稳妥恢复现场办公安排的通知后，6

月1日一早， 中信保诚基金研究部总监吴昊便乘坐地铁前往公

司上班。 许久未走这段上班路，感慨之余，吴昊拍下照片发到

朋友圈留念。

类似中信保诚基金的例子还有很多。 6月1日，多家基金公

司加快推进复工复产，充满活力的“金融脉搏” 强劲跳动。 熟

悉的上海，你好。

●本报记者 李岚君

核心员工返岗

上海日前发布重振经济50条措

施， 其中强调6月1日起取消企业复工

复产“白名单” ，推动各企业“应复尽

复” ，多家基金公司积极响应，投资、交

易、研究、风控、运营、IT等核心岗位人

员返岗。

6月1日， 配合完成核酸阴性报告

检查、场所码扫描、测温等疫情防控程

序后，吴昊进入公司。 简单收拾了办公

桌面， 吴昊便投入到新一天的繁忙工

作中。

疫情防控期间，吴昊的工作转为线

上，包括内部讨论、路演接待、调研访谈

等。尽管疫情并没有影响投研工作的正

常开展， 但吴昊仍对线下工作充满期

待。 在当天开盘前的晨会上，吴昊与久

未见面的研究员沟通经济、市场、行业、

公司变化。 下一步，投研人员不用“隔

空” 参加券商路演和调研访谈，而是可

以安排面对面交流。

除投研团队外，多家公司以轻重

缓急为原则， 核心岗位优先复工返

岗。 当日，中欧基金约110名员工复工

返岗，包括投资、交易、研究、风控、运

营、IT等核心岗位员工， 其余员工维

持远程办公模式，各项工作都在有序

推进。

海富通基金全面推进复工复产进

程，目前各项业务保持平稳运营，办公

模式对于公司核心业务未造成影响。核

心岗位的部门在人员轮换的同时，预备

了应急方案。

业务平稳运营

中欧基金根据各项业务的轻重缓

急，以谨慎、必要、有序为原则，在严格

遵守疫情防控要求的前提下，合理部署

投资、市场、运营等各业务条线的工作

安排，确保业务安全平稳运营。 公司紧

跟政策，做好充分应对，逐步从“现场

封闭值守+远程办公” 向现场复工过

渡，最终实现全面复工复产。

5月31日晚，“逆行” 的博道“英雄

联盟” 结束了71天的最后一天值守，陆

续回家。这群员工在封闭初期便驻守公

司，平均驻守64天，最长的达71天。 在

此期间，全体员工采取“线上+线下”

模式，各项工作有序开展，投资运营平

稳，销售和客服渠道畅通，并通过微信

公众号、视频号、在线直播等形式，与投

资者保持沟通和交流。

6月1日， 博道基金安排第一批15

名复工人员前往办公室，与封闭初期的

值守员工完成轮换。 在此之前，已对居

家办公人员进行了多轮摸排，包括居家

办公员工的健康情况和员工所在街道

的疫情防控情况，做好具备返岗条件员

工统计。

除公募基金外，私募基金也在有序

复工。 6月1日8时30分，住在上海各地

的涌津投资员工出现在办公室，正常开

展工作。研究部门一如既往地在晨会上

汇报各自跟踪标的的最新情况，运营及

交易部门紧张地准备着产品运作及交

易工作，市场部门紧锣密鼓筹备着拜访

客户、洽谈合作等事宜。

坚持防疫不松懈

在办公场地方面，目前博道基金所

在办公楼已按复工复产要求设置了数

字哨兵和场所码。 在办公区域内，公司

为此做了完善的后勤保障工作，包括前

台、 茶水间等均配置了相关防疫用品，

办公室坚持每日消杀。 此外，公司还贴

心准备了复工返岗指南，涵盖员工复工

准备、个人防护建议、办公防疫说明、报

备联络安排等方面。

中信保诚基金驻守员工6月1日在

公司办公大楼的核酸检测点检测后便

可在6月2日下班后回家。 疫情防控以

来，中信保诚基金业务从未间断，正是

由于许多员工在一线坚守，其中不少人

驻守公司长达70余天。

6月6日到10日，中信保诚实行必须

到岗人员值班制度，主要包含公司高管、

IT、运营、交易、行政等核心岗位及保障

部门， 部分员工将24小时驻守公司进行

值班以确保业务稳定运营， 其他人员每

日通勤上班。 后续公司将根据疫情防控

动态，适时调整不同等级的复工方案，逐

步稳妥恢复现场办公。 目前已经完成场

所码等数字化防疫手段的安装部署，并

在推进执行环境消杀、 保洁及配套保障

方案，旨在为现场办公人员提供安全、良

好的办公环境及完善的后勤保障。

从平均发行份额看，基

金发行回暖势头十分显著。

5月新成立基金的平均发行

份额为10.09亿份，今年以来

该数据首次突破10亿份。

10亿份


