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ETF新“活水”

业内期盼已久的ETF互联互通将如约

而至，内地和香港资本市场ETF将从“互挂

时代” 迈入“互联互通时代” 。 这将进一步

丰富境内外投资渠道和交易品种， 实现更

加便捷有效的跨境资产配置，促进“活水”

长期良性流动。

5月27日，中国证监会与香港证监会发

布联合公告， 宣布原则同意两地交易所将

符合条件的交易型开放式基金（交易所买

卖基金，简称“ETF” ）纳入互联互通机制。

内地和香港投资者可通过当地证券公司或

经纪商， 买卖规定范围内的对方交易所上

市的股票和ETF基金份额， 主要制度安排

参照股票互联互通， 遵循两地现行的基金

运作、交易结算法律法规和运行模式。

同日， 沪深交易所就ETF纳入互联互

通标的相关规则向社会公开征求意见。 在

现有沪深港通机制基础上， 此次拟将满足

一定条件的内地与香港市场ETF一并纳入

互联互通标的范围，主要基于ETF规模、流

动性和成分股是否要求符合沪深港通名单

等方面考虑， 可满足两地投资者不同的投

资偏好， 同时也可以保障互联互通的平稳

运行。

ETF纳入互联互通机制， 意味着北向

资金和南向资金将增加新的投资标的，增

加市场的流动性选择， 能更好满足境内外

投资者的配置需求。一方面，全球投资者参

与中国资本市场有了更丰富的工具， 中国

核心资产和稀缺的ETF产品可以吸引更多

的全球配置资金， 从而更好地实现价值发

现，为A股市场引入长线资金，提升A股投

资者的多样性，并推动A股资本市场的国际

化进程。 ETF投资标的为一揽子证券，境外

投资人对风险分散度好、 透明度高的ETF

具有较高接受度， 对内地上市公司缺乏深

入研判的境外长期投资者可通过ETF进行

战略性配置，低成本、便捷地进入A股资本

市场， 不仅能够提高境外市场对境内市场

的有效配置， 还能提升境内ETF的市场交

易活跃度，发展空间大。

另一方面， 香港市场相对低廉的产品

费用及更多样的产品类型将为投资者提供

更多境外资产配置渠道， 内地资金和市场

可以借此实现多元化资产配置。 以恒生

ETF为例， 境内已有多家基金公司布局恒

生指数ETF， 管理费与托管费之和一般在

0.6%-0.75%， 而香港市场相关ETF的经常

性开支 （含管理费和托管费） 基本不足

0.5%，有的基金费率更是低至0.10%。 引入

香港市场ETF为内地投资者提供更加多元

化选择的同时， 对境内基金公司服务能力

提出了更高要求， 内地ETF产品需要从流

动性、收费比率、管理模式、营销方式等方

面不断增强竞争力。

产业引导基金受捧

地方以资引凤下好“一盘棋”


