
瞄准中概股 国际资管巨头纷纷加仓

本报记者 葛瑶

今年以来，在美证券市场挂牌的中概股走势持续震荡，但这并未影响国际资管机构看好中概股。 根据部分最新披露的一季度持仓报告，全球最大的对冲基金桥水基金、中资私募巨头景林资产不约而同地选择抄底中概互联网股。

桥水基金一季度大举加仓阿里巴巴、拼多多，加码多只新兴市场ETF。 同期，景林资产不仅抄底京东、贝壳，还重点增持了中概互联网ETF。 此外，全球最大资管机构贝莱德对中概股的加仓方向，则瞄准了造车新势力公司。

桥水基金大幅增持阿里

近 日 ， 全 球 最 大 对 冲 基 金 桥 水 基 金 向 美 国 证 交 会（SEC ） 提 交 了 一 季 度 13F 美 股 持 仓 报 告 。 报 告 显 示 ， 截 至 一 季 度 末 ， 桥 水 基 金 的 美 股 持 仓 规 模 达 248 亿 美 元 ， 较 上 季 度 增 逾 44 % 。 当 季 该 机 构 增 持 了 546 只 美 股 标 的 ， 减 持 156 只 。

从桥水基金的增持名单来看，互联网中概股以及新兴市场标的成为加仓重点。 具体来看，在一季度，桥水基金买入 321万股阿里巴巴，增持幅度达75%，截至报告期末持仓市值达 8.14亿美元。 阿里巴巴成为桥水基金的美股持仓第六大重仓股。

同期，桥水基金增持了228万股拼多多，增持幅度达85% ，截至一季度末桥水基金共持有 1.98亿美元的拼多多股份。 在一季度，桥水基金还买入 38万股百度，增持幅度达50% ，期末持仓市值达1.49亿美元。

此外，桥水基金借道多只新兴市场ETF，重金加码新兴市场投资。 在一季度，桥水基金买入591万份先锋富时新兴市场ETF、767万份 iShares� MSCI核心新兴市场ETF、1071万份 iShares� MSCI新兴市场ETF。 这三只新兴市场ETF均为桥水基金美股持仓的前五大重仓标的。

景林抄底中概互联网股

选择抄底中概互联网股的不只是桥水基金一家，中资私募巨头景林资产也重点加仓了京东、贝壳、网易等。

景林资产的13F持仓报告显示，截至一季度末，其美股持仓规模达到23亿美元，环比减少约15%。 在一季度，景林资产加仓了 12只标的，其中对京东的加仓幅度最大，累计买入309万股，增持幅度达243% 。 景林资产还分别买入了1089万股贝壳、83万股网易ADR。

此外，追踪中概互联网股的KraneShares中概互联网ETF（KWEB）也是景林资产重点加仓的方向。 在一季度，景林资产累计买入478万份KWEB，加仓幅度高达341%，截至报告期末景林资产共持有价值1.74亿美元的KWEB。

“造车新势力” 受青睐

全 球 最 大 资 管 机 构 贝 莱 德 的 13F 持 仓 报 告 也 于 近 期 披 露 。 对 于 中 概 股 ， 贝 莱 德 选 择 加 仓 两 大“造 车 新 势 力 ” 。 数 据 显 示 ， 2022 年 一 季 度 ， 贝 莱 德 累 计 买 入 105 万 股 理 想 汽 车 ， 增 持 幅 度 为 5 % ， 期 末 持 仓 市 值 为 7 . 72 亿 美 元 ； 买 入 55 万 股 蔚 来 ， 期 末 持 仓 市 值 为 13 . 60 亿 美 元 。

在一季度，拼多多也获贝莱德小幅增持，增持幅度达4%，期末持仓市值达8.47亿美元。

与 此 同 时 ， 贝 莱 德 减 持 了 4 % 的 百 度 仓 位 ， 期 末 持 仓 市 值 达 15 . 94 亿 美 元 ； 减 持 了 28 % 的 阿 里 巴 巴 仓 位 ， 目 前 持 有 不 足 5 亿 美 元 的 阿 里 巴 巴 股 份 。

值 得 一 提 的 是 ， 石 油 股 成 为 贝 莱 德 的 重 点 加 仓 方 向 。 一 季 度 ， 在 贝 莱 德 买 入 最 多 的 前 五 只 股 票 中 ， 出 现 两 只 石 油 股 的 身 影 。 其 中 ， 贝 莱 德 大 手 笔 加 仓 约 1282 万 股 埃 克 森 美 孚 公 司 股 票 ， 增 持 幅 度 达 4 % ， 期 末 持 仓 市 值 达 227 . 19 亿 美 元 ； 加 仓 雪 佛 龙 145 万 股 ， 截 至 一 季 度 末 贝 莱 德 的 持 仓 市 值 约 207 . 59 亿 美 元 。

一 季 度 ， 随 着 石 油 价 格 的 持 续 走 高 ， 石 油 企 业 股 价 表 现 出 色 。 数 据 显 示 ， 埃 克 森 美 孚 股 价 一 季 度 涨 幅 超 过 36 % ， 雪 佛 龙 涨 幅 超 过 40 % 。 贝 莱 德 不 仅 狂 买 石 油 股 ， 还 大 幅 增 持 了 巴 菲 特 旗 下 投 资 机 构 伯 克 希 尔 哈 撒 韦 股 份 。

数 据 显 示 ， 一 季 度 ， 贝 莱 德 累 计 买 入 114 万 股 伯 克 希 尔 哈 撒 韦 ， 期 末 持 仓 市 值 达 到 361 . 05 亿 美 元 。
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市场回暖成共识

私募投资策略趋积极

□本报记者 王辉

受市场情绪回暖等因素影响， 上周A

股探底回升。在此背景下，来自私募业的最

新调查结果显示， 对5月A股市场的表现，

私募基金经理投资信心指数一举创出16个

月来的新高。多家私募机构认为，持续震荡

回暖料成为近期市场运行的主基调， 应采

取趋于积极的策略。

市场信心与股指同步抬升

上周外围市场震荡幅度加大， 但A股

市场表现堪称“闲庭信步” 。从上周主要股

指的具体表现来看，上证指数、深证成指、

沪深300指数、 创业板指分别上涨2.76%、

3.24%、2.04%和5.04%。中小市值股票的涨

幅，明显高于权重股。Wind数据显示，上周

沪深两市合计4759只处于交易状态的A

股，共有4249只股价上涨。

在市场估值方面，通联数据显示，截至

上周五收盘，上证指数、深证成指、沪深300

指数、 创业板指的市盈率分别为12.0倍、

26.5倍、11.9倍和47.2倍。 其中，上证指数、

深证成指、 创业板指市盈率分别处于近三

年的较低分位水平。

某第三方机构上周发布的私募月报调

查数据显示，2022年5月国内股票私募基金

经理A股信心指数为127.12点，较4月上升

7.10点， 一举创出2021年1月以来的新高。

对于5月A股表现，私募基金经理持乐观态

度的比例显著提升，有高达59.5%的基金经

理持乐观态度， 较前一月大幅上升15.8个

百分点。从增减仓意愿指标来看，未来有增

仓意愿的私募基金经理占比明显提升，有

占比达34.21%的基金经理表示会在5月内

增仓，较前一月上升6.8个百分点。

市场有望进一步回暖

对A股市场的研判方面， 多家私募机

构观点显示，“吃饭行情”“中期拐点” 等，

成为主要关键词。 他们普遍认为，A股市场

有望进一步回暖。

名禹资产称， 进一步稳增长措施落地

可期。市场经过一轮回调后，相当数量的个

股已跌至历史底部估值区间。 不过由于外

围市场仍然承压，A股或将反复震荡磨底。

在策略应对上，名禹资产表示，将积极把握

三条投资主线。 一是存在稳增长预期的低

估值银行、地产、建筑、建材行业优质企业，

二是商品价格处于高位景气的油气、煤炭、

锂矿相关企业， 三是受益于复工复产的部

分消费、新能源企业。

半夏投资创始人李蓓乐观表示，前期

市场的主动及被动减仓过程，目前已告一

段落。 相对于其他资产，A股市场目前的

估值已经位于历史底部，已经进入“易涨

难跌” 的运行格局。 “甚至只要略有一些

正面因素的提振 ， 市场就容易出现上

涨” 。 最近一些利好变化包括“流动性显

著向好”“出口企业业绩预期改善”“产

业资本动作更加积极” 等。李蓓称，目前A

股迎来“吃饭行情” 。在具体配置方面，建

议选择制造业、出口等板块，在指数上更

加看好中证500、中证1000等中小市值指

数表现。

聚鸣投资董事长、 投资总监刘晓龙认

为，从长期维度来看，未来两年取得正收益

的可能性非常高。 短中期内将不再主动降

低仓位，同时将逐步降低防御性仓位比例，

寻找长期成长的投资机会。

瞄准中概股 国际资管巨头纷纷加仓

□本报记者 葛瑶

今年以来，在美证券市场挂牌的中概股走势持续震荡，但这并未影响国际资管机构看好中概

股。 根据部分最新披露的一季度持仓报告，全球最大的对冲基金桥水基金、中资私募巨头景林资

产不约而同地选择抄底中概互联网股。

桥水基金一季度大举加仓阿里巴巴、拼多多，加码多只新兴市场ETF。 同期，景林资产不仅

抄底京东、贝壳，还重点增持了中概互联网ETF。 此外，全球最大资管机构贝莱德对中概股的加

仓方向，则瞄准了造车新势力公司。

桥水基金大幅增持阿里

近日，全球最大对冲基金桥

水基金向美国证交会 （SEC）提

交了一季度13F美股持仓报告。

报告显示，截至一季度末，桥水

基金的美股持仓规模达248亿美

元，较上季度增逾44%。 当季该

机构增持了546只美股标的，减

持156只。

从桥水基金的增持名单来

看， 互联网中概股以及新兴市场

标的成为加仓重点。具体来看，在

一季度，桥水基金买入321万股阿

里巴巴，增持幅度达75%，截至报

告期末持仓市值达8.14亿美元。

阿里巴巴成为桥水基金的美股持

仓第六大重仓股。

同期，桥水基金增持了228万

股拼多多，增持幅度达85%，截至

一季度末桥水基金共持有1.98亿

美元的拼多多股份。在一季度，桥

水基金还买入38万股百度， 增持

幅度达50%， 期末持仓市值达

1.49亿美元。

此外， 桥水基金借道多只新

兴市场ETF， 重金加码新兴市场

投资。 在一季度， 桥水基金买入

591万份先锋富时新兴市场ETF、

767万份iShares� MSCI核心新兴

市 场 ETF、1071 万 份 iShares�

MSCI新兴市场ETF。这三只新兴

市场ETF均为桥水基金美股持仓

的前五大重仓标的。

景林抄底中概互联网股

选择抄底中概互联网股的不

只是桥水基金一家， 中资私募巨

头景林资产也重点加仓了京东、

贝壳、网易等。

景林资产的13F持仓报告显

示，截至一季度末，其美股持仓规

模达到23亿美元， 环比减少约

15%。 在一季度，景林资产加仓了

12只标的， 其中对京东的加仓幅

度最大，累计买入309万股，增持

幅度达243%。景林资产还分别买

入了1089万股贝壳、83万股网易

ADR。

此外， 追踪中概互联网股的

KraneShares 中 概 互 联 网 ETF

（KWEB）也是景林资产重点加仓

的方向。 在一季度，景林资产累计

买入478万份KWEB，加仓幅度高

达341%， 截至报告期末景林资产

共持有价值1.74亿美元的KWEB。

“造车新势力” 受青睐

全球最大资管机构贝莱德

的13F持仓报告也于近期披露。

对于中概股，贝莱德选择加仓两

大 “造车新势力” 。 数据显示，

2022年一季度，贝莱德累计买入

105万股理想汽车， 增持幅度为

5%， 期末持仓市值为7.72亿美

元；买入55万股蔚来，期末持仓

市值为13.60亿美元。

在一季度， 拼多多也获贝莱

德小幅增持， 增持幅度达4%，期

末持仓市值达8.47亿美元。

与此同时， 贝莱德减持了

4%的百度仓位， 期末持仓市值

达15.94亿美元；减持了28%的阿

里巴巴仓位， 目前持有不足5亿

美元的阿里巴巴股份。

值得一提的是， 石油股成

为贝莱德的重点加仓方向。 一

季度， 在贝莱德买入最多的前

五只股票中， 出现两只石油股

的身影。其中，贝莱德大手笔加

仓约1282万股埃克森美孚公司

股票，增持幅度达4% ，期末持

仓市值达227.19亿美元； 加仓

雪佛龙145万股，截至一季度末

贝莱德的持仓市值约207.59亿

美元。

一季度，随着石油价格的持

续走高， 石油企业股价表现出

色。 数据显示，埃克森美孚股价

一季度涨幅超过36%， 雪佛龙

涨幅超过40%。 贝莱德不仅狂

买石油股， 还大幅增持了巴菲

特旗下投资机构伯克希尔哈撒

韦股份。

数据显示，一季度，贝莱德

累计买入114万股伯克希尔哈撒

韦，期末持仓市值达到361.05亿

美元。


