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黑龙江工业经济实现良好开局

5

月

7

日，在哈电集团哈尔滨汽轮机厂有限责任公司生产车间，工人在生产作业。

今年以来，黑龙江积极统筹疫情防控和经济社会发展，实施产业振兴行动计划，多措并举加快经济增长，全省规模以上工业增加值一季

度同比增长

8.1%

，增速高于全国平均增幅

1.6

个百分点。 新华社图文

货币财政政策齐发力 资金面保持宽松确定性强

●本报记者 张勤峰

得益于货币政策与财政政策协同发力，近

期市场资金面更加宽松。一些代表性货币市场

利率指标纷纷下行，自发实现“降息” 效果。

市场机构人士分析，货币政策需平衡内外

部均衡，但当前仍易松难紧，央行上缴结存利

润、运用结构性工具会形成流动性供应。 财政

收支对流动性的影响力度相对加大，在地方债

加快发行的同时，支出节奏同样在提速。 从总

体看，5月资金面延续宽松确定性强， 市场利

率有望保持在近期低位水平附近，为稳定宏观

经济大盘提供适宜的货币环境。

自发“降息”

4月以来，资金面更加宽松，直观地体现

为多个主要货币市场利率指标创今年以来新

低，大幅低于政策利率水平。

从回购、 拆借利率到票据利率再到同业

存单利率， 多个主要货币市场利率指标近期

全面下行。 回购市场上，最具代表性的7天期

债券回购利率DR007连续运行在2%下方，4

月下旬一度跌至1.54%，创2021年以来新低。

票据市场上，在部分银行靠票据“冲信贷” 及

资金价格集体下行的作用下，“零利率” 再现

市场。 4月底，上海票交所7天、1个月、2个月

期的国股银票转贴现利率均一度趋近于零。

同业存单市场上， 各期限发行利率跌至2020

年下半年以来低位。 其中，股份行1年期同业

存单利率降至2.4%一线，较3月末下行约20个

基点。

随着货币市场利率集体下行，其运行中枢

下移，与政策利率的倒挂加重。 据统计，4月，

DR007和1年期股份行同业存单利率的月度

平均值分别为1.82%、2.48%， 分别比3月降低

27个基点和14个基点，分别比7天期央行逆回

购利率和1年期中期借贷便利（MLF）利率低

28个基点和37个基点。

“货币市场利率已自发地‘降息’ ” ，4月

央行政策利率未见下调，但有市场人士这样评

论货币市场利率下台阶的现象。

形成共振

资金面宽松成为近期市场参与者的共同

感受。 他们认为，这主要是货币政策与财政政

策协同发力的结果。

一方面，货币投放多措并举。 4月以来，央

行实施全面降准、推出科技创新和普惠养老两

项专项再贷款工具、 增加1000亿元支持煤炭

清洁高效利用专项再贷款额度， 强化对实体

经济支持。 上述举措有助于保持流动性合理

充裕。

另外，中泰证券、天风证券等机构分析，

央行加快上缴结存利润等因素可能在4月中

上旬资金面改善过程中发挥重要作用。 央行

于3月表示， 今年将向中央财政上缴结存利

润，总额超1万亿元。 据新华社报道，截至4月

中旬，央行已上缴6000亿元，主要用于留抵退

税和向地方政府转移支付， 相当于投放基础

货币6000亿元。“央行上缴利润，带来流动性

超常规投放。” 天风证券首席固收分析师孙彬

彬说。

另一方面，财政支出加力加速。一方面，组

合式税费支持政策加快实施。财政部负责人日

前介绍， 各项退税减税降费政策正加快实施，

截至4月28日， 从4月开始办理的留抵退税已

办理6256亿元。 另一方面，保持支出强度，加

快支出进度。 该负责人介绍，截至4月中旬，全

国一般公共预算支出7.24万亿元， 同比增长

7.7%，为预算的27.1%，进度快于去年同期。 信

达证券首席固收分析师李一爽表示，受财政支

出进度明显加快影响，3月财政存款超预期减

少。 他估计4月财政存款继续下降，进而形成

流动性供应。 （下转A02版）
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锚定“三个明显成效”

地方国企改革全面发力

●本报记者 刘丽靓

收官之年， 地方国企改革三年行动取得

决定性进展，主体任务完成进度超过90%。国

务院国资委日前召开的地方国企改革三年行

动推进会强调， 要深入对照行动方案全面盘

点、对标补差，锚定“三个明显成效” 目标，在

落地见效上下功夫。

业内人士预计， 今年地方国企在混改上

市、 重组整合及中长期激励等方面有望实现

深层次突破。

实现多点突破

公司制改革基本完成，剥离企业办社会

职能和解决历史遗留问题全面扫尾，完善中

国特色现代企业制度、健全市场化经营机制

等改革重点领域取得实质性突破……会议

指出， 地方国企实施改革三年行动以来，下

大力气解决了一批长期想解决而没有解决

的问题。

业内人士注意到，三年行动实施以来，地

方国企在重组方面加力提速， 实现一系列突

破。“河南省把推进国企改革三年行动、实施

重组整合作为重要政治任务来抓， 出台重组

整合实施方案，明确用一年时间基本完成，不

断优化布局结构，提升配置效率。 ”河南省国

资委相关负责人表示，今年3月，河南交投、中

豫物流、 豫信电科等6户新组建企业集中挂

牌， 标志着国有企业重组整合步入 “快车

道” 。 甘肃省国资委相关负责人介绍，甘肃省

制定了省属企业国有资本布局优化和结构调

整“6+1” 行动方案，加快推动更多优质企业

上市发展， 引导和支持省属国有控股上市公

司围绕特色优势产业实施兼并重组， 提升产

业规模层次。 预计到2025年新增特色优势产

业项目投资2180亿元，新增工业总产值1860

亿元，实现利润100亿元以上。

地方国企在实施中长期激励方面取得长

足进展。广西柳工集团相关负责人介绍，集团

下属上市公司柳工股份公司、欧维姆公司、柳

工农机公司等科技型企业实施多种方式的中

长期激励， 共有约25%的技术人才获得股权

激励，与公司形成利益共同体，有效激发科技

人员的内生动力。

“云天化积极运用上市公司股权激励工

具， 对经营业绩和未来发展有直接影响的关

键核心员工实施限制性股票激励。 ” 云南云

天化股份有限公司相关负责人表示， 实施股

权激励计划得到资本市场的关注和肯定，增

强了资本市场对云天化发展的信心， 近三年

公司市值增加了5倍。

地方国企在改革三年行动中的收获还有

更多。（下转A02版）

外汇局：4月跨境资金总体延续净流入态势

境内外汇市场供求保持基本平衡

●本报记者 彭扬

国家外汇管理局5月7日发布的数据显

示，截至2022年4月末，我国外汇储备规模为

31197亿美元。 国家外汇局副局长、新闻发言

人王春英在答记者问时表示，4月， 我国跨境

资金总体延续净流入态势，境内外汇市场供求

保持基本平衡。

“尽管未来美联储货币政策调整因素复

杂多变，但是我国外汇市场有望延续平稳运行

态势， 跨境资金流动将呈现合理均衡发展格

局。 ” 谈到美联储货币政策调整的外溢效应，

王春英近日表示，外汇管理部门将坚持底线思

维，密切监测美联储货币政策调整进程和外溢

影响，实时评估我国外汇市场运行状况，有效

维护外汇市场稳定。

近期， 跨境证券投资短期波动有所加大，

不少业内人士指出，经常账户、直接投资等基

础性顺差将继续发挥稳定国际收支和外汇市

场的基本盘作用。 从数据上看，国家外汇局国

际收支分析小组表示，一季度，经常账户和直

接投资顺差合计1545亿美元， 同比增长8%，

处于历年同期最高水平。这些中长期较稳定的

顺差项目，反映了今年我国涉外经济开局良好

的发展态势，也体现了国内国际双循环相互促

进的总体格局。

该分析小组认为，基础性国际收支顺差带

来了较大规模的跨境资金净流入，是我国外汇

市场稳定的外汇供给来源，也是人民币汇率在

合理均衡水平上保持基本稳定的重要基础。

在外汇储备方面，多位专家认为，下一阶

段， 我国外汇储备规模有望继续保持基本稳

定。 王春英表示，当前外部环境复杂性不确定

性加剧，世界经济复苏放缓，国际金融市场波

动性较大。 我国统筹疫情防控和经济社会发

展，经济韧性强、潜力足、回旋余地广、长期向

好的基本面不会改变，有利于外汇储备规模保

持总体稳定。

“一方面，我国经济韧性强、潜力大，长期

向好的基本面没有改变，将对外汇储备规模保

持稳定形成支撑；另一方面，近期政策持续加

大对稳增长的支持力度，也有助于稳定市场预

期、提振市场信心。 ” 民生银行首席研究员温

彬表示。

温彬认为，近期国际形势复杂多变，国内疫

情多地散发，经济下行压力较大，我国发展环境

的复杂性、严峻性、不确定性上升。 政策需进一

步加大力度支持扩内需、稳外贸，继续向困难行

业、企业、个人提供支持，确保交通物流畅通，保

障产业链稳定，加快促进经济恢复。 同时，还应

防范好各种风险冲击， 维护外汇市场供求基本

平衡，保持我国外汇储备规模总体稳定。

市场投资价值凸显

私募基金仓位稳中有进

日前出炉的一份私募最新仓位数据显

示，截至

4

月底，已无私募空仓，中国对冲基

金经理

A

股信心指数创近一年新高。 中国证

券报记者采访发现， 私募基金调仓整体上

保持谨慎策略，但稳中有进。 冯柳、邓晓峰、

赵军等私募大佬旗下基金产品持续逢低布

局，东方财富、顺丰控股、海康威视等行业

龙头在一季度纷纷被逆势加仓。

本报深度报道引发强烈反响 业内人士呼吁尽快提高管理人专业能力

针砭“异形”回归本源 推动FOF高质量发展

光伏组件“退役期”将至

建立回收体系迫在眉睫

随着光伏产业的高歌猛进， 废弃光伏

组件的回收与无害化处理成为打通光伏绿

色链条的“最后一公里”难题。 机构预测，

2025

年我国光伏组件将进入 “退役期”，

2050

年废弃光伏组件将达到

2000

万吨。 不

少上市公司已经加紧布局光伏组件回收这

一新兴市场。


