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目前正在发行的基金产品共计110只，其中债券型基金、混合型基金、股票型基金分别为38只、37只和 18只，FOF、QDII基金分别为 16只、1只。从二级分类来看，中长期纯债型基金发行数量最多，为24只；其次为偏股混合型基金和偏债混合型基金，分别为 21只、25只。本期从新发基金中选出4只契合当前市场风格的基

金进行分析，供投资者参考。

易方达悦鑫一年持有

易 方 达 悦 鑫 一 年 持 有 是 一 只 偏 债 混 合 型 基 金 。 该 基 金 主 要 投 资 于 债 券 资 产 ， 其 投 资 于 股 票 资 产 的 比 例 不 高 于 基 金 资 产 的 40 % ， 其 中 港 股 通 股 票 不 超 过 股 票 资 产 的 50 % ； 该 基 金 投 资 于 同 业 存 单 的 比 例 不 超 过 基 金 资 产 的 20 % 。

顺应宏观经济，动态配置资产：在资产配置策略上，该基金将密切关注宏观经济走势，深入分析货币和财政政策、国家产业政策以及资本市场资金环境、证券市场走势等，综合考量各类资产的市场容量、市场流动性和风险收益特征等因素，在各资产类别之间进行动态配置，确定资产的配置比例，在做好 风险管 理

的基础上，运用多样化的投资策略追求基金资产的稳定增值。

多层次投研体系，实现固收资产最优组合：从久期、类属、期限结构和个券选择四个层次搭建固收投研体系，优化债券投资组合。第一，预测收益率曲线变动趋势，调整债券组合的平均久期，提高总投资收益；第二，根据风险收益特征，对债券类属资产优化配置和调整，确定最优权重；第三，结合收益率曲线，采用子

弹型、哑铃型或梯子型策略构建投资组合，以期在期限结构调整过程中获得较好收益；第四，根据组合流动性选择利率债、根据信用风险和信用利差选择信用债，分散化投资，严控组合违约风险。

基金经理擅长多资产配置，产品适配度高：易方达悦鑫一年持有拟任基金经理王成，现任易方达年金投资部总经理助理、年金投资经理。 有近14年证券从业经验，7 .25年证券投资经验，当前在管产品数量 17只，管理规模1081 .06亿元 。 王成擅长多资产配置，并根据市场行情进行仓位控制，旗下基金平均持股比例为

9 .8%，主要投资于债券，偏好中期票据、金融债、企业债。 王成生涯管理的偏债类公募产品综合年化回报率达到9 .52%。

投资建议 ：该基金设有一年最低持有期，有助于基金经理充分发挥主动管理能力 ，减少投资非理性的短期操作。在王成的成熟管理经验基础上，通过债券打底、权益增强，力争实现稳中有进。 该基金属于偏债混合类产品，预期收益和预期风险水平介于股票型基金和债券型基金之间，适合风险偏好适中的投资者选

择。

兴证全球优选稳健六个月持有

兴证全球优选稳健六个月持有是一只债券型FOF，其投资于公募基金的资产比例不低于基金资产的 80%，投资于债券型证券投资基金的比例不低于基金资产的 80%。 该基金在控制风险的前提下，力求基金资产的长期稳健增值。

长短期策略共同决定资产配置：短期内，通过对大类资产风险收益比的评估与调整，抓住相对价值变化和事件驱动带来的投资机会，结合估值、宏观、流动性和政策等因素对组合进行资产配置调整，以提高组合的风险调整后收益水平。 中长期内 ，确定战略资产配置的最优比例，并以此作为资产配置调整的中 枢 ，

主要考虑大类资产的长期收益率、历史波动率、各类资产之间的相关性、再平衡等因素。

搭建主被动基金研究体系，定性定量筛选基金：对于主动型基金，建立以基金经理为核心的研究体系，选择长期业绩好、投资风格稳、盈利模式可持续的基金经理和基金；对于被动型基金，侧重于分析其跟踪误差、信息比率、规模、流动性、费率等要素。 在具体投资上，采用定性定量相结合的方法筛选基金。 定性研

究主要指根据与基金经理进行访谈和调研的方式对基金管理人的盈利模式、风格特点及投资理念进行研究；定量研究主要包括收益能力、业绩归因、持仓 、基金容量、风控等。 在定性和定量分析的基础上，形成基金库，进行持续跟踪评估 ，并依此建立基金中基金的组合，从而获取长期稳定的超额收益。

百亿FOF明星基金经理担纲 ：拟任基金经理林国怀，现任兴全基金FOF投资与金融工程部总监、养老金管理部总监 。 作为兴全基金的 FOF领军人 ，林国怀拥有近 15年证券从业经验 ，在管7只基金均为 FOF类型产品，总规模达到 285 .66亿元，截至 2021年12月31日 ，其代表产品兴全安泰平衡养老 FOF自成立以来实现了

18 .20%的年化回报率。

投资建议 ：该基金属于债券型FOF，主要投资债券型公募基金，其预期收益和预期风险水平高于货币市场基金，低于混合型基金和股票型基金。 该产品较适合对选择基金有一定困惑，且相信基金经理专业能力，对产品收益率要求较为稳健的投资者。

南方浩益进取聚申3个月持有

南方浩益进取聚申3个月持有是一只混合型FOF，其80%以上基金资产将投资于公募基金，投资于股票（含存托凭证）、股票型基金、混合型基金等权益类资产和商品基金（含商品期货基金和黄金ETF）等品种的比例为60%-95%。

注重宏观经济分析，细致方法论指导大类资产配置：该基金将主要综合宏观、估值、政策构建资产配置分析框架，确定大类资产配置比例，再运用风险平价模型确定细分资产配置比例，并将根据中短期市场环境的变化，通过择时及类别配置等方式及时调节各类资产之间的分配比例。

多品类基金覆盖 ，把握多资产投资机会：依托南方基金的基金评价系统对全市场基金公司及其管理的基金进行评级，运用动量策略、板块轮动策略、事件套利、配对交易等组合策略，结合各类型基金特异性量化筛选指标 ，捕捉主动管理型股票基金、被动指数型基金、增强指数型基金、混合型基金、债券型 基金、另

类投资基金等各类基金的投资机会。

资深基金经理掌舵：南方浩益进取聚申由具有12年选基经验的李文良带队 ，李文良是支付宝理财智库专家、南方基金FOF投资部负责人 ，一年内对400名基金经理进行线上与线下同业调研，并掌舵市场上首只FOF———南方全天候策略。 南方全天候策略至今运作超过3年，产品业绩突出，在混合型FOF中 表现位 列

前茅，截至2021年12月 31日，该基金近1年、近2年、近3年的阶段涨幅分别为7 .03%，30 .60%，45 .21%，同类排名分别为8/66、3/41、5/18。

投资建议 ：该基金属于混合型基金中基金，借助FOF基金经理的专业力量，为投资者解决“选基难 ” 的问题 ，帮助投资者更好地进行基金选择和资产配置，在严格控制投资组合风险的前提下，寻求基金资产的长期稳健增值。 该产品为混合型基金，仓位配置灵活 ，预期收益和预期风险水平介于股票型基金和债券型

基金之间。 权益市场经历一轮调整后，配置价值逐渐显现，对于具备一定风险承受能力，看好我国权益市场中长期投资机遇 ，信任基金经理专业选基能力的投资者，可适当关注该产品。

万家鑫橙纯债

万家鑫橙纯债是一只中长期纯债型基金，投资于债券资产的比例不低于基金资产的80%，且不投资于股票、可转换债券、可交换债券。 基金在严格控制风险并保持良好流动性的基础上，力争为投资者提供长期稳定的投资回报。

寻求流动性与收益的最佳配比组合：该基金在充分研究宏观市场形势以及微观市场主体的基础上，采取积极主动的投资管理策略，通过定性与定量分析，对利率变化趋势、债券收益率曲线移动方向、信用利差等影响债券价格的因素进行评估，对不同投资品种运用不同的投资策略，并充分利用市场的非有效性，把握投资机会。 在信用风险可控的前提下，寻求组合流动性与收益的最佳配比，力求持续取得达到或超过业绩比较基

准的收益。

自上而下和自下而上相结合的投资策略：该基金在资产投资上将采取自上而下和自下而上相结合的投资策略。 自上而下投资策略指基金管理人在平均久期配置策略与期限结构配置策略基础上，运用数量化或定性分析方法对资产支持证券的利率风险、提前偿付风险、流动性风险溢价、税收溢价 等因素 进行分

析，对收益率走势及其收益和风险进行判断 ；自下而上投资策略指基金管理人运用数量化或定性分析方法对资产池信用风险进行分析和度量，选择风险与收益相匹配的更优品种进行配置。

擅长利率债交易策略，中长期业绩优异：基金经理周潜玮，多年来专注固定收益投资，曾任上海银行金融市场部债券交易员、债券交易副主管等职。银行市场多年的债券交易经验令其对利率的判断更为敏锐，在债券交易上具备优势。 其债券资产组合以哑铃型结构为主，信用债部分久期短、信用等级高，保持极低的信用风险敞口；利率债以长久

期品种为主，择机进行波段操作。 其代表产品万家鑫璟纯债最新管理规模269亿元，自其2018年7月任职以来，截至2021年12月31日年化回报率为5.98%，在同类型基金中排名前10%。

投资建议 ：该基金属于债券型基金产品，其长期平均风险和预期收益率低于股票型基金、混合型基金，高于货币市场基金，基金经理债券投资交易能力突出 ，产品适合稳健型投资者选择。
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新发基金基本情况

易方达悦鑫一年持有

易方达悦鑫一年持有是一只偏债混合

型基金。 该基金主要投资于债券资产，其投

资于股票资产的比例不高于基金资产的

40%

， 其中港股通股票不超过股票资产的

50%

；该基金投资于同业存单的比例不超过

基金资产的

20%

。

顺应宏观经济，动态配置资产：在资产配

置策略上，该基金将密切关注宏观经济走势，

深入分析货币和财政政策、 国家产业政策以

及资本市场资金环境、证券市场走势等，综合

考量各类资产的市场容量、 市场流动性和风

险收益特征等因素， 在各资产类别之间进行

动态配置，确定资产的配置比例，在做好风险

管理的基础上， 运用多样化的投资策略追求

基金资产的稳定增值。

多层次投研体系， 实现固收资产最优组

合：从久期、类属、期限结构和个券选择四个

层次搭建固收投研体系，优化债券投资组合。

第一，预测收益率曲线变动趋势，调整债券组

合的平均久期，提高总投资收益；第二，根据

风险收益特征， 对债券类属资产优化配置和

调整，确定最优权重；第三，结合收益率曲线，

采用子弹型、 哑铃型或梯子型策略构建投资

组合， 以期在期限结构调整过程中获得较好

收益；第四，根据组合流动性选择利率债、根

据信用风险和信用利差选择信用债， 分散化

投资，严控组合违约风险。

基金经理擅长多资产配置， 产品适配度

高：易方达悦鑫一年持有拟任基金经理王成，

现任易方达年金投资部总经理助理、 年金投

资经理。有近14年证券从业经验，7.25年证券

投资经验，当前在管产品数量17只，管理规模

1081.06亿元。 王成擅长多资产配置，并根据

市场行情进行仓位控制， 旗下基金平均持股

比例为9.8%，主要投资于债券，偏好中期票

据、金融债、企业债。 王成生涯管理的偏债类

公募产品综合年化回报率达到9.52%。

投资建议：该基金设有一年最低持有期，

有助于基金经理充分发挥主动管理能力，减

少投资非理性的短期操作。 在王成的成熟管

理经验基础上，通过债券打底、权益增强，力

争实现稳中有进。 该基金属于偏债混合类产

品， 预期收益和预期风险水平介于股票型基

金和债券型基金之间， 适合风险偏好适中的

投资者选择。

兴证全球优选稳健六个月持有

兴证全球优选稳健六个月持有是一只债

券型

FOF

， 其投资于公募基金的资产比例不

低于基金资产的

80%

， 投资于债券型证券投

资基金的比例不低于基金资产的

80%

。 该基

金在控制风险的前提下， 力求基金资产的长

期稳健增值。

长短期策略共同决定资产配置： 短期

内，通过对大类资产风险收益比的评估与调

整，抓住相对价值变化和事件驱动带来的投

资机会，结合估值、宏观、流动性和政策等因

素对组合进行资产配置调整，以提高组合的

风险调整后收益水平。 中长期内，确定战略

资产配置的最优比例，并以此作为资产配置

调整的中枢，主要考虑大类资产的长期收益

率、历史波动率、各类资产之间的相关性、再

平衡等因素。

搭建主被动基金研究体系，定性定量筛

选基金：对于主动型基金，建立以基金经理

为核心的研究体系，选择长期业绩好、投资

风格稳、 盈利模式可持续的基金经理和基

金；对于被动型基金，侧重于分析其跟踪误

差、信息比率、规模、流动性、费率等要素。在

具体投资上，采用定性定量相结合的方法筛

选基金。 定性研究主要指根据与基金经理进

行访谈和调研的方式对基金管理人的盈利

模式、风格特点及投资理念进行研究；定量

研究主要包括收益能力、业绩归因、持仓、基

金容量、风控等。 在定性和定量分析的基础

上，形成基金库，进行持续跟踪评估，并依此

建立基金中基金的组合，从而获取长期稳定

的超额收益。

百亿FOF明星基金经理担纲： 拟任基金

经理林国怀， 现任兴全基金FOF投资与金融

工程部总监、养老金管理部总监。作为兴全基

金的FOF领军人， 林国怀拥有近15年证券从

业经验， 在管7只基金均为FOF类型产品，总

规模达到285.66亿元，截至2021年12月31日，

其代表产品兴全安泰平衡养老FOF自成立以

来实现了18.20%的年化回报率。

投资建议：该基金属于债券型FOF，主要

投资债券型公募基金， 其预期收益和预期风

险水平高于货币市场基金， 低于混合型基金

和股票型基金。 该产品较适合对选择基金有

一定困惑，且相信基金经理专业能力，对产品

收益率要求较为稳健的投资者。

南方浩益进取聚申3个月持有

南方浩益进取聚申

3

个月持有是一只混

合型

FOF

，其

80%

以上基金资产将投资于公募

基金，投资于股票（含存托凭证）、股票型基

金、混合型基金等权益类资产和商品基金（含

商品期货基金和黄金

ETF

） 等品种的比例为

60%-95%

。

注重宏观经济分析， 细致方法论指导大

类资产配置：该基金将主要综合宏观、估值、

政策构建资产配置分析框架， 确定大类资产

配置比例， 再运用风险平价模型确定细分资

产配置比例， 并将根据中短期市场环境的变

化， 通过择时及类别配置等方式及时调节各

类资产之间的分配比例。

多品类基金覆盖， 把握多资产投资机

会：依托南方基金的基金评价系统对全市场

基金公司及其管理的基金进行评级，运用动

量策略、板块轮动策略、事件套利、配对交易

等组合策略，结合各类型基金特异性量化筛

选指标，捕捉主动管理型股票基金、被动指

数型基金、增强指数型基金、混合型基金、债

券型基金、另类投资基金等各类基金的投资

机会。

资深基金经理掌舵： 南方浩益进取聚申

由具有12年选基经验的李文良带队， 李文良

是支付宝理财智库专家、 南方基金FOF投资

部负责人， 一年内对400名基金经理进行线

上与线下同业调研， 并掌舵市场上首只

FOF———南方全天候策略。 南方全天候策略

至今运作超过3年，产品业绩突出，在混合型

FOF中表现位列前茅， 截至2021年12月31

日，该基金近1年、近2年、近3年的阶段涨幅

分别为7.03%，30.60%，45.21%，同类排名分

别为8/66、3/41、5/18。

投资建议： 该基金属于混合型基金中基

金，借助FOF基金经理的专业力量，为投资者

解决“选基难” 的问题，帮助投资者更好地进

行基金选择和资产配置， 在严格控制投资组

合风险的前提下， 寻求基金资产的长期稳健

增值。 该产品为混合型基金，仓位配置灵活，

预期收益和预期风险水平介于股票型基金和

债券型基金之间。权益市场经历一轮调整后，

配置价值逐渐显现， 对于具备一定风险承受

能力，看好我国权益市场中长期投资机遇，信

任基金经理专业选基能力的投资者， 可适当

关注该产品。

万家鑫橙纯债

万家鑫橙纯债是一只中长期纯债型基

金， 投资于债券资产的比例不低于基金资产

的

80%

，且不投资于股票、可转换债券、可交

换债券。 基金在严格控制风险并保持良好流

动性的基础上， 力争为投资者提供长期稳定

的投资回报。

寻求流动性与收益的最佳配比组合：该基

金在充分研究宏观市场形势以及微观市场主

体的基础上， 采取积极主动的投资管理策略，

通过定性与定量分析，对利率变化趋势、债券

收益率曲线移动方向、信用利差等影响债券价

格的因素进行评估，对不同投资品种运用不同

的投资策略， 并充分利用市场的非有效性，把

握投资机会。 在信用风险可控的前提下，寻求

组合流动性与收益的最佳配比，力求持续取得

达到或超过业绩比较基准的收益。

自上而下和自下而上相结合的投资策

略： 该基金在资产投资上将采取自上而下和

自下而上相结合的投资策略。 自上而下投资

策略指基金管理人在平均久期配置策略与期

限结构配置策略基础上， 运用数量化或定性

分析方法对资产支持证券的利率风险、 提前

偿付风险、流动性风险溢价、税收溢价等因素

进行分析， 对收益率走势及其收益和风险进

行判断； 自下而上投资策略指基金管理人运

用数量化或定性分析方法对资产池信用风险

进行分析和度量， 选择风险与收益相匹配的

更优品种进行配置。

擅长利率债交易策略，中长期业绩优异：

基金经理周潜玮，多年来专注固定收益投资，

曾任上海银行金融市场部债券交易员、 债券

交易副主管等职。 银行市场多年的债券交易

经验令其对利率的判断更为敏锐， 在债券交

易上具备优势。 其债券资产组合以哑铃型结

构为主，信用债部分久期短、信用等级高，保

持极低的信用风险敞口； 利率债以长久期品

种为主，择机进行波段操作。 其代表产品万家

鑫璟纯债最新管理规模269亿元，自其2018年

7月任职以来，截至2021年12月31日年化回报

率为5.98%，在同类型基金中排名前10%。

投资建议：该基金属于债券型基金产品，

其长期平均风险和预期收益率低于股票型基

金、混合型基金，高于货币市场基金，基金经

理债券投资交易能力突出， 产品适合稳健型

投资者选择。

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率

易方达悦鑫

一年持有

A/C

015125

015126

偏债混合型

基金

易方达基金 农业银行 王成

金额

<100

万

0.80%

100

万

<=

金额

<500

万

0.60%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

0.80%

100

万

<=

金额

<500

万

0.60%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

本基金不收取赎回费用

0.80% 0.15%

兴证全球优选稳

健六个月持有

A/C

015377

015378

债券型

FOF

基金

兴证全球基金 浦发银行 林国怀

金额

<500

万

0.40%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

金额

<500

万

0.60%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

本基金不收取赎回费用

0.30% 0.10%

南方浩益进取聚

申

3

个月持有

A/C

014934

014935

混合型

FOF

基金

南方基金 招商银行 李文良

金额

<100

万

1.2%

100

万

<=

金额

<200

万

1%

200

万

<=

金额

<500

万

0.80%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.50%

100

万

<=

金额

<200

万

1.20%

200

万

<=

金额

<500

万

1.00%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

<=

期限

<30

日

0.75%

30

日

<=

期限

<1

年

0.50%

1

年

<=

期限

0

1.0% 0.20%

万家鑫橙纯债

A/C

015471

015472

中长期纯债型

基金

万家基金 平安银行 周潜玮

金额

<100

万

0.60%

100

万

<=

金额

<300

万

0.40%

300

万

<=

金额

<500

万

0.20%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

0.800%

100

万

<=

金额

<300

万

0.50%

300

万

<=

金额

<500

万

0.30%%

500

万

<=

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

<=

期限

0

0.30% 0.10%

新发基金产品资料表

新发基金产品资料表

目前正在发行的基金产品共计110只，其中债券型基金、混合型基金、股票型基金分别为

38只、37只和18只，FOF、QDII基金分别为16只、1只。 从二级分类来看，中长期纯债型基金

发行数量最多，为24只；其次为偏股混合型基金和偏债混合型基金，分别为21只、25只。 本期

从新发基金中选出4只契合当前市场风格的基金进行分析，供投资者参考。


