
基金自购热情高涨多家机构密集表态有信心

本报记者 徐金忠 万宇 李岚君

随着市场估值回落至有吸引力的水平，基金公司自购热情高涨。3月17日中庚基金发布公告称，丘栋荣等三位基金经理将申购自家产品合计不低于2200万元。午间，易方达基金公告称，将自购2亿元旗下权益类基金及基金中基金（FOF）。晚间，天弘基金宣布，再度自购1亿元偏股基金。

近期，基金公司掀起自购热潮。 此前，嘉实基金、万家基金、永赢基金、前海开源基金等多家基金公司纷纷公告自购举措。 基金公司普遍表示，基于对中国资本市场长期健康稳定发展的坚定信心，当前A股的投资性价比较高。

基金自购踊跃

中庚价值品质基金、中庚价值先锋基金的三位基金经理将自购合计不低于2200万元。 其中，丘栋荣将申购中庚价值品质基金不低于1500万元、陈涛将申购中庚价值先锋基金不低于500万元、曹庆将申购中庚价值先锋基金不低于200万元。

3 月 17 日 ， 易 方 达 基 金 发 布 关 于 运 用 固 有 资 金 投 资 旗 下 基 金 相 关 事 项 的 公 告 ， 基 于 对 中 国 资 本 市 场 长 期 健 康 稳 定 发 展 的 信 心 ， 易 方 达 基 金 将 于 近 日 运 用 固 有 资 金 2 亿 元 投 资 旗 下 权 益 类 基 金 及 基 金 中 基 金 （ FOF ） 。 这 已 是 易 方 达 年 内 的 第 二 次 自 购 。

当 日 下 午 ， 交 银 施 罗 德 基 金 发 布 公 告 ， 新 增 固 有 资 金 5000 万 元 申 购 旗 下 偏 股 型 公 募 基 金 ， 并 至 少 持 有 3 年 以 上 。 晚 间 ， 天 弘 基 金 称 ， 基 于 对 中 国 资 本 市 场 长 期 健 康 稳 定 发 展 的 坚 定 信 心 ， 于 3 月 17 日 运 用 固 有 资 金 1 亿 元 申 购 旗 下 偏 股 型 公 募 基 金 ， 并 承 诺 持 有 时 间 不 少 于 1 年 。 3 月 16 日 ， 睿 远 基 金 发 布 公 告 ， 拟 申 购 自 家 产 品 金 额 合 计 不 低 于 1 . 5 亿 元 ， 持 有 时 间 不 少 于 5 年 。 3 月 14 日 ， 嘉 实 基 金 公 告 称 ， 公 司 成 长 风 格 投 资 总 监 姚 志 鹏 自 购 嘉 实 环 保 低 碳 200 万 元 。 这 是 最 近 一 个 月 来 ， 嘉 实 基 金 第 三 位 进 行 自 购 的 基 金 经 理 。

除 上 述 公 司 外 ， 近 期 万 家 基 金 、 永 赢 基 金 、 前 海 开 源 基 金 等 多 家 公 司 也 纷 纷 公 告 了 基 金 公 司 、 基 金 经 理 购 买 自 家 产 品 的 进 展 情 况 。

据不完全统计，今年以来已有50家基金公司发起自购，实际自购金额超18亿元。 其中，睿远基金、汇添富基金、南方基金、中银基金、国泰基金等多家公司实施自购的金额均超过1亿元。

顶流基金经理“开门迎客”

3月17日，陈光明旗下睿远基金发布公告称，3月18日起，睿远均衡价值三年持有期混合限制申购及定期定额投资金额由1万元调高至10万元。同时，睿远稳进配置两年持有期混合限制申购及定期定额投资金额由2万元调高至10万元。两只基金提高申购限额的原因均为“维护基金份额持有人利益”。

通联数据Datayes显示，睿远均衡价值三年持有期混合由赵枫管理，截至2021年年末的规模为168.75亿元。 睿远稳进配置两年持有期混合由饶刚管理，该基金2021年12月6日成立，成立规模为99.51亿元，这只基金产品在发行之际曾经上演千亿资金追捧的盛况。

巧合的是，3月17日当日，中庚基金也发布公告称，丘栋荣管理的中庚价值品质基金、中庚价值先锋基金自3月18日起开放日常申购。 作为低估值投资风格的顶流基金经理，丘栋荣管理的产品表现近期可圈可点。 通联数据Datayes显示，截至3月16日，中庚价值品质基金成立以来的收益率为35.12%，面临市场大幅调整，该基金今年以来净值回撤仅1.39%。

看好未来投资机会

对于自购行为，不少基金公司表示，是基于对中国资本市场长期稳定健康发展的坚定信心。

中 庚 基 金 在 写 给 投 资 人 的 一 封 信 中 强 调 ， “市 场 机 会 从 结 构 性 转 向 系 统 性 ” 。 丘 栋 荣 表 示 ， 经 过 近 期 的 回 调 ， 当 前 市 场 基 本 面 风 险 释 放 充 分 、 估 值 回 落 至 相 当 有 吸 引 力 的 水 平 、 政 策 扶 持 力 度 加 大 ， 权 益 资 产 的 性 价 比 和 吸 引 力 进 一 步 提 升 。 “当 前 市 场 的 投 资 机 会 ， 已 经 由 我 们 之 前 判 断 的 结 构 性 机 会 转 向 系 统 性 机 会 。 ”

对于港股 市场，丘 栋荣认 为 ，看好价 值股，以 互联网 、科技 、医 药为代表 的成长 股等系 统性投资 机会 。 对 于A股，丘 栋荣表 示，看好大 盘价值 股（如金 融 、地产 ）、能源及资 源类公 司、中小 盘价值股 等。

3月16日，睿远基金发布的致持有人的一封信指出：“价值投资的原理非常简单，但是实践起来却是知易行难，因为它是反人性的。 就企业长期价值而言，当股价调整远超过内在价值调整时，意味着未来预期的潜在回报率显著上升，但实现的前提是投资者能相对准确地判断企业的内在价值。 ”睿远基金表示，越是悲观的时候，越应该多一些信心。
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积极回馈投资者 公募年内分红逾720亿元

●本报记者 余世鹏

今年以来， 公募基金延续了大

手笔分红势头，截至3月17日，累计

分红已超过720亿元，超越去年同期

水平。 其中，权益类基金成为分红主

力军。

公募人士表示，今年以来权益基

金积极分红，与基金经理的仓位管理

策略有关， 同时可以提振基民信心。

目前A股估值水平已回到合理区间，

当前是中长期布局的良好时机。

权益基金成分红主力军

Wind数据显示，截至3月17日，

2022年以来合计1007只基金（不同

份额分开统计） 共实施1176次分

红，分红总规模为727.55亿元。 而在

去年同期，698只基金实施分红

712.12亿元。

和以往债基占大头的情况不同，

今年以来权益类基金成为分红主力

军。 Wind数据显示，今年以来偏股

混合型基金累计分红237.4亿元，在

所有基金类型中排名第一，占比接近

1/3。 加上灵活配置型基金和被动指

数型基金的分红规模（分别为116.2

亿元和48.73亿元）， 三类基金累计

分红达402.33亿元，占比55.3%。 今

年以来，中长期纯债基金分红218.05

亿元，占比接近30%。

不少高人气基金出手大方，上亿

元“红包”并不少见。具体来看，今年

以来共有143只基金分红规模在亿

元以上， 其中有13只基金分红规模

超过10亿元。 侯昊管理的招商中证

白酒A年内分红规模达28.9亿元，排

名第一；葛秋石管理的易方达价值精

选以20.95亿元的分红规模位居第

二；富国天合稳健优选、南方绩优成

长A、中银证券嘉汇定期开放的分红

规模均在18亿元以上。

提振基民信心

分析人士称，基金分红是回馈投

资者的重要方式之一。基金分红一般

有现金分红与红利再投资两种方式，

如果在市场高位时，选择现金分红可

以起到降低股票资产配置权重的效

果，部分实现落袋为安。 如果在市场

低位时， 选择红利再投资的方式，则

可以起到复利增长的效果。

深圳某公募人士表示，今年以来

权益市场波动较大，权益类基金慷慨

分红，或者与基金经理的仓位管理策

略有关。 一般而言，如果基金经理对

行情预期较谨慎，在不大幅减仓前提

下 （权益类基金一般对仓位有下限

约束，基本不允许空仓），可以通过

分红来降低基金成本，一定程度上减

少亏损。

权益基金经理陈彬（化名）对中

国证券报记者表示，今年以来市场波

动加剧，不少权益类基金净值回撤较

大，如何应对大规模赎回，稳定基民

信心，是不可忽视的问题，而分红就

是方法之一。“我管理的一只基金接

下来准备分红，我提前暂停了大额申

购， 主要是为了防止新的基民进来，

摊薄原基民的红利规模。 ”

中长期布局良机

陈彬表示， 历经大幅调整后，当

前A股估值水平已回到合理区间，后

市并不悲观，当前是中长期布局的良

好时机。 鹏华基金表示，当前A股市

场整体性价比凸显，后续下行空间有

限。 A股短期走势有望趋稳，已进入

精挑细选的布局时点。

对于科技赛道， 金牛基金经理、

信达澳银基金副总经理冯明远表示，

要从长远眼光看待所投资的行业，介

入行业发展确定性强的领域，共享其

成长红利。 如新能源车行业，从未来

两年维度看，新能源车需求仍可能保

持高增长趋势。 另外，他也关注到今

年的扩产情况， 涉及技术成熟度、环

保、能耗等问题。 “我们需要在细分

板块上做筛选， 重点关注竞争壁垒

高、出量环节、供需格局较好的投资

标的。 ”

对于白酒板块， 招商中证白酒

基金的基金经理侯昊指出， 从近期

核心酒企披露的1月-2月经营数据

情况来看， 相关酒企的业绩增长超

预期，这坚定了市场信心。 在经济稳

增长预期下，消费韧性较强。 时间拉

长看， 在消费升级及行业集中度提

升趋势下， 白酒板块仍具备较好配

置价值。

“从过往经验看，优质龙头股的

稳健性、确定性、成长性优势较突出。

投资者要密切关注地缘局势演化情

况，同时关注一季报业绩预期对板块

的催化情况。多数酒企一季度业绩增

长的确定性较强，板块估值具备性价

比。 ” 侯昊说。

参与上市公司定增

公私募机构“组队”掘金

●本报记者 张舒琳

机构参与上市公司定增的热情持续

高涨。 今年以来，华夏基金、财通基金、高

毅资产等多家公私募机构，频频“组队”

参与定增。 不过，即使参与时的折价提供

了一定“安全垫” ，但随着市场调整，不少

公司最新股价已低于增发价，多家参与机

构暂时出现浮亏。 业内人士认为，在震荡

市参与定增，仍是获取超额收益的较好手

段，但需要对个股选择更为谨慎。

“打折” 提供安全垫

近日，富临精工发布公告，向特定对

象发行新增股份约6658万股， 募集资金

总额约15亿元。 众多投资机构参与了竞

价认购，最终获配股数最多的是财通基金

和诺德基金， 分别获配1451万股、943万

股，获配金额分别为3.27亿元、2.12亿元。

此前，速冻食品龙头安井食品定增落

地，吸引了中欧基金、南方基金、嘉实基

金、富国基金、财通基金、华安基金、泓德

基金等多家公募参与。 雪榕生物披露的

定增结果显示，华夏基金、财通基金等公

募基金获配。

今年以来，公募基金踊跃参与定增。

Wind数据显示，截至3月17日，今年以来

已有27家公募基金参与A股上市公司定

增，规模合计超140亿元。 其中，财通基

金、诺德基金、南方基金位列公募参与定

增规模前三名。 被称为业界“定增王” 的

财通基金， 旗下财通内需增长12个月定

开、 财通稳进回报6个月持有两只基金，

共参与了北方铜业、宝泰隆等十余家上市

公司的定增项目。

“打折” 提供的安全垫是机构踊跃参

与定增的原因之一。 不过，受二级市场股

价调整的影响，近期不少上市公司股票定

增发行折价率并不高。 Wind数据显示，

近期24笔有机构投资者参与的定增中，

13笔发行折价率不超过10%。

对此，业内人士表示，震荡市参与定

增，应回避折价率较低的股票。 “折价率

较低，往往也意味着短期股价过热。另外，

既然是震荡市，也意味着对比二级市场购

买的优势并不明显。 ” 中阅资本总经理孙

建波表示。

谨慎选择个股

近期，不少机构通过定增获取了丰厚

的回报或浮盈。例如，“东数西算”龙头股

首都在线， 最新股价较增发价已大涨逾

60%，参与定增的财通基金和诺德基金赚

得盆满钵满；华夏基金、财通基金、北京益

安资本等机构参与定增的四方精创，最新

股价较增发价上涨近30%。

不过，仍有较多机构参与定增出现浮

亏。 例如，知名私募机构高毅资产和私募

大佬葛卫东同时参与定增的用友网络，增

发价格为31.95元/股，3月17日收盘价已

跌至25.43元/股。 高毅资产旗下高毅-晓

峰1号睿远证券投资基金、 高毅晓峰2号

致信基金合计获配1251.96万股， 合计浮

亏约0.82亿元； 葛卫东获配625.98万股，

合计浮亏约0.41亿元。 此外，高毅资产参

与定增的迈克生物，同样出现6%浮亏。整

体来看，今年以来的定增项目中，约一半

股票的认购机构出现浮亏。

尽管近期市场波动幅度较大，但在机

构投资者看来，定增仍是在震荡市中获取

超额收益的较好手段。 孙建波表示：“定

增公司一般具有两个特征，一是定增资金

的注入极大改善了上市公司的财务质量，

二是定增公司都有特定的募投项目。如果

出现较极端的情况，不排除定增的股票破

发。 但由于定增成功之后，公司财务改善

及增长前景明确， 破发一般是暂时现象。

即便市场持续调整，也不一定出现比‘八

折’定增更优惠的大规模建仓机会。 在波

动市况中，通过定增折价参与有增长前景

的上市公司，仍是一种较好策略。 ”

不过， 在震荡市参与定增的策略，并

不适用于短期过热的股票，特别要避免在

锁定期结束前出现股票被市场“抛弃” 的

情形。孙建波称，在选择标的时，要更加关

注上市公司未来两年的经营规划、营业收

入增长预期和盈利预期，特别是定增的募

投项目在未来两年的发展预期。

抄底意愿强烈

南向资金看好港股性价比

●本报记者 吴瞬

近日，南向资金抄底港股尤其是互联

网龙头的态势明显。 3月以来，南向资金

净流入港股市场超380亿元。 有市场人士

称，当前港股估值已充分“计价” 一些不

确定因素及地缘局势风险，处于长线投资

的最佳时机。 也有观点认为，大型海外机

构投资者在前期大幅减仓后，未必会在短

时间内重新配置港股，甚至可能在反弹后

进一步减仓，港股短期波动在所难免。

资金抄底兴趣浓厚

2月中下旬以来，港股市场出现了较

大幅度调整。 恒生指数最大跌幅超过

25%， 恒生科技指数最大跌幅更是一度

逼近40%。 个股层面，3月15日互联网龙

头腾讯控股股价一度跌破300港元。 2月

中下旬以来，该股最大跌幅近40%。 阿里

巴巴最大跌幅逾40%， 美团最大跌幅超

过50%。

市场低迷之际，南向资金抄底意愿强

烈。 东方财富Choice数据显示，3月以来，

南向资金净流入港股规模超过380亿元，

在3月14日和15日市场大跌时，南向资金

分别净流入52亿元、76亿元。

“我们从周一就开始陆续买入港股

标的，当下港股市场‘遍地黄金’ 。 很多

以往股价高高在上的个股，现在已十分便

宜。 当然，无法确定近期买入是否能抄到

最低点，但长期来看，近期买进的性价比

不错。 ” 深圳一私募机构人士说。

3月16日、17日港股市场迎来反弹。

短短两日间， 恒生科技指数涨幅达

31.69%，腾讯控股涨幅也超过20%。 前期

抄底资金已经收获了较大幅度账面浮盈。

港股吸引力凸显

“很多港股公司近期调整幅度较大，

部分公司一天跌幅就超过30%。 3月16日

有公司港股市场的沽空盘甚至占到流通

股的90%以上，这确实太夸张了。 ” 河东

资产联合创始人兼基金经理傅刚告诉中

国证券报记者，这两日港股反弹是一个非

常经典的“恐慌-卖出-反弹” 的案例。

在傅刚看来，在港股大幅调整后，估

值已下行到比较夸张的地步。“我们非常

看好港股市场， 在当下我们更愿意认为

这是一个经典的见底形态， 而不是短期

反弹，短期出现一些波动并不意外。 未来

一年左右时间， 港股市场的表现可能会

非常好。 ”

优美利投资总经理贺金龙也表示，经

过一年多的调整，港股市场整体估值已经

逐渐具备性价比优势。投资者投资港股市

场需要关注外围市场的资金面以及宏观

因素，与个股自身基本面相结合。

傅刚认为，当下不只是南向资金在买

入港股， 海外长线资金肯定也在买入。

“后面可能还会有资金继续抛售，但我相

信这一类资金已经差不多都走了，更多资

金开始买入。 ”

机构开始调仓换股

3月17日，南向资金一反前几日的大

举买入，呈现小幅净流出态势。

对此，翼虎投资表示，反观过去一年

多港股的调整走势，一方面源自于产业政

策面不确定性导致的估值压制，一方面源

自于外围市场和地缘局势不确定性引发

的外资风险偏好降低。现阶段港股市场无

需进一步悲观，因为可预见的利空因素如

美联储加息、 地缘局势都已被充分 “计

价”在内。

在具体投资方向上， 贺金龙表示，未

来港股投资和国内经济大趋势基本一致，

投资者可根据风险承受能力配置基建和

地产稳增长板块，以及新能源、绿电、生物

医药等高成长板块。我国基建领域贷款今

年以来有较高增速， 房地产回暖信号明

显。 对于风险偏好较高的长期投资者来

说，高成长板块的进攻性和确定性兼具。

傅刚透露，其持仓多数在航运、煤炭

等周期板块， 在继续持有这些板块的同

时，还会挑选科技股尤其是中概板块的优

质标的。 “在大幅调整后，并不是无脑买

入超跌的龙头就可以，有些龙头虽然经历

调整，但估值仍然较高，未来我们会把一

部分仓位换到地产和互联网板块。 ”

看好未来投资机会

对于自购行为，不少基金公司

表示，是基于对中国资本市场长期

稳定健康发展的坚定信心。

中庚基金在写给投资人的

一封信中强调，“市场机会从结

构性转向系统性 ” 。 丘栋荣表

示，经过近期的回调，当前市场

基本面风险释放充分、估值回落

至相当有吸引力的水平、政策扶

持力度加大，权益资产的性价比

和吸引力进一步提升。 “当前市

场的投资机会，已经由我们之前

判断的结构性机会转向系统性

机会。 ”

对于港股市场，丘栋荣认为，

看好价值股，以互联网、科技、医

药为代表的成长股等系统性投资

机会。 对于A股，丘栋荣表示，看

好大盘价值股（如金融、地产）、

能源及资源类公司、 中小盘价值

股等。

3月16日，睿远基金发布的致

持有人的一封信指出：“价值投资

的原理非常简单，但是实践起来却

是知易行难， 因为它是反人性的。

就企业长期价值而言，当股价调整

远超过内在价值调整时，意味着未

来预期的潜在回报率显著上升，但

实现的前提是投资者能相对准确

地判断企业的内在价值。 ”睿远基

金表示，越是悲观的时候，越应该

多一些信心。

基金自购热情高涨 多家机构密集表态有信心

随着市场估值回落至有

吸引力的水平， 基金公司自

购热情高涨。3月17日中庚基

金发布公告称， 丘栋荣等三

位基金经理将申购自家产品

合计不低于2200万元。 午

间，易方达基金公告称，将自

购2亿元旗下权益类基金及

基金中基金（FOF）。晚间，天

弘基金宣布，再度自购1亿元

偏股基金。

近期，基金公司掀起自

购热潮。此前，嘉实基金、万

家基金、永赢基金、前海开

源基金等多家基金公司纷

纷公告自购举措。基金公司

普遍表示，基于对中国资本

市场长期健康稳定发展的

坚定信心，当前A股的投资

性价比较高。

●本报记者
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基金自购踊跃

中庚价值品质基金、中庚价值

先锋基金的三位基金经理将自购

合计不低于2200万元。 其中，丘栋

荣将申购中庚价值品质基金不低

于1500万元、 陈涛将申购中庚价

值先锋基金不低于500万元、曹庆

将申购中庚价值先锋基金不低于

200万元。

3月17日， 易方达基金发布

关于运用固有资金投资旗下基

金相关事项的公告，基于对中国

资本市场长期健康稳定发展的

信心，易方达基金将于近日运用

固有资金2亿元投资旗下权益类

基金及基金中基金（FOF）。 这

已是易方达年内的第二次自购。

当日下午， 交银施罗德基金

发布公告，新增固有资金5000万

元申购旗下偏股型公募基金，并

至少持有3年以上。 晚间，天弘基

金称，基于对中国资本市场长期

健康稳定发展的坚定信心， 于3

月17日运用固有资金1亿元申购

旗下偏股型公募基金，并承诺持

有时间不少于1年。 3月16日，睿

远基金发布公告，拟申购自家产

品金额合计不低于1.5亿元，持有

时间不少于5年。 3月14日，嘉实

基金公告称，公司成长风格投资

总监姚志鹏自购嘉实环保低碳

200万元。 这是最近一个月来，嘉

实基金第三位进行自购的基金

经理。

除上述公司外， 近期万家基

金、永赢基金、前海开源基金等

多家公司也纷纷公告了基金公

司、基金经理购买自家产品的进

展情况。

据不完全统计，今年以来已有

50家基金公司发起自购， 实际自

购金额超18亿元。 其中， 睿远基

金、汇添富基金、南方基金、中银基

金、国泰基金等多家公司实施自购

的金额均超过1亿元。

顶流基金经理“开门迎客”

3月17日，陈光明旗下睿远基金

发布公告称，3月18日起， 睿远均衡

价值三年持有期混合限制申购及定

期定额投资金额由1万元调高至10

万元。同时，睿远稳进配置两年持有

期混合限制申购及定期定额投资金

额由2万元调高至10万元。两只基金

提高申购限额的原因均为“维护基

金份额持有人利益” 。

通联数据Datayes显示， 睿远

均衡价值三年持有期混合由赵枫

管理， 截至2021年年末的规模为

168.75亿元。 睿远稳进配置两年持

有期混合由饶刚管理，该基金2021

年12月6日成立，成立规模为99.51

亿元，这只基金产品在发行之际曾

经上演千亿资金追捧的盛况。

巧合的是，3月17日当日，中

庚基金也发布公告称，丘栋荣管理

的中庚价值品质基金、中庚价值先

锋基金自3月18日起开放日常申

购。作为低估值投资风格的顶流基

金经理，丘栋荣管理的产品表现近

期可圈可点。 通联数据Datayes显

示，截至3月16日，中庚价值品质

基 金 成 立 以 来 的 收 益 率 为

35.12%，面临市场大幅调整，该基

金今年以来净值回撤仅1.39%。

视觉中国图片
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