
新发基金投资攻略

上海证券基金评价研究中心 池云飞 夏天阳

目前正在发行的基金产品共计116只。 其中，混合型基金、债券型基金、股票型基金分别为44只、39只和 18只；FOF基金、另类投资基金、QDII基金分别为11只、2只和2只。 从二级分类来看，偏股混合型基金发行数量最多，为 30只；其次为中长期纯债型基金和被动指数型基金，分别为 29只、17只。 本期从新发基金中选出4只较契合当前市场风格的产品进行分析，供投资者参考。

南方誉稳一年持有

南方誉稳一年持有投资于股票的比例不超过基金资产的30%，投资于同业存单的比例不超过基金资产的20%，投资于可转换债券和可交换债券的比例不超过基金资产的20%。 基金主要投资于债券等固定收益类金融工具，辅助投资于精选出来的股票，通过严谨的风险管理，力求实现基金资产的持续稳定增值。

关注宏观经济走势，结合多种投资手段：南方誉稳一年持有以国内外宏观经济走势与国家财政及货币政策方向为出发点，采取自上而下的分析方法，评估未来投资环境的变化趋势；依照收益率与风险特征对不同市场以及不同投资工具的投资比例进行合理配置，并随投资环境的变化及时做出调整；采用多种投资手段，利用杠杆原理以及各种衍生工具，增加盈利性，控制风险。

股债结合，稳中求进：在股票投资上，该基金将采用定性和定量分析相结合的策略。 定性分析包括公司的行业前景、核心竞争力、治理结构、创新能力等。 定量分析包括反映上市公司质量和增长潜力的成长性指标、财务指标和估值指标等。 在选择债券品种时，根据宏观经济、资金面动向和投资人行为等方面的分析判断未来利率期限结构变化，配置债券组合的久期；结合信用分析、流动性分析、税收分析等确定债券组合的类属配置；同时利用债券定价技术 ，进行债券选择 ，选择被低估的债券进行投资。

17年资深老将掌舵护航：南方誉稳一年持有拟任基金经理刘树坤从业经验丰富，拥有17年证券从业经历，其中权益研究经验超过10年。 基金经理秉持绝对收益为先的投资理念 ，在日常投资管理中形成“向下控回撤，向上捕弹性 ” 的投资思路，注重投资组合的流动性、市场判断的准确度和投资过程的纪律性。 顺势而为配置资产，尤其是在股债大类资产配置中做平衡取舍。

投资建议 ：该基金有一年封闭期，有助于基金经理充分发挥主动管理能力，也可以减少非理性的短期操作 。 基金通过债券打底、权益增强，灵活搭配可转债，力争实现稳中有进。 该基金属于偏债混合类产品，预期收益和预期风险水平介于股票型基金和债券型基金之间，适合稳健型投资者选择 。

中欧星选一年持有

中欧星选一年持有投资于证券投资基金的比例不低于基金资产的80%；投资于权益类资产的比例占基金资产的60%-95%。 该基金在严格控制风险和保持资产流动性的前提下，通过深入的基本面研究把握投资机会，注重安全边际 ，选择能为投资者持续创造价值的股票，力争实现资产的持续稳健增值。

结合基本面精选优质个股：中欧星选一年持有主要采取自下而上的主动投资管理策略，精选价值被低估的个股，对公司的历史沿革、财务状况、盈利能力及前景、资产及权益价值等进行全面深入的研究分析，反复推敲测算公司的合理价值；自上而下判断公司所在行业在长周期中所处的位置以配合对公司合理价值的评估，注重安全边际 ，选择能为投资者持续创造价值的股票。

多维度构建基金池：该基金通过基金评价研究机构推荐 、量化指标筛选打分等一种或多种方法，进行初步分析，获得候选基金池，从多维度对基金池中待选投资标的进行定性分析，发掘具有长期投资价值的优质基金进行投资布局。 其中，量化指标主要包括风格稳定性、风险收益有效性、收益性、风险度和回撤控制五大类指标；定性分析包括基金公司管理团队的综合素质 、稳定性以及基金经理的教育背景、工作经历、投资理念等。

注重安全边际，倾向右端操作：中欧星选一年持有拟任基金经理桑磊，拥有 CFA、CPA、FRM、中国精算师等资格。 从业超过 13年，管理公募基金超过3年。 投资风格注重安全边际 ，对市场保持敬畏，避免做出满仓或空仓的极端决策，更倾向于基于对市场的预判和观察进行右侧操作 ，分散配置并长期持有优质资产。

投资建议：该基金有一年封闭期，有助于基金经理充分发挥主动管理能力，也可以减少投资非理性的短期操作。 此外，该基金属于混合型FOF，即基金中的基金，借助FOF基金经理的专业力量，为投资者解决“选基难”的问题，帮助投资者更好地进行基金选择和资产配置，在严格控制投资组合风险的前提下，寻求基金资产的长期稳健增值。 该产品较适合对选择基金有一定困惑，且相信基金经理专业能力，对产品收益率要求较稳健的投资者。

嘉实品质发现

嘉实品质发现投资于股票资产的比例为基金资产的60%-95%。 其中，投资于港股通标的股票的比例占股票资产的0-50%；投资于品质发现主题相关证券的比例不低于非现金基金资产的80%。 该基金在严格控制风险的前提下，聚焦景气度上行赛道，通过深入的研究挖掘优质公司，力争实现基金资产的稳定增值。

聚焦景气赛道：基金聚焦于目前景气度上行或持续的优质赛道，所界定的“品质发现” 主题主要是指具备景气的行业前景、可持续的商业模式、积极的经营理念、良好的企业文化、优秀的公司治理等品质的优质企业。 基金透过三个层次精挑细选，第一个层次是挑能看长看远的行业；第二个层次是商业模式；第三个层次是挑企业家，去看企业家是否有足够高的格局，是否能够平衡各方长期发展诉求和利益。

自下而上构建核心股票池：基金关注驱动企业长期发展的优秀品质，通过定性或者定量的方式，深入分析上市公司基本面 ，自下而上构建投资池 ，保证所配置的公司在它所处的行业里能够长期保持赢家地位，保证高胜率组合。 并通过行业及个股相对均衡的方式，力争让整个投资组合能享受高成长行业带来的超额预期，同时也能降低一些不可预测的风险事件 ，让回撤降低，尽量让客户得到较好的持有体验 。

具备研究优势，产品适配度高：基金经理蔡丞丰，拥有近14年证券从业经历，包括5年海外投研经验，9年A股投研经验。 海外投研经历丰富，扎实深耕半导体行业，能力圈逐步从科技 、半导体延伸到新能源、创新药等领域，形成了均衡偏成长风格，致力于在高成长行业里做均衡配置，分散风险，深入了解个股长期逻辑，坚持风格稳定不漂移。

投资建议 ：公募基金投资对基金经理的考验愈发严峻，尤其是2022年以来集中在单一成长赛道领域的众多基金经理和基金产品面临重大挑战。 区别于单一赛道基金，均衡风格基金从全市场出发，对各个行业均相对了解，而非执着于某一行业，更注重各行业的性价比和安全边际 ，这样的产品适合用来做基金配置的底仓。 而该基金或可作为均衡风格基金产品的代表 。

易方达均衡优选一年持有

易方达均衡优选一年持有的股票资产占基金资产的比例为60%-95%（其中港股通股票不超过股票资产的50%）；保持不低于基金资产净值5%的现金或者到期日在一年以内的政府债券，其中现金不包括结算备付金、存出保证金和应收申购款等。 基金在控制风险的基础上，追求超越业绩比较基准的投资回报。

均衡价值性与成长性：基金在股票投资方面，注重企业价值和成长性的均衡，既关注企业未来的成长性，同时均衡兼顾对企业估值的判断 ，优选具备持续性竞争优势、具备良好成长性兼具较高内在价值的股票。 基金重点投资于行业竞争格局良好的行业，选择具有较强竞争优势的公司，并在上述分析的基础上进行股票组合的构建 。 当上述因素出现较大变化时，基金将对股票组合适时进行动态调整。

“定量+定性 ” 精选组合：行业选择方面 ，基金将密切对行业数据持续跟踪，对各行业的投资价值进行综合评估 。 在个股选择上，基金通过公司经营、治理、管理团队情况和核心竞争优势进行定性分析，通过净资产收益率、营业利润增长率、总资产周转率、存货周转率等定性分析公司的盈利能力等。 此外，基金权益投资范围涵盖H股，但基金资产并非必然投资港股，将根据市场情况灵活选择对A股或H股的配置。

深度价值型明星经理：基金经理杨嘉文拥有11年证券从业经验和4年基金经理管理经验，目前管理4只基金，合计管理规模44.26亿元，在管代表基金为易方达科瑞，自2017年12月以来任职回报率为116.59%，年化回报率为20.30%。 坚持逆向投资，持股行业集中度较低和个股相对分散，秉持“以深度研究为基础的价值发现”理念深度跟踪和研究股票。

投资建议 ：该基金是一只定位于均衡风格的基金，市场情绪是波动的，不能靠行业特别集中去投资，而是通过把行业做得相对均衡 ，用个股选择的力量战胜行业，以获得超额收益。 不过，与其他通过行业景气度来做投资的基金经理不同，该基金管理人杨嘉文的行业持仓变化不大，组合内行业分散程度比较高 ，这一点也受到不少投资者青睐 。 建议投资者适当关注。

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 认购费率 申购费率 赎回费率 管理费率 托管费率
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A

：

014697

C

：

014698

偏债混合型 南方基金 广发银行 刘树坤

金额

<100

万

0.60%

100

万

≤

金额

<200

万

0.40%

200

万

≤

金额

<500

万

0.20%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

0.80%

100

万

≤

金额

<200

万

0.50%

200

万

≤

金额

<500

万

0.30%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

1

年

≤

期限

0 0.70% 0.15%

中欧星选一年持有

A

：

013761

C

：

013762

混合型

FOF

中欧基金 浦发银行 桑磊

金额

<100

万

1.00%

100

万

≤

金额

<500

万

0.80%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.20%

100

万

≤

金额

<500

万

1.00%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

1

年

≤

期限

0 1.00% 0.20%

嘉实品质发现

A

：

013855

C

：

013856

偏股混合型 嘉实基金 招商银行 蔡丞丰

金额

<1000

万

1.20%

1000

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<1000

万

1.50%

1000

万

≤

金额

1000

元

/

笔

期限

<7

日

1.50%

7

日

≤

期限

<30

日

0.75%

1

月

≤

期限

<6

月

0.50%

6

月

≤

期限

0

1.50% 0.25%

易方达

均衡优选一年持有

A

：

013603

C

：

013604

偏股混合型 易方达基金 工商银行 杨嘉文

金额

<100

万

1.20%

100

万

≤

金额

<500

万

0.80%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

金额

<100

万

1.50%

100

万

≤

金额

<500

万

1.20%

500

万

≤

金额

1000

元

/

笔

1

年

≤

期限

0 1.50% 0.25%
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新发基金投资攻略

□上海证券基金评价研究中心 池云飞 夏天阳

新发基金基本情况

南方誉稳一年持有

南方誉稳一年持有投资于股票的比例不

超过基金资产的

30%

，投资于同业存单的比例

不超过基金资产的

20%

，投资于可转换债券和

可交换债券的比例不超过基金资产的

20%

。 基

金主要投资于债券等固定收益类金融工具，辅

助投资于精选出来的股票，通过严谨的风险管

理，力求实现基金资产的持续稳定增值。

关注宏观经济走势，结合多种投资手段：

南方誉稳一年持有以国内外宏观经济走势与

国家财政及货币政策方向为出发点， 采取自

上而下的分析方法， 评估未来投资环境的变

化趋势； 依照收益率与风险特征对不同市场

以及不同投资工具的投资比例进行合理配

置，并随投资环境的变化及时做出调整；采用

多种投资手段， 利用杠杆原理以及各种衍生

工具，增加盈利性，控制风险。

股债结合，稳中求进：在股票投资上，该

基金将采用定性和定量分析相结合的策略。

定性分析包括公司的行业前景、核心竞争力、

治理结构、创新能力等。定量分析包括反映上

市公司质量和增长潜力的成长性指标、 财务

指标和估值指标等。在选择债券品种时，根据

宏观经济、 资金面动向和投资人行为等方面

的分析判断未来利率期限结构变化， 配置债

券组合的久期；结合信用分析、流动性分析、

税收分析等确定债券组合的类属配置； 同时

利用债券定价技术，进行债券选择，选择被低

估的债券进行投资。

17年资深老将掌舵护航：南方誉稳一年

持有拟任基金经理刘树坤从业经验丰富，拥

有17年证券从业经历， 其中权益研究经验超

过10年。 基金经理秉持绝对收益为先的投资

理念，在日常投资管理中形成“向下控回撤，

向上捕弹性” 的投资思路，注重投资组合的

流动性、 市场判断的准确度和投资过程的纪

律性。顺势而为配置资产，尤其是在股债大类

资产配置中做平衡取舍。

投资建议：该基金有一年封闭期，有助于

基金经理充分发挥主动管理能力， 也可以减

少非理性的短期操作。基金通过债券打底、权

益增强， 灵活搭配可转债， 力争实现稳中有

进。该基金属于偏债混合类产品，预期收益和

预期风险水平介于股票型基金和债券型基金

之间，适合稳健型投资者选择。

中欧星选一年持有

中欧星选一年持有投资于证券投资基金

的比例不低于基金资产的

80%

； 投资于权益

类资产的比例占基金资产的

60%-95%

。 该基

金在严格控制风险和保持资产流动性的前提

下，通过深入的基本面研究把握投资机会，注

重安全边际， 选择能为投资者持续创造价值

的股票，力争实现资产的持续稳健增值。

结合基本面精选优质个股： 中欧星选一

年持有主要采取自下而上的主动投资管理策

略，精选价值被低估的个股，对公司的历史沿

革、财务状况、盈利能力及前景、资产及权益

价值等进行全面深入的研究分析， 反复推敲

测算公司的合理价值； 自上而下判断公司所

在行业在长周期中所处的位置以配合对公司

合理价值的评估，注重安全边际，选择能为投

资者持续创造价值的股票。

多维度构建基金池： 该基金通过基金评

价研究机构推荐、 量化指标筛选打分等一种

或多种方法， 进行初步分析， 获得候选基金

池， 从多维度对基金池中待选投资标的进行

定性分析， 发掘具有长期投资价值的优质基

金进行投资布局。其中，量化指标主要包括风

格稳定性、风险收益有效性、收益性、风险度

和回撤控制五大类指标； 定性分析包括基金

公司管理团队的综合素质、 稳定性以及基金

经理的教育背景、工作经历、投资理念等。

注重安全边际，倾向右端操作：中欧星选

一年持有拟任基金经理桑磊， 拥有CFA、

CPA、FRM、中国精算师等资格。 从业超过13

年，管理公募基金超过3年。 投资风格注重安

全边际，对市场保持敬畏，避免做出满仓或空

仓的极端决策， 更倾向于基于对市场的预判

和观察进行右侧操作， 分散配置并长期持有

优质资产。

投资建议：该基金有一年封闭期，有助于

基金经理充分发挥主动管理能力，也可以减少

投资非理性的短期操作。 此外，该基金属于混

合型FOF，即基金中的基金，借助FOF基金经

理的专业力量，为投资者解决“选基难” 的问

题，帮助投资者更好地进行基金选择和资产配

置，在严格控制投资组合风险的前提下，寻求

基金资产的长期稳健增值。 该产品较适合对选

择基金有一定困惑， 且相信基金经理专业能

力，对产品收益率要求较稳健的投资者。

嘉实品质发现

嘉实品质发现投资于股票资产的比例为

基金资产的

60%-95%

。其中，投资于港股通标

的股票的比例占股票资产的

0-50%

；投资于品

质发现主题相关证券的比例不低于非现金基

金资产的

80%

。该基金在严格控制风险的前提

下，聚焦景气度上行赛道，通过深入的研究挖

掘优质公司，力争实现基金资产的稳定增值。

聚焦景气赛道： 基金聚焦于目前景气度

上行或持续的优质赛道，所界定的“品质发

现” 主题主要是指具备景气的行业前景、可

持续的商业模式、积极的经营理念、良好的企

业文化、优秀的公司治理等品质的优质企业。

基金透过三个层次精挑细选， 第一个层次是

挑能看长看远的行业； 第二个层次是商业模

式；第三个层次是挑企业家，去看企业家是否

有足够高的格局， 是否能够平衡各方长期发

展诉求和利益。

自下而上构建核心股票池： 基金关注驱

动企业长期发展的优秀品质， 通过定性或者

定量的方式，深入分析上市公司基本面，自下

而上构建投资池， 保证所配置的公司在它所

处的行业里能够长期保持赢家地位， 保证高

胜率组合。 并通过行业及个股相对均衡的方

式， 力争让整个投资组合能享受高成长行业

带来的超额预期， 同时也能降低一些不可预

测的风险事件，让回撤降低，尽量让客户得到

较好的持有体验。

具备研究优势，产品适配度高：基金经理

蔡丞丰，拥有近14年证券从业经历，包括5年

海外投研经验，9年A股投研经验。 海外投研

经历丰富，扎实深耕半导体行业，能力圈逐步

从科技、 半导体延伸到新能源、 创新药等领

域，形成了均衡偏成长风格，致力于在高成长

行业里做均衡配置，分散风险，深入了解个股

长期逻辑，坚持风格稳定不漂移。

投资建议： 公募基金投资对基金经理的

考验愈发严峻， 尤其是2022年以来集中在单

一成长赛道领域的众多基金经理和基金产品

面临重大挑战。区别于单一赛道基金，均衡风

格基金从全市场出发， 对各个行业均相对了

解，而非执着于某一行业，更注重各行业的性

价比和安全边际， 这样的产品适合用来做基

金配置的底仓。 而该基金或可作为均衡风格

基金产品的代表。

易方达均衡优选一年持有

易方达均衡优选一年持有的股票资产占

基金资产的比例为

60%-95%

（其中港股通股

票不超过股票资产的

50%

）； 保持不低于基金

资产净值

5%

的现金或者到期日在一年以内的

政府债券，其中现金不包括结算备付金、存出

保证金和应收申购款等。 基金在控制风险的

基础上，追求超越业绩比较基准的投资回报。

均衡价值性与成长性： 基金在股票投资

方面，注重企业价值和成长性的均衡，既关注

企业未来的成长性， 同时均衡兼顾对企业估

值的判断，优选具备持续性竞争优势、具备良

好成长性兼具较高内在价值的股票。 基金重

点投资于行业竞争格局良好的行业， 选择具

有较强竞争优势的公司， 并在上述分析的基

础上进行股票组合的构建。 当上述因素出现

较大变化时， 基金将对股票组合适时进行动

态调整。

“定量+定性” 精选组合：行业选择方面，

基金将密切对行业数据持续跟踪， 对各行业

的投资价值进行综合评估。在个股选择上，基

金通过公司经营、治理、管理团队情况和核心

竞争优势进行定性分析，通过净资产收益率、

营业利润增长率、总资产周转率、存货周转率

等定性分析公司的盈利能力等。此外，基金权

益投资范围涵盖H股， 但基金资产并非必然

投资港股， 将根据市场情况灵活选择对A股

或H股的配置。

深度价值型明星经理： 基金经理杨嘉文

拥有11年证券从业经验和4年基金经理管理

经验，目前管理4只基金，合计管理规模44.26

亿元，在管代表基金为易方达科瑞，自2017年

12月以来任职回报率为116.59%，年化回报率

为20.30%。坚持逆向投资，持股行业集中度较

低和个股相对分散，秉持“以深度研究为基础

的价值发现”理念深度跟踪和研究股票。

投资建议： 该基金是一只定位于均衡风

格的基金，市场情绪是波动的，不能靠行业特

别集中去投资， 而是通过把行业做得相对均

衡，用个股选择的力量战胜行业，以获得超额

收益。不过，与其他通过行业景气度来做投资

的基金经理不同， 该基金管理人杨嘉文的行

业持仓变化不大， 组合内行业分散程度比较

高，这一点也受到不少投资者青睐。建议投资

者适当关注。

新发基金产品资料表

新发基金产品资料表

目前正在发行的基金产品共计116只。其中，混合型基金、债券型基金、股票型基金分别

为44只、39只和18只；FOF基金、另类投资基金、QDII基金分别为11只、2只和2只。 从二级

分类来看，偏股混合型基金发行数量最多，为30只；其次为中长期纯债型基金和被动指数型

基金， 分别为29只、17只。 本期从新发基金中选出4只较契合当前市场风格的产品进行分

析，供投资者参考。


