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Disclosure

广州瑞康医药有限公司主营业务为药品及耗材的销售，公司未来拟通过精准的诊疗一

体化推广，进一步降低费用损耗，提升销售毛利率，并增加销售收入。 另外，拟为医院提供互

联网医院、自动摆药系统等其他增资服务，增加收入来源。

未来预测是在单价不变的基础上，基于现有医院客户及诊疗一体化所带来的医院客户

未来业绩增长。

③收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年11-12

月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 139.32 3,999.88 4,322.04 4,626.94 4,907.11 5,155.19 5,155.19

利润总额 -107.08 102.84 151.45 172.75 212.78 221.74 241.85

净利润 -948.39 77.13 113.59 129.56 159.58 166.31 181.39

毛现金流 -936.43 148.90 185.35 201.32 231.35 238.07 253.15

减：资本性支出 10.06 60.36 60.36 60.36 60.36 60.36 60.36

营运资金增加（减

少）

3,375.62 -1,168.51 166.07 159.24 144.61 130.26

净现金流 -4,322.12 1,257.05 -41.08 -18.27 26.37 47.45 192.79

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 -

折现率 10.27% 10.27% 10.27% 10.27% 10.27% 10.27% 10.27%

折现系数 0.98 0.89 0.81 0.73 0.67 0.60 5.88

净现金流量现值 -4,252.26 1,121.55 -33.24 -13.41 17.55 28.63 1,132.79

现金流现值和 -1,998.39

减：付息负债 0

加：非经营性资产 3,008.54

股东权益公允市

价（取整）

1,010.00

经采用收益法进行评估,在评估基准日，广州瑞康医药有限公司股东全部权益价值在

持续经营前提下评估结果为1,010.00万元，较其账面值-266.71万元，增值1,276.71万元。

（3）长期股权投资过程及结果如下：

纳入本次评估范围内的长期股权投资详细情况见下表：

序号 被投资单位名称 持股比例（%） 账面价值 评估值 备注

1 广州励先医疗器械有限公司 51.00% 976.65 4,689.96

2

广州康海医药生物科技发展有限公

司

51.00% 1,093.42 4,792.98

① 广州励先医疗器械有限公司

I�资产基础法评估结果如下：

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 6,011.00 5,538.29 -472.71 -7.86

非流动资产 2 30.00 71.30 41.30 137.65

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5

投资性房地产 6

固定资产 7 61.01 61.01

在建工程 8

无形资产 9

其他非流动资产 10 30.00 10.28 -19.72 -65.73

资产合计 11 6,041.00 5,609.59 -431.41 -7.14

流动负债 12 4,126.00 4,342.93 216.93 5.26

非流动负债 13 - - -

负债合计 14 4,126.00 4,342.93 216.93 5.26

净 资 产 15 1,915.00 1,266.66 -648.34 -33.86

委估资产账面值为6,041.00万元，评估值为5,609.59万元，评估减值431.41万元，减值

率7.14%，主要为存货减值；

委估负债账面值为4,126万元，评估值为4,342.93万元，评估增值216.93万元，增值率

5.26%。 净资产账面值为1,915.00万元，评估值为1,266.66万元，评估减值648.34万元，减值

率33.86%。 按照持股比例51%，广州瑞康医药有限公司持有的广州励先医疗器械有限公司

长期股权投资评估值为646.00万元。

II�收益法评估过程及结果如下：

A)�历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 4,561.32 5,178.08 6,557.89 6,653.04 5,708.69

利润总额 409.97 335.00 524.10 481.06 732.89

净利润 298.34 248.70 386.45 356.35 542.30

B)营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收

入

4,561.32 5,178.08 6,557.89 6,653.04 5,708.69

高值医用耗

材

4,561.32 5,178.08 6,557.89 6,653.04 5,708.69

广州励先医疗器械有限公司主营医用耗材销售， 未来预测是在单价不变的基础上，基

于医院客户未来业绩增长。

C)收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年

11-12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 1,179.34 7,439.07 7,959.81 8,437.40 8,859.27 9,213.64 9,213.64

利润总额 194.58 1,414.25 1,527.38 1,627.29 1,710.73 1,774.45 1,774.45

净利润 145.94 1,060.69 1,145.54 1,220.47 1,283.05 1,330.84 1,330.84

毛现金流 151.97 1,096.59 1,181.23 1,256.17 1,318.75 1,366.54 1,366.54

减：资本性支

出

2.65 15.92 15.92 15.92 15.92 15.92 15.92

营运资金增加

（减少）

-478.40 252.04 380.07 348.88 308.58 259.74

净现金流 627.71 828.63 785.25 891.37 994.25 1,090.88 1,350.62

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

折现率 10.79% 10.79% 10.79% 10.79% 10.79% 10.79% 10.79%

折现系数 0.98 0.89 0.80 0.72 0.65 0.59 5.46

净现金流量现

值

617.08 735.27 628.91 644.37 648.75 642.48 7,372.09

现金流现值和 11,288.95

减：付息负债 400.00

加：非经营性

资产

-1,693.20

股东权益公允

市价（取整）

9,196.00

经采用收益法进行评估,在评估基准日，广州励先医疗器械有限公司股东全部权益价

值在持续经营前提下评估结果为9,196.00万元，较其账面值1,915.00万元，增值7,281.00万

元。 按照持股比例51%，广州瑞康医药有限公司持有的广州励先医疗器械有限公司长期股

权投资评估值为4,689.96万元。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，公司采用收益法评估结果作价，

确定股权价值4,689.96万元。

②广州康海医药生物科技发展有限公司

I资产基础法评估结果如下：

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 18,539.95 19,419.69 879.73 4.75

非流动资产 2 429.02 284.94 -144.08 -33.58

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5 336.90 190.65 -146.24 -43.41

投资性房地产 6

固定资产 7 26.50 28.67 2.17 8.18

在建工程 8

无形资产 9 10.66 10.66

其他非流动资产 10 54.95 54.95

资产合计 11 18,968.97 19,704.63 735.66 3.88

流动负债 12 16,825.00 16,825.00

非流动负债 13

负债合计 14 16,825.00 16,825.00

净 资 产 15 2,143.97 2,879.63 735.66 34.31

委估资产账面值为18,968.97万元，评估值为19,704.63万元，评估增值735.66万元，增

值率3.88� %，主要原因是应收账款按照公司的会计政策计提坏账准备高于该应收账款预计

未收回产生的损失；

委估负债账面值为16,825.00万元，评估值为16,825.00万元，无增减值变化；

净资产账面值为2,143.97万元，评估值为2,879.63万元，评估增值735.66万元，增值率

34.31%。 按照持股比例51%，广州瑞康医药有限公司持有的广州康海医药生物科技发展有

限公司长期股权投资评估值为1,468.61万元。

II收益法评估过程及结果如下：

A)�历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 8,927.64 15,654.67 18,536.68 17,609.64 15,348.17

利润总额 629.48 1,343.81 929.61 693.39 2,238.51

净利润 467.95 1,000.87 676.29 505.37 1,776.24

B)营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收入 8,927.64 15,654.67 18,536.68 17,609.64 15,348.17

医疗器械 8,927.64 15,654.67 18,536.68 17,609.64 15,348.17

广州康海医药生物科技发展有限公司未来预测是在单价不变的基础上，基于医院客户

未来业绩增长。

C)收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年

11-12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 2,798.04 19,641.43 20,623.50 21,448.44 22,091.90 22,533.73 22,533.73

利润总额 16.94 2,372.37 2,494.96 2,594.58 2,667.77 2,711.65 2,711.65

净利润 12.71 1,779.28 1,871.22 1,945.94 2,000.83 2,033.73 2,033.73

毛现金流 27.60 1,842.37 1,934.31 2,009.03 2,063.93 2,096.83 2,096.83

减： 资本性支

出

2.06 12.33 12.33 12.33 12.33 12.33 12.33

营运资金增加

（减少）

-2,501.79 1,248.27 833.75 700.63 546.86 376.05

净现金流 2,527.33 581.77 1,088.24 1,296.08 1,504.73 1,708.46 2,084.50

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00

折现率 10.18% 10.18% 10.18% 10.18% 10.18% 10.18% 10.18%

折现系数 0.98 0.89 0.81 0.74 0.67 0.61 5.95

净现金流量现

值

2,486.83 519.56 882.07 953.47 1,004.69 1,035.32 12,408.61

现金流现值和 19,290.50

减：付息负债 1,000.00

加： 非经营性

资产

-8,892.33

股东权益公允

市价（取整）

9,398

经采用收益法进行评估,在评估基准日，广州康海医药生物科技发展有限公司股东全

部权益价值在持续经营前提下评估结果为9,398.00万元，较其账面值2,143.97万元，增值7,

254.03万元。按照持股比例51%，广州瑞康医药有限公司持有的广州康海医药生物科技发展

有限公司长期股权投资评估值为4,792.98万元。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，公司采用收益法评估结果作价，

确定股权价值4,792.98万元。

2.3.3�瑞康医药河源有限公司

（1）资产基础法评估结果如下：

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 10,072.39 10,183.35 110.96 1.10

非流动资产 2 519.89 567.71 47.82 9.20

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5

投资性房地产 6

固定资产 7 35.17 82.99 47.82 135.99

在建工程 8

无形资产 9 0.35 0.35 -0.00 -0.00

其他非流动资产 10 484.37 484.37

资产合计 11 10,592.28 10,751.06 158.78 1.50

流动负债 12 5,801.13 5,801.13

非流动负债 13

负债合计 14 5,801.13 5,801.13

净 资 产 15 4,791.15 4,949.94 158.78 3.31

委估资产账面值为10,592.28万元，评估值为10,751.06万元，评估增值158.78万元，增

值率1.50%，主要为存货和固定资产增值，存货增值主要是存货的价值上涨产生的溢价，固

定资产增值主要是会计折旧年限小于资产可使用年限， 对资产累计折旧金额的抵减产生

的。

委估负债账面值为5,801.13万元，评估值为5,801.13万元，无增减值变化；

净资产账面值为4,791.15万元，评估值为4,949.94万元，评估增值158.78万元，增值率

3.31%。

（2）收益法评估过程及结果如下：

①历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 11,485.15 15,016.70 17,495.93 15,531.24 13,075.17

利润总额 48.34 619.14 791.22 941.31 828.41

净利润 11.80 466.91 589.26 696.76 615.01

②营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收

入

11,485.15 15,016.70 17,495.93 15,531.24 13,075.17

器械 11,485.15 15,016.70 17,495.93 13,979.94 11,060.88

药品 - - - 1,551.30 2,014.29

瑞康医药河源有限公司主营业务为药品及耗材的销售，公司未来拟通过精准的诊疗一

体化推广，进一步降低费用损耗，提升销售毛利率，并增加销售收入。 另外，拟为医院提供互

联网医院、自动摆药系统等其他增资服务，增加收入来源。

未来预测是在单价不变的基础上，基于现有医院客户及诊疗一体化所带来的医院客户

未来业绩增长。

③收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年

11-12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 2,625.50 16,980.90 18,195.91 19,316.12 20,312.37 21,157.14 21,157.14

利润总额 87.92 1,347.78 1,481.60 1,602.13 1,705.14 1,786.83 1,793.56

净利润 65.94 1,010.84 1,111.20 1,201.60 1,278.85 1,340.12 1,345.17

毛现金流 111.11 1,277.43 1,377.79 1,468.19 1,545.44 1,606.72 1,611.76

减：资本性支出 20.74 124.45 124.45 124.45 124.45 124.45 124.45

营运资金增加

（减少）

-1,167.61 501.42 494.54 456.21 406.09 344.83 0.00

净现金流 1,257.98 651.56 758.80 887.53 1,014.91 1,137.44 1,487.31

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.00

折现率 10.49% 10.49% 10.49% 10.49% 10.49% 10.49% 10.49%

折现系数 0.9835 0.8901 0.8056 0.7291 0.6599 0.5973 5.6936

净现金流量现值 1,237.23 579.98 611.31 647.14 669.75 679.35 8,468.21

现金流现值和 12,892.97

减：付息负债 3,024.79

加：非经营性资

产

1,505.52

股东权益公允市

价（取整）

11,374.00

经采用收益法进行评估,在评估基准日，瑞康医药河源有限公司股东全部权益价值在

持续经营前提下评估结果为11,374.00万元，较其账面值4,791.15万元，增值6,582.85万元，

增值率137.40%。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，公司采用收益法评估结果作价，

确定股权价值6,582.85万元。

2.3.4�黑龙江瑞康医药有限公司

（1）资产基础法评估结果如下：

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 9,936.32 10,636.23 699.90 7.04

非流动资产 2 127.43 149.53 22.10 17.35

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5

投资性房地产 6

固定资产 7 26.73 36.78 10.04 37.56

在建工程 8

无形资产 9

其他非流动资产 10 100.69 112.76 12.06 11.98

资产合计 11 10,063.75 10,785.76 722.01 7.17

流动负债 12 7,778.15 7,778.15

非流动负债 13

负债合计 14 7,778.15 7,778.15

净 资 产 15 2,285.60 3,007.61 722.01 31.59

委估资产账面值为10,063.75万元，评估值为10,785.76万元，评估增值722.01万元，增

值率7.17%，主要为存货增值；

委估负债账面值为7,778.15万元，评估值为7,778.15万元，无增减值变化；

净资产账面值为2,285.60万元，评估值为3,007.61万元，评估增值722.01万元，增值率

31.59%。

（2）收益法评估过程及结果如下：

①历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 3,907.23 6,789.72 6,684.04 12,174.40 8,321.35

利润总额 -12.67 339.50 283.89 472.17 389.96

净利润 -14.41 253.27 212.92 353.02 290.17

②营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2017年 2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收入 3,907.23 6,789.72 6,684.04 12,174.40 8,321.35

黑龙江瑞康医药有限公司主营业务为药品及耗材的销售，公司未来拟通过精准的诊疗

一体化推广，进一步降低费用损耗，提升销售毛利率，并增加销售收入。 另外，拟为医院提供

互联网医院、自动摆药系统等其他增资服务，增加收入来源。

未来预测是在单价不变的基础上，基于现有医院客户及诊疗一体化所带来的医院客户

未来业绩增长。

③收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年

11-12月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 2,455.14 11,638.61 12,453.31 13,200.51 13,860.54 14,414.96 14,414.96

利润总额 104.84 600.23 665.12 721.60 767.47 800.67 800.67

净利润 78.63 450.17 498.84 541.20 575.60 600.50 600.50

毛现金流 94.97 515.39 564.06 606.42 640.82 665.72 665.72

减：资本性支出 3.72 22.33 22.33 22.33 22.33 22.33 22.33

营运资金增加（减

少）

-744.89 315.09 331.79 304.56 269.36 226.71 0.00

净现金流 836.14 177.97 209.94 279.53 349.13 416.68 643.39

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.00

折现率 10.52% 10.52% 10.52% 10.52% 10.52% 10.52% 10.52%

折现系数 0.9835 0.8899 0.8052 0.7285 0.6592 0.5964 5.6694

净现金流量现值 822.32 158.37 169.03 203.64 230.14 248.52 3,647.65

现金流现值和 5,479.66

减：付息负债 1,000.00

加：非经营性资产 -2,034.73

股东权益公允市

价（取整）

2,445.00

经采用收益法进行评估，在评估基准日，黑龙江瑞康医药有限公司股东全部权益价值

在持续经营前提下评估结果为2,445.00万元，较其账面值2,285.60万元，增值159.40万元，

增值率6.97%。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，考虑到资产基础法评估增值主

要来源于存货增值的影响，所以公司采用收益法评估结果作价，确定股权价值2,445.00万

元。

2.3.5�黑龙江省瑞康鑫白云医药有限公司

（1）资产基础法评估结果如下：

单位：万元

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 7,141.82 7,019.27 -122.55 -1.72

非流动资产 2 38.57 48.57 9.99 25.91

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5

投资性房地产 6

固定资产 7 16.75 28.17 11.42 68.19

在建工程 8

无形资产 9 3.81 2.38 -1.43 -37.47

其他非流动资产 10 18.01 18.01

资产合计 11 7,180.39 7,067.84 -112.56 -1.57

流动负债 12 5,098.21 5,098.21

非流动负债 13

负债合计 14 5,098.21 5,098.21

净 资 产 15 2,082.18 1,969.63 -112.56 -5.41

委估资产账面值为7,180.39万元，评估值为7,067.84万元，评估减值-112.56万元，减值

率1.57%，主要为存货减值；

委估负债账面值为5,098.21万元，评估值为5,098.21万元，无增减值变化；

净资产账面值为2,082.18万元，评估值为1,969.63万元，评估减值112.56万元，减值率

5.41%。

（2）收益法评估过程及结果如下：

①历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 3,168.97 5,168.01 4,866.94 6,208.82

利润总额 24.93 122.48 277.33 361.19

净利润 24.93 94.40 202.48 265.40

②营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收入 3,163.15 5,166.28 4,866.94 6,208.82

产品一（药品） 3,152.02 5,024.03 3,284.10 4,788.13

产品二（医疗器械） 11.13 142.25 1,582.84 1,420.69

黑龙江省瑞康鑫白云医药主营业务为药品及耗材的销售，公司未来拟通过精准的诊疗

一体化推广，进一步降低费用损耗，提升销售毛利率，并增加销售收入。 另外，拟为医院提供

互联网医院、自动摆药系统等其他增资服务，增加收入来源。

未来预测是在单价不变的基础上，基于诊疗一体化所带来的医院客户未来业绩增长。

③收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年11-12

月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 1,349.22 8,691.75 9,908.59 11,196.71 12,540.31 13,919.75 13,919.75

利润总额 54.55 811.20 993.59 1,187.10 1,389.14 1,596.53 1,596.53

净利润 46.97 608.40 745.20 890.32 1,041.85 1,197.40 1,197.40

毛现金流 56.80 667.45 805.20 951.29 1,103.82 1,260.37 1,260.37

减：资本性支出 1.62 22.33 22.33 22.33 22.33 22.33 22.33

营运资金增加（减

少）

-744.89 315.09 331.79 304.56 269.36 226.71 0.00

净现金流 836.14 177.97 209.94 279.53 349.13 416.68 643.39

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.00

折现率 10.69% 10.69% 10.69% 10.69% 10.69% 10.69% 10.69%

折现系数 0.98 0.89 0.81 0.73 0.66 0.60 5.67

净现金流量现值 -2,600.19 -451.55 -380.26 -291.50 -201.35 -111.39 6,922.68

现金流现值和 2,886.45

减：付息负债 1,298.61

加：非经营性资产 -1,966.75

股东权益公允市价

（取整）

-379.00

经采用收益法进行评估，在评估基准日，黑龙江省瑞康鑫白云医药股东全部权益价值

在持续经营前提下评估结果为-379.00万元，较其账面值2,082.18万元，减值2,461.18万元。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，公司采用资产基础法评估结果

作价，确定股权价值1,969.63万元。

2.3.6�云南嘉德瑞克药业有限公司

（1）资产基础法评估结果如下：

项 目

账面价值 评估价值 增减值 增值率％

A B C=B-A D=(B-A)/A×100%

流动资产 1 17,589.89 18,209.23 619.34 3.52

非流动资产 2 4,570.05 4,703.38 133.34 2.92

其中：可供出售金融资产 3

持有至到期投资 4

长期股权投资 5

投资性房地产 6 144.96 278.53 133.58 92.15

固定资产 7 4,297.75 4,297.75

在建工程 8

无形资产 9

其他非流动资产 10 127.33 127.1 -0.24 -0.19

资产合计 11 22,159.94 22,912.61 752.67 3.4

流动负债 12 12,931.51 12,931.51

非流动负债 13

负债合计 14 12,931.51 12,931.51

净 资 产 15 9,228.43 9,981.10 752.67 8.16

委估资产账面值为22,159.94万元，评估值为22,912.61万元，评估增值752.67万元，增

值率3.40%，主要为存货和固定资产增值；

委估负债账面值为12,931.51万元，评估值为12,931.51万元，无增减值变化；

净资产账面值为9,228.43万元，评估值为9,981.10万元，评估增值752.67万元，增值率

8.16� %。

（2）收益法评估过程及结果如下：

①历史经营数据如下：

项目名称

历史数据

2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

营业收入 12,608.86 27,667.03 27,870.02 21,264.38

利润总额 977.58 2,213.02 2,413.49 2,127.79

净利润 726.69 1,648.01 1,797.71 1,653.23

②营业收入的分析预测

历年主营业务收入相关指标统计如下：

业务项目

历史数据

2018年 2019年 2020年 2021年1-10月

主营业务收入 12,583.48 27,634.15 27,853.94 21,264.38

产品一（药品） 8,681.32 16,563.69 16,132.97 12,123.61

产品二（医疗器械） 3,902.15 11,070.46 11,720.97 9,140.77

云南嘉德瑞克药业有限公司主营业务为药品及耗材的销售，公司未来拟通过精准的诊

疗一体化推广，进一步降低费用损耗，提升销售毛利率，并增加销售收入。 另外，拟为医院提

供互联网医院、自动摆药系统等其他增资服务，增加收入来源。

未来预测是在单价不变的基础上，基于诊疗一体化所带来的医院客户未来业绩增长。

③收益法评估结果

项目名称

未来预测

2021年11-12

月

2022年 2023年 2024年 2025年 2026年 终值

营业收入 3,509.33 26,755.61 28,628.50 30,346.21 31,863.52 33,138.06 33,138.06

利润总额 229.63 2,494.72 2,743.03 2,963.90 3,137.50 3,276.50 3,276.50

净利润 172.22 1,871.04 2,057.28 2,222.93 2,353.12 2,457.38 2,457.38

毛现金流 194.37 2,412.23 2,575.04 2,722.18 2,852.37 2,956.62 2,956.62

减： 资本性支

出

14.08 352.87 352.87 352.87 352.87 352.87 352.87

营运资金增加

（减少）

-48.69 1,042.64 968.42 888.51 785.28 660.20 0.00

净现金流 228.98 1,016.71 1,253.75 1,480.80 1,714.22 1,943.55 2,603.75

折现年限 0.17 1.00 1.00 1.00 1.00 1.00 0.00

折现率 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10% 10.10%

折现系数 0.9841 0.8938 0.8118 0.7373 0.6697 0.6083 6.0225

净现金流量现

值

225.33 908.75 1,017.82 1,091.87 1,148.03 1,182.21 15,681.14

现金流现值和 21,255.16

减：付息负债 600.00

加： 非经营性

资产

-7,196.25

股东权益公允

市价（取整）

13,459.00

经采用收益法进行评估,在评估基准日，云南嘉德瑞克药业有限公司股东全部权益价

值在持续经营前提下评估结果为13,459.00万元，较其账面值9,228.43万元，增值4,230.57

万元，增值率45.84%。

综上，依据资产基础法和收益法两种评估方法的结果，公司采用收益法评估结果作价，

确定股权价值13,459.00万元。

（三）请你公司解释本次评估值已扣除部分尚未支付的股权对价款的具体含义。

回复：

标的公司子公司广州瑞康医药有限公司、黑龙江省瑞康鑫白云医药有限公司、云南嘉

德瑞克药业有限公司、黑龙江瑞康医药有限公司、瑞康医药河源有限公司等5家公司股权，

通过同一控制下企业合并纳入合并报表范围，同时该5家子公司纳入了评估范围。 截止评估

基准日，标的公司尚未支付上述子公司收购的股权转让款，因此，出于保护上市公司公众股

东利益考虑，本次交易作价中将上述5家公司对应估值或对应的未付股权转让款金额（截止

评估基准日）予以扣除。

考虑到标的公司所持上述5家公司股权在本次评估中对应的估值合计182,009,486元，

对应的截止评估基准日未付股权转让款（即5家公司的全部股权转让款）合计182,884,000

元，出于保护上市公司利益，按照孰高原则，本次交易作价选择从评估值中扣除未付股权转

让款182,884,000元。

（四）请你公司测算并补充披露本次交易对你公司财务报表和持续盈利能力的具体影

响，说明是否产生投资收益或损失。

回复：

本次交易前，标的公司系上市公司的控股子公司，本次上市公司使用自有资金购买标

的公司38.39992%的股权，属于收购少数股东股权，因此，本次交易不会产生商誉，财务报表

的资本公积会减少14,064万元。本次交易完成后，合并备考模拟口径下，标的公司对2020年

上市公司归母净利润的贡献将由916万元增加到1735万元，增加了819万元;对2021年1月

-10月上市公司归母净利润贡献由1,122万元增加到2,124万元，增加了1,002万元。

综上，本次交易可增加上市公司的经济效益，增强持续盈利能力。

问题三、 审计报告显示，2020年末及2021年10月末， 标的公司货币资金分别为1.18亿

元、0.3亿元，报告期内出现大幅减少。 请你公司说明原因，并说明标的公司是否存在为他人

提供担保、财务资助等情况。

回复：

为加强各子、分公司的资金管控，提高上市公司集团的整体资金使用效率，上市公司实

施资金归集政策。 通过资金归集政策的实施，可有效的将各子、分公司闲置资金集中汇总，

减少各子、分公司的沉淀资金，提高资金的利用效率。

2020年末与2021年10月标的公司账面货币资金差额为8,800万元，经核实，自2020年4

月至2021年7月，标的公司采用定期存款方式降低闲置资金成本，期间资金无法自由调配。

自2021年7月起，标的公司及其子公司将闲置资金通过资金归集上划至上市公司。截止2021

年10月底，上市公司对标的公司及其子公司的资金归集余额为7,744.5万元，账务上确认为

往来款。 除上述外，其他货币资金差额为标的公司日常经营支出导致。

经核查，标的公司不存在为他人提供担保、财务资助等情况。

问题四、近年来，你公司多次通过收购或增资方式取得关联方相关资产。 请你公司分别

列示收购至今，相关标的资产的主营业务开展情况及其财务报表，说明收购相关资产是否

提高了你公司持续盈利能力。 请独立董事核查并发表明确意见。

回复：

最近三年，上市公司董事会及股东大会审议的收购关联方相关资产情况如下：

序号 标的公司名称 审议日期 取得方式

1 威海市衡健医院管理有限公司 2019.10.31 股权转让

2 内蒙古包氏蒙医国际整骨医院有限公司 2019.10.31 股权转让

3 山东乐康金岳实业有限公司 2021.1.27 增资

标的资产的主营业务开展情况及其财务报表：

（1）威海市衡健医院管理有限公司

威海市衡健医院管理有限公司（以下简称“威海衡健” ）的主营业务为对医院提供管

理服务。威海衡健自2018年起受托管理威海泰和中医院，受托管理期限至2033年12月。受托

管理期内，威海衡健按照泰和中医院的营业收入比例收取管理费。

威海衡健2020年、2021年的总收入分别为592万元、470万元； 净利润分别为500万元、

333万元。 通过收购威海衡健，上市公司的盈利能力得以提升。

威海衡健2020年、2021年合并利润表具体如下：

项 目 2021年度 2020年度

一、营业总收入 4,703,877.32 5,924,937.58

其中：营业收入 4,703,877.32 5,924,937.58

二、营业总成本 1,692,467.65 1,002,162.57

其中：营业成本 512,023.62 86,634.00

税金及附加 999.70 946.50

销售费用

管理费用 1,190,736.12 925,038.25

研发费用

财务费用 -11,291.79 -10,456.18

其中：利息费用

利息收入 15,085.18 163,076.31

加：其他收益

投资收益（损失以“-”号填列） 199,444.21 149,686.71

其中：对联营企业和合营企业投资收益

以摊余成本计量的金融资产终止确认收益

净敞口套期收益（损失以“-”号填列）

公允价值变动收益（损失以“-”号填列）

信用减值损失（损失以“-”号填列） 72,418.10 -72,418.10

资产减值损失（损失以“-”号填列）

资产处置收益（损失以“-”号填列）

三、营业利润（亏损以“-”号填列） 3,283,271.98 5,000,043.62

加：营业外收入 64,856.70

减：营业外支出

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） 3,348,128.68 5,000,043.62

减：所得税费用 14,806.86

五、净利润（净亏损以“-”号填列） 3,333,321.82 5,000,043.62

（一）按经营持续性分类

1、持续经营净利润（净亏损以“-”号填列） 3,333,321.82 5,000,043.62

2、终止经营净利润（净亏损以“-”号填列）

（二）按所有权归属分类

1、归属于母公司所有者的净利润（净亏损以“-”号填列）

2、少数股东损益（净亏损以“-”号填列）

六、其他综合收益的税后净额

（一）归属于母公司所有者的其他综合收益的税后净额

1.不能重分类进损益的其他综合收益

（1）重新计量设定受益计划变动额

（2）权益法下不能转损益的其他综合收益

（3）其他权益工具投资公允价值变动

（4）企业自身信用风险公允价值变动

2.将重分类进损益的其他综合收益

（1）权益法下可转损益的其他综合收益

（2）其他债权投资公允价值变动

（3）金融资产重分类计入其他综合收益的金额

（4）其他债权投资信用减值准备

（5）现金流量套期储备

（6）外币财务报表折算差额

（二） 归属于少数股东的其他综合收益的税后净额

七、综合收益总额 3,333,321.82 5,000,043.62

（一）归属于母公司所有者的综合收益总额 3,333,321.82 5,000,043.62

（二）归属于少数股东的综合收益总额

八、每股收益

（一）基本每股收益

（二）稀释每股收益

（2）内蒙古包氏蒙医国际整骨医院有限公司

内蒙古包氏蒙医国际整骨医院有限公司（以下简称“整骨医院” ）为一家正在设立中

的民办营利性医院，因医院设立的前期审批流程较为复杂，截止本回复日，整骨医院尚未取

全部运营资质，故尚未正式运营。

整骨医院尚未产生收入，2020年、2021年的净利润分别为-15万元、-10万元。

整骨医院2020年、2021年利润表具体如下：

项 目 2021年度 2020年度

一、营业收入

减：营业成本 99,766.52 151,217.72

税金及附加

销售费用

管理费用 98,890.92 151,851.86

研发费用

财务费用 875.60 -634.14

其中：利息费用

利息收入 401.60 634.14

加：其他收益

投资收益（损失以“-”号填列）

其中：对联营企业和合营企业的投资收益

以摊余成本计量的金融资产终止确认收益

净敞口套期收益（损失以“-”号填列）

公允价值变动收益（损失以“-”号填列）

信用减值损失（损失以“-”号填列）

资产减值损失（损失以“-”号填列）

资产处置收益（损失以“-”号填列）

二、营业利润（亏损以“-”号填列） -99,766.52 -151,217.72

加：营业外收入

减：营业外支出

三、利润总额（亏损总额以“-”号填列） -99,766.52 -151,217.72

减：所得税费用

四、净利润（净亏损以“-”号填列） -99,766.52 -151,217.72

（一）持续经营净利润（净亏损以“-”号填列）

（二）终止经营净利润（净亏损以“-”号填列）

五、其他综合收益的税后净额

（一）不能重分类进损益的其他综合收益

1.重新计量设定受益计划变动额

2.权益法下不能转损益的其他综合收益

3.其他权益工具投资公允价值变动

4.企业自身信用风险公允价值变动

（二）将重分类进损益的其他综合收益

1.权益法下可转损益的其他综合收益

2.其他债权投资公允价值变动

3.金融资产重分类计入其他综合收益的金额

4.其他债权投资信用减值准备

5.现金流量套期储备

6.外币财务报表折算差额

六、综合收益总额 -99,766.52 -151,217.72

七、每股收益

（一）基本每股收益

（二）稀释每股收益

（3）山东乐康金岳实业有限公司

山东乐康金岳实业有限公司（以下简称“乐康金岳” ）为乐康金岳产业园土地、房产及

在建工程的持有主体，乐康金岳产业园为上市公司未来部分拟实施战略项目（包括但不限

于诊疗一体化、创新中心等）的实施落地场所。

自上市公司收购乐康金岳后至2021年底，一期项目部分已投入使用，并已有部分租赁

收入。 乐康金岳产业园二期、三期项目尚未验收；乐康金岳2020年、2021年的总收入分别为

3,003万元、3,538万元；净利润分别为82万元、-2,068万元。2021年的亏损主要是一期项目

已经转固的固定资产摊销及无形资产摊销所致。

综上，乐康金岳现核心资产为无形资产、固定资产、在建工程等，是上市公司未来部分

战略的实施场所，待相关项目正式实施后，相关业绩可得到体现。

乐康金岳2020年、2021年利润表具体如下：

项 目 2021年度 2020年度

一、营业总收入 35,383,646.86 30,030,476.56

其中：营业收入 35,383,646.86 30,030,476.56

二、营业总成本 53,823,006.29 34,018,708.93

其中：营业成本 6,749,789.36 954,837.05

税金及附加 5,627,179.00 5,037,131.89

销售费用

管理费用 21,496,329.29 4,439,062.89

研发费用

财务费用 19,949,708.64 23,587,677.10

其中：利息费用 20,049,199.73 23,827,006.09

利息收入 108,071.86 244,850.73

加：其他收益 -67,430.05 81,326.94

投资收益（损失以“-”号填列） -237,699.61

其中：对联营企业和合营企业投资收益

以摊余成本计量的金融资产终止确认收益

净敞口套期收益（损失以“-”号填列）

公允价值变动收益（损失以“-”号填列）

信用减值损失（损失以“-”号填列） -161,557.39 5,222,217.20

资产减值损失（损失以“-”号填列）

资产处置收益（损失以“-”号填列）

三、营业利润（亏损以“-”号填列） -18,668,346.87 1,077,612.16

加：营业外收入 106.42 20,744.43

减：营业外支出 278,970.67

四、利润总额（亏损总额以“-”号填列） -18,668,240.45 819,385.92

减：所得税费用 2,014,562.96

五、净利润（净亏损以“-”号填列） -20,682,803.41 819,385.92

（一）按经营持续性分类

1、持续经营净利润（净亏损以“-”号填列） -20,682,803.41 819,385.92

2、终止经营净利润（净亏损以“-”号填列）

（二）按所有权归属分类

1、归属于母公司所有者的净利润（净亏损以“-”号填列） -20,682,803.41 819,385.92

2、少数股东损益（净亏损以“-”号填列）

六、其他综合收益的税后净额

（一）归属于母公司所有者的其他综合收益的税后净额

1.不能重分类进损益的其他综合收益

（1）重新计量设定受益计划变动额

（2）权益法下不能转损益的其他综合收益

（3）其他权益工具投资公允价值变动

（4）企业自身信用风险公允价值变动

2.将重分类进损益的其他综合收益

（1）权益法下可转损益的其他综合收益

（2）其他债权投资公允价值变动

（3）金融资产重分类计入其他综合收益的金额

（4）其他债权投资信用减值准备

（5）现金流量套期储备

（6）外币财务报表折算差额

（二） 归属于少数股东的其他综合收益的税后净额

七、综合收益总额 -20,682,803.41 819,385.92

（一）归属于母公司所有者的综合收益总额

（二）归属于少数股东的综合收益总额

八、每股收益

（一）基本每股收益

（二）稀释每股收益

独立董事意见：

独立董事本着审慎的原则，经审阅相关交易文件，并与公司管理层等各方进行深入的

沟通交流后认为： 近三年来公司的关联交易是基于对公司当前内外部环境和未来发展、进

一步聚焦主业经营、集中资源投入、避免关联交易和同业竞争的考量所做出审慎判断，与市

场中同类交易对比，作价客观、公允。 不存在损害上市公司利益和中小股东合法权的情形，

符长远发展战略。

问题五、公告显示，韩旭、张仁华本次新增质押的质权人为荆州招商慧泽医药投资合伙

企业（有限合伙）。 请补充说明你公司实际控制人近期大幅新增股份质押的具体原因及资

金用途，是否存在资金链紧张情形，质押股份是否存在逾期或平仓风险，其持有你公司股份

是否还存在其他权利受限情形。

回复：

上市公司实际控制人韩旭、张仁华已与荆州招商慧德资本管理有限责任公司合作设立

私募基金，私募基金中的部分资金定向投资于韩旭、张仁华指定的投资标的，同时，为了确

保该私募基金未来能够顺利的实现投资退出，韩旭、张仁华承诺将本次新增的质押股份用

于基金未来投资退出时本金回收的质押担保。

上述股份质押事项不会对上市公司经营、公司治理等产生影响，公司实际控制人韩旭

先生、张仁华女士资信状况良好，具备良好的资金偿还能力，不存在可能引发平仓或被强制

平仓的情况，不存在资金链紧张情形，不存在可能导致本公司实际控制权发生变更的实质

性因素。

韩旭、张仁华承诺，其所持上市公司股票不存在其他权利受限情形。

特此公告。

瑞康医药集团股份有限公司

董 事 会

2022年3月3日

(上接A23版)


