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项目的内部收益率、投资回收期分别为19.30%和6.65年，与上市公司可比募投项目相应指标的均

值相差不大，因此项目效益测算较为谨慎、合理。

证券简称 项目名称

内部收益率

(%)

投资回收

期(年)

华菱钢铁

（2020年可转债）

华菱湘钢4.3米焦炉环保提质改造项目 16.30% 7.66

陕西黑猫

（2016年非公）

焦化转型示范项目一期工程 16.77% 7.25

山西焦化

（2012年非公）

150吨/小时干熄焦技术改造项目 17.88% 5.32

均值 16.98% 6.74

中信特钢

湖北中特新化能科技有限公司焦化环保升

级综合改造项目

19.30% 6.65

8、项目进度安排

目前，本项目进展主要包括：1#焦炉烘炉煤气管道安装完成96%，计划12月初烘炉；2#焦炉砌

筑完成进度的100%，开始铁件安装；化产再生塔安装完成85%；项目整体形象进度完成78%。

本项目建设期为24个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为350,000.00万元，预计使用资金进度如下：

单位：万元

项目 第一年 第二年 合计

固定资产投资 175,578.46 170,816.46 346,394.92

流动资金投资 1,798.09 1,806.99 3,605.08

合计 177,376.55 172,623.45 350,000.00

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年11月底，公司使用自有资金已

累计投入81,538.61万元，其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为30,794.01万元，

于本次可转债董事会决议日之后的已投入金额为50,744.60万元。 对于本次可转债董事会决议日

之前的投入金额，公司将不使用募集资金进行置换；对于本次可转债董事会决议日之后的投入金

额，公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（三）高参数集约化余热余能利用项目

1、项目概况

本项目包含3个子项目：“青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电项目” 、“铜陵

泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目”和“大冶特殊钢有限

公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目” 。 项目主要内容为建设超高温亚临界煤气、蒸汽综

合利用发电工程，并采购相关配套设施用于消化公司内部的富余焦炉煤气，提高资源利用率。

通过本项目的实施，将显著降低能源消耗、提高生产效率，同时有效减少对项目所在地的污

染物排放，项目经济效益和社会效益明显。

2、项目实施必要性

（1）践行资源综合利用，符合大势所趋

钢铁工业在国民经济中是耗能大户，随着国家能源价格的调整，能源消耗已占钢铁生产成本

的30%左右。钢铁工业能耗高已成为制约我国钢铁工业参与国际竞争的主要问题之一。按照落实

节约资源和保护环境基本国策，建设低投入、高产出，低消耗、少排放，能循环、可持续的国民经济

体系和资源节约型、环境友好型社会的要求，采用先进工艺，深挖企业内部潜力、节能降耗已成为

冶金全行业的工作重点。

开展资源综合利用是我国一项基本国策，也是国民经济和社会发展中一项长远的战略方针。

钢铁生产中伴生的低热值能源富余、排放量巨大。 国家发改委印发的《能源中长期发展规划纲要

（2004-2020）》明确指出钢铁工业应“充分利用高炉煤气、焦炉煤气和转炉煤气等可燃气体和

各类蒸汽，以热电机组为主要集成手段，推动钢铁企业节能降耗” 。我国《产业结构调整指导目录

（2019年本）》也将“环境保护与资源节约综合利用”项目列为鼓励项。

本项目实施将充分利用大量富余的低热值煤气，采用国内先进的“高参数、小型化” 的超高

温亚临界发电技术，有效提升机组发电效率。实施本项目，是实现企业资源优化配置，降低企业能

耗和生产成本的有力举措，也积极响应了国家资源综合利用的基本国策，符合行业发展趋势。

（2）项目实施是实现降本增效、减少环境污染的关键举措

本项目的建设内容主要是通过新建高效发电机组， 充分回收利用企业富余的低热值煤气来

生产电力和供应蒸汽。青岛润亿、铜陵特材和大冶特钢通过将本项目生产的电力和蒸汽用于自供

或满足中信特钢旗下兄弟单位的电力及蒸汽需求，将显著降低企业生产成本、提高经济效益。

与此同时，实施本项目能够大大降低对环境的污染程度，促进企业实现长期可持续的绿色健

康发展。一方面，通过将富余煤气用于发电有效避免了大量的煤气放散污染环境；另一方面，本项

目将产生出电力和蒸汽资源，可相应减少通过传统燃煤发电方式带来的污染物排放。 并且，本项

目的发电装置属清洁能源生产技术，烟尘、二氧化硫、氮氧化物等污染物排放较少，具有明显的环

保效益。

综上所述，实施本项目对于企业降低生产成本、提高经济效益、保护和改善环境具有重要意

义。 同时，有利于推动项目所在地的经济实现循环、可持续发展。

（3）项目实施是缓解企业用电供需矛盾的重要途径

随着社会经济的不断发展，钢铁行业用电负荷越来越大，存在电力供应紧张和工业用电的价

格水平较高的现象。 为此，本项目采用国内先进的“高参数、小型化”的超高温亚临界发电技术，

能够充分利用焦化生产伴生的富余煤气来生产电力和供应蒸汽，提高了企业富余能源的利用率，

从而降低企业综合能耗、可比能耗和生产成本，同时将有效提升公司效益水平。

本项目实施后，青岛润亿、铜陵特材和大冶特钢利用富余煤气形成的新增供电规模将得到有

效提升， 进一步降低公司的生产成本。 本项目的实施将显著提高公司的经济效益和市场竞争能

力，同时缓解当地生产用电的供需矛盾、提高生产供电的可靠性。

3、项目实施可行性

（1）政策可行性

为进一步推动资源综合利用，提高资源利用效率，发展循环经济，建设资源节约型、环境友好

型社会，国家发展改革委等六部委于2010年7月联合发布了《中国资源综合利用技术政策大纲》

（2010年第14号公告），该大纲对工业废气及余热、余压综合利用技术提出了多项“三废”综合利

用技术。 本项目综合利用焦化生产过程中产生的煤气进行发电，符合该大纲提出的“三废” 综合

利用技术。

2021年3月，中央提出《中华人民共和国国民经济和社会发展第十四个五年规划和2035年远

景目标纲要》，要求“全面提高资源利用效率，构建资源循环利用体系，大力发展绿色经济，构建

绿色发展政策体系” ，这意味着采用先进工艺实现节能降耗将成为钢铁企业的工作重点。 本项目

为高参数集约化余热余能利用项目，通过回收放散的低热值煤气、余热、余压生产电力，避免大量

污染物向空排放， 具有明显的环保效益及社会效益。 对照 《产业结构调整指导目录 （2019年

本）》，本项目属于鼓励类第三十八项“环境保护与资源节约综合利用”中第15款“三废” 综合利

用及治理工程范畴。

综上所述，项目实施具备政策可行性。

（2）环境、经济和社会效益可行性

国家发改委出台的《钢铁产业发展政策》明确指出，钢铁企业应按照可持续发展和循环经济

理念，提高环境保护和资源综合利用水平，通过节能降耗措施，建立循环型钢铁工厂，最大限度地

提高废气、废水、废物的综合利用水平，力争实现“零排放” 。 本项目建设利用煤气回收发电的技

术工程，有利于促进生产设备更新和产业技术进步，减少温室气体排放，改善生态环境，是国家重

点鼓励的能源综合利用建设项目。

此外，本项目在青岛、铜陵、大冶三地的发电机组建成后，将循环利用企业富余煤气进行发

电，真正做到富余能源的高效利用。通过实施本项目，有利于实现项目实施主体资源的优化配置，

降低综合能耗、可比能耗和生产成本，增加经济效益和市场竞争能力。 并且充分利用二次能源生

产电力和蒸汽，有利于缓解公司所在地区用电的供需矛盾。

综上，本项目注重环境保护、资源综合利用和能源节约的协调统一，在提高经济效益的同时

将有效减少环境污染、保护和改善项目所在地的生态环境，促进当地经济实现长期可持续发展。

4、项目投资概算

本项目投资概算情况如下：

（1）青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电建设项目

本项目总投资额37,853.50万元。 项目的各项投资中，建筑工程、设备购置及安装费及工程建

设其他费用构成资本性支出，基本预备费和铺底流动资金不构成资本性支出。 对于资本性支出，

公司拟通过募集资金投资18,000.00万元，其余部分使用自有资金进行投资；对于非资本性支出，

公司拟使用自有资金解决。 具体情况如下：

序号 工程建设或费用

总投资额

（万元）

拟使用募集资金（万

元）

是否属于资本

性支出

1 工程建设费用 27,642.10 18,000.00 是

1.1 建筑工程 6,042.00

18,000.00 是

1.2 设备购置及安装 21,600.10

2 工程建设其他费用 483.36 - 是

3 基本预备费 2,812.54 - 否

4 铺底流动资金 6,915.50 - 否

项目总投资 37,853.50 18,000.00

本项目投资数额安排明细以及测算依据和测算过程如下：

1）建筑工程

本项目拟建设主厂房、研磨机房和CEMS分析小室等，建筑面积13,300.00平方米。 根据类似

工程建构筑物的结构形式，并结合生产及办公要求、当地造价水平、公司建造经验估算，建筑工程

费投资额为6,042.00万元。 具体情况如下：

序号 投资内容

建筑面积

（㎡）

建筑单价

（万元/㎡）

投资额

（万元）

1 主厂房 12,000.00 0.42 5,040.00

2 研磨机房 300.00 0.22 66.00

3 1#CEMS分析小室 40.00 0.40 16.00

4 2#CEMS分析小室 40.00 0.40 16.00

5 灰库 120.00 0.40 48.00

6 110KV配电室 800.00 0.32 256.00

7 公辅设施配套工程 600.00

合计 13,300.00 6,042.00

2）设备购置及安装

本项目所需设备种类及数量系公司根据生产及配套设施要求予以确定， 单价系公司参考同

类设备的市场价格进行估算，投资额21,600.10万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 数量(台、套) 投资额(万元)

（一） 机器设备 13 15,370.10

1 超高温亚临界燃气锅炉 1 3,500.00

2

抽汽凝汽式一次中间再热超高温亚

临界汽轮机

1 2,570.00

3 发电机组 1 1,500.00

4 给水泵 2 1,200.10

5 起重机 1 700.00

6 送风机 2 1,600.00

7 进口研磨机 1 900.00

8 国产研磨机 1 800.00

9 除氧器 1 1,000.00

10 煤气加热器 1 900.00

11 高压加热器 1 700.00

（二） 环保设备 1 6,230.00

1 布袋除尘器 1 6,230.00

合计 14 21,600.10

3）工程建设其他费用

本项目的工程建设其他费用主要包括工程设计费、监理费等，按照“建筑工程费” 的一定比

例进行估算，投资额为483.36万元。

4）基本预备费

本项目的基本预备费主要是指在项目实施过程中可能发生难以预料的支出， 需要事先预留

的费用。 按照项目“工程建设费用”和“工程建设其他费用”合计金额的10%进行估算，投资额为

2,812.54万元

5）铺底流动资金

铺底流动资金系采用分项详细估算法测算，对流动资产和流动负债主要构成要素（即应收

账款、应收账款融资、预付款项、存货、现金、应付账款等）进行分项估算，进而得出本项目达产前

的流动资金缺口，并按此缺口的一定比例安排铺底流动资金。流动资产和流动负债主要构成要素

的分项估算，可根据公司历史数据算得各要素的周转率，再结合本项目的营业收入和营业成本预

测值得出。 经测算，项目铺底流动资金投资额6,915.50万元。

（2）铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目

本项目总投资额28,000.00万元。 项目的各项投资中，建筑工程、设备购置及安装费及工程建

设其他费用构成资本性支出，基本预备费和铺底流动资金不构成资本性支出。 对于资本性支出，

公司拟通过募集资金投资19,000.00万元，其余部分使用自有资金进行投资；对于非资本性支出，

公司拟使用自有资金解决。 具体情况如下：

序号 工程建设或费用

总投资额

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

是否属于资本

性支出

1 工程建设费用 24,796.93 19,000.00 是

1.1 建筑工程 4,629.20

19,000.00 是

1.2 设备购置及安装 20,167.73

2 工程建设其他费用 370.34 - 是

3 基本预备费 2,516.73 - 否

4 铺底流动资金 316.00 - 否

项目总投资 28,000.00 19,000.00

本项目投资数额安排明细以及测算依据和测算过程如下：

1）建筑工程

本项目拟建设主厂房、CEMS分析小室、水处理厂房等，建筑面积14,285.00平方米。 根据类

似工程建构筑物的结构形式，并结合生产及办公要求、当地造价水平、公司建造经验估算，建筑工

程费投资额为4,629.20万元。 具体情况如下：

序号 投资内容

建筑面积

（㎡）

建筑单价

（万元/㎡）

投资额

（万元）

1 主厂房 7,500.00 0.42 3,150.00

2 CEMS分析小室 25.00 0.40 10.00

3 水处理厂房 540.00 0.35 189.00

4 冷却塔 2,400.00 0.22 528.00

5 综合水泵房 700.00 0.32 224.00

6 主变压器室 360.00 0.28 100.80

7 GIS室 1,600.00 0.18 288.00

8 研磨机房 180.00 0.22 39.60

9 氨区 180.00 0.11 19.80

10 检修间及备件库 800.00 0.10 80.00

合计 14,285.00 4,629.20

2）设备购置及安装

本项目所需设备种类及数量系公司根据生产及配套设施要求予以确定， 单价系公司参考同

类设备的市场价格进行估算，投资额20,167.73万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 数量(台、套) 投资额(万元)

1 超高温亚临界煤气锅炉 1 5,200.00

2 发动机中间一次再热凝气式汽轮机 1 5,400.00

3 电气系统 1 2,000.00

4 管道设施 1 2,000.00

5 水处理系统 1 900.00

6 热工控制系统 1 900.00

7 接入系统 1 3,000.00

8 供水系统 1 767.73

合计 8 20,167.73

3）工程建设其他费用

本项目的工程建设其他费用主要包括工程设计费、监理费等，按照“建筑工程费” 的一定比

例进行估算，投资额为370.34万元。

4）基本预备费

本项目的基本预备费主要是指在项目实施过程中可能发生难以预料的支出， 需要事先预留

的费用。 按照项目“工程建设费用”和“工程建设其他费用”合计金额的10%进行估算，投资额为

2,516.73万元

5）铺底流动资金

铺底流动资金系采用分项详细估算法测算，对流动资产和流动负债主要构成要素（即应收

账款、应收账款融资、预付款项、存货、现金、应付账款、预收款项等）进行分项估算，进而得出本

项目达产前的流动资金缺口，并按此缺口的一定比例安排铺底流动资金。流动资产和流动负债主

要构成要素的分项估算，可根据公司历史数据算得各要素的周转率，再结合本项目的营业收入和

营业成本预测值得出。 经测算，项目铺底流动资金投资额316.00万元。

（3）大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目

本项目总投资额25,000.00万元。 项目的各项投资中，建筑工程、设备购置及安装费及工程建

设其他费用构成资本性支出，基本预备费和铺底流动资金不构成资本性支出。 对于资本性支出，

公司拟通过募集资金投资21,000.00万元，其余部分使用自有资金进行投资；对于非资本性支出，

公司拟使用自有资金解决。 具体情况如下：

序号 工程建设或费用

总投资额

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

是否属于资本

性支出

1 工程建设费用 22,086.56 21,000.00 是

1.1 建筑工程 3,364.30

21,000.00 是

1.2 设备购置及安装 18,722.26

2 工程建设其他费用 269.14 - 是

3 基本预备费 2,235.57 - 否

4 铺底流动资金 408.73 - 否

项目总投资 25,000.00 21,000.00

本项目投资数额的测算依据和测算过程如下：

1）建筑工程

本项目拟建设主厂房、研磨机房和CEMS分析小室等，建筑面积10,361.00平方米。 根据类似

工程建构筑物的结构形式，并结合生产及办公要求、当地造价水平、公司建造经验估算，建筑工程

费投资额为3,364.30万元。 具体情况如下：

序号 投资内容

建筑面积

（㎡）

建筑单价

（万元/㎡）

投资额

（万元）

1 主厂房 4,900.00 0.35 1,715.00

2 研磨机房 140.00 0.28 39.20

3 脱硫灰库及除尘 200.00 0.25 50.00

4 脱硝尿素区 90.00 0.25 22.50

5 脱硫剂存储间 120.00 0.25 30.00

6 CEMS分析小室 25.00 0.32 8.00

7 脱硝尿素区 90.00 0.24 21.60

8 水处理车间 250.00 0.24 60.00

9 循环水泵间 300.00 0.25 75.00

10 冷却塔 2,400.00 0.35 840.00

11 110KV配电室 600.00 0.32 192.00

12 电子设备间 100.00 0.25 25.00

13 集中控制室 296.00 0.25 74.00

14 办公室 500.00 0.26 130.00

15 煤气防护中心 250.00 0.24 60.00

16 煤气控制室 100.00 0.22 22.00

合计 10,361.00 3,364.30

2）设备购置及安装

本项目所需设备种类及数量系公司根据生产及配套设施要求予以确定， 单价系公司参考同

类设备的市场价格进行估算，投资额18,722.26万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 数量(台、套) 投资额(万元)

（一） 机器设备 5 11,200.00

1 锅炉、汽机及辅机 1 8,000.00

2 电气系统 1 1,700.00

3 水处理系统 1 200.00

4 热工控制系统 1 800.00

5 供水系统 1 500.00

（二） 环保设备 9 5,000.00

1 SDS脱硫系统 1 1,280.00

2 布袋除尘器 2 1,600.00

3 脱硝系统 2 1,280.00

4 CEMS系统 2 130.00

5 环保电控系统 1 100.00

6 其他配套辅助设备 1 610.00

（三） 设备安装 6 2,522.26

1 热力系统安装 1 1,600.00

2 电气系统安装 1 300.00

3 水处理系统安装 1 60.00

4 热工控制系统安装 1 120.00

5 供水系统安装 1 80.00

6 环保系统安装 1 362.26

合计 20 18,722.26

3）工程建设其他费用

本项目的工程建设其他费用主要包括工程设计费、监理费等，按照“建筑工程费” 的一定比

例进行估算，投资额为269.14万元。

4）基本预备费

本项目的基本预备费主要是指在项目实施过程中可能发生难以预料的支出， 需要事先预留

的费用。 按照项目“工程建设费用”和“工程建设其他费用”合计金额的10%进行估算，投资额为

2,235.57万元

5）铺底流动资金

铺底流动资金系采用分项详细估算法测算，对流动资产和流动负债主要构成要素（即应收

账款、应收账款融资、预付款项、存货、现金、应付账款、预收款项等）进行分项估算，进而得出本

项目达产前的流动资金缺口，并按此缺口的一定比例安排铺底流动资金。流动资产和流动负债主

要构成要素的分项估算，可根据公司历史数据算得各要素的周转率，再结合本项目的营业收入和

营业成本预测值得出。 经测算，项目铺底流动资金投资额408.73万元。

5、实施主体、项目选址和建设期

本项目包含3个子项目。

“青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电项目” 由中信特钢全资子公司青岛润

亿负责实施建设，青岛润亿基本情况如下：

名称 青岛润亿清洁能源有限公司

注册地址 山东省青岛市黄岛区泊里镇集成路1886号

统一社会信用代码 913702000920781620

法定代表人 惠荣

注册资本 30,000万元

实收资本 30,000万元

公司类型 有限责任公司

成立日期 2014年2月28日

经营范围

节能减排技术开发，能源综合利用技术开发。（依法须经批准的项

目，经相关部门批准后方可开展经营活动）。

股权结构

中信特钢持有兴澄特钢100%股权，兴澄特钢持青岛特殊钢铁有限

公司100%股权，青岛特殊钢铁有限公司持青岛润亿100%股权。

本项目的实施地点位于山东省青岛市西海岸新区，建设期为1年。

“铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目” 由中信特

钢全资子公司铜陵特材负责实施建设，铜陵泰富基本情况如下：

名称 铜陵泰富特种材料有限公司

注册地址 安徽省铜陵经济技术开发区

统一社会信用代码 913400006726372905

法定代表人 刘铁牛

注册资本 100,494.727901万元

实收资本 100,494.727901万元

公司类型 有限责任公司

成立日期 2008-04-07

经营范围

焦炭、煤气、蒸汽、煤化工产品生产和销售及售后服务。（依法须经

批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

股权结构

中信特钢持有兴澄特钢100%股权， 兴澄特钢持有铜陵泰富100%

股权。

本项目的实施地点位于安徽省铜陵市长山大道以东、翠湖五路以南，建设期为1年。

“大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目” 由中信特钢全资子公司大

冶特钢实施建设，大冶特钢基本情况如下：

名称 大冶特殊钢有限公司

注册地址 湖北省黄石市黄石大道316号

统一社会信用代码 91420000798750168P

法定代表人 蒋乔

注册资本 207,218.53万元

实收资本 207,218.53万元

公司类型 有限责任公司

成立日期 2007-03-09

经营范围

黑色、有色金属冶炼、压延加工；生产、销售高温合金材料、耐蚀合

金材料、铁矿石、钢坯、钢锭、钢材、金属制品、钢管及管件和相应的

工业辅助材料及承接来料加工业务；钢铁和合金材料检测；再生资

源回收经营；货物或技术进出口（国家限定公司经营或禁止进出口

的商品和技术除外）；机械零件、汽车零部件制造和加工；机械、仪

表、电器制造和修理；化工产品（不含危险品和限制类产品）制造；

港口码头建设及经营；煤气、热力、自来水、工业用水生产和供应；

餐饮经营与管理。（涉及许可经营项目，应取得相关部门许可后方

可经营）

股权结构

中信特钢持有兴澄特钢100%股权， 兴澄特钢持大冶特钢100%股

权。

本项目的实施地点位于湖北省黄石市西塞山区黄石大道316号，建设期为1年。

6、项目土地、备案和环评情况

截至募集说明书摘要签署日，本项目涉及的土地、备案和环评情况如下：

“青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电项目” 的建设地点位于山东省青岛市

西海岸新区泊里镇集成路1886号发电厂。在土地方面，公司已取得项目相关土地证，土地证号：青

房地权市字第2014115653号；在备案方面，公司已取得青岛西海岸新区发展和改革局出具的《青

岛西海岸新区发展和改革局关于青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电项目核准的

批复》（项目代码：2019-370211-44-02-000003）。在环评方面，公司已取得青岛市生态环境局

西海岸新区分局出具的《青岛市生态环境局西海岸新区分局关于青岛润亿清洁能源有限公司续

建煤气综合利用热电项目环境影响报告表的批复》（青环西新审[2020]172号）。

“铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目” 的建设地

点位于安徽省铜陵市长山大道以东、翠湖五路以南。在土地方面，公司已取得项目相关土地证，土

地证号：皖（2021）铜陵市不动产权第0022339号；在备案方面，公司已取得安徽省发展和改革委

员会出具的 《安徽省发展改革委关于铜陵泰富余气发电项目核准的批复》（项目代码：

2020-340760-44-02-037838）；在环评方面，公司已取得铜陵经济技术开发区安全生产与生态

环境局出具的《关于铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电

项目环境影响报告表的批复》（安环[2021]12号）。

“大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目” 的建设地点位于湖北省黄

石市西塞山区黄石大道316号。在土地方面，公司已取得项目相关土地证，土地证号：鄂（2018）黄

石市不动产权第0044703号；在备案方面，公司已取得黄石市发展和改革委员会出具的《关于大

冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目核准的批复》（项目代码： 项目代码：

2104-420200-04-02-433776）；在环评方面，公司已取得黄石市生态环境局西塞山区分局出具

的《关于大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目环境影响报告表的批复》

（西环审函[2021]4号）。

7、项目经济效益

（1）青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电建设项目

本项目达产年预计将实现营业收入39,617.50万元，项目内部收益率为21.29%，项目税后投

资回收期（含建设期）为5.97年。 其效益测算依据、测算过程及谨慎性分析具体如下：

1）营业收入预测

营业收入按照项目产品的产能规划和当地市场电价测算， 项目达产年将形成74,750万度工

业用电的生产能力，新增营业收入39,617.50万元。 本项目建设期1年，项目自建设完成后开始投

产。 达产年项目营业收入预测情况如下：

序号 产品名称

销量

（万度）

不含税单价

（元/度）

达产年营业收入

（万元）

1 工业用电 74,750 0.53 39,617.50

2）营业成本预测

本项目的营业成本构成主要包含原材料成本、工资及福利费和制造费用。

①直接材料成本

项目直接材料根据产品产能规划和原材料市场采购价格进行估算， 本项目达产年将新增直

接材料采购成本22,185.58万元。

②工资及福利费

人工成本结合公司历史数据、本项目人员配置情况和当地薪酬水平测算，本项目达产年所需

人工50人，年工资额756.00万元。

③制造费用

本项目制造费用包括折旧摊销费和其他制造费用。 项目折旧及摊销方法参考青岛润亿现行

会计政策。 其中：房屋及建筑物按30年折旧，残值率5%；机器设备按15年折旧，残值率5%；运输工

具按5年折旧，残值率5%；计算机、电子及办公设备按5年折旧，残值率5%；无形资产软件按10年

摊销。 项目“其他制造费用”首先通过制造费用占营业成本的比重确定项目制造费用总额，然后

通过扣除折旧摊销费以倒挤方式进行估算。

营业成本具体测算如下：

单位：万元

序号 项目 T+24及以后

1 直接材料 22,185.58

2 直接人工 756.00

3 制造费用 4,632.88

营业成本合计 27,574.46

3）所得税

青岛润亿适用25%的企业所得税税率。 因此，本项目根据当期利润总额的25%测算所得税。

4）本次募投项目效益评价

根据收入及成本、费用预测情况，本次募投项目在经营期内业绩规模良好，内部收益率和投

资回收期等效益指标的具体情况如下：

单位：万元

序号 项目 指标值

1 销售收入(达产年) 39,617.50

2 利润总额（达产年） 12,043.04

3 净利润(达产年) 9,032.28

4 税后财务内部收益率（%） 21.29%

5 含建设期税后投资回收期(年) 5.97

5）募投项目效益测算的谨慎性

经统计， 同行业上市公司可比募投项目内部收益率、 投资回收期的均值分别22.40%和5.79

年，本项目的内部收益率为21.29%、投资回收期为5.97年。 项目内部收益率和投资回收期与同行

业相应指标的均值相差不大，因此项目效益测算较为谨慎、合理。

证券简称 项目名称 内部收益率(%) 投资回收期(年)

华菱钢铁

（2020年可转债）

华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用

项目

29.79% 4.37

本钢板材

（2019年可转债）

CCPP发电工程项目 15.00% 7.2

均值 22.40% 5.79

中信特钢

青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综

合利用热电建设项目

21.29% 5.97

（2）铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目

本项目达产年预计将实现营业收入16,320.00万元，项目内部收益率为16.01%，项目税后投

资回收期（含建设期）为6.68年。 其效益测算依据、测算过程及谨慎性分析具体如下：

1）营业收入预测

营业收入按照项目产品的产能规划和当地市场电价测算， 项目达产年将形成48,000万度工

业用电的生产能力，新增营业收入16,320.00万元。 本项目建设期1年，项目自建设完成后开始投

产。 达产年项目营业收入预测情况如下：

序号 产品名称

销量

（万度）

不含税单价

（元/度）

达产年营业收入

（万元）

1 工业用电 48,000 0.34 16,320.00

2）营业成本预测

本项目的营业成本构成主要包含原材料成本、工资及福利费和制造费用。

①直接材料成本

项目直接材料根据产品产能规划和原材料市场采购价格进行估算， 本项目达产年将新增直

接材料采购成本9,237.53万元。

②工资及福利费

人工成本结合公司历史数据、本项目人员配置情况和当地薪酬水平测算，本项目达产年所需

人工30人，年工资额304.00万元。

③制造费用

本项目制造费用包括折旧摊销费和其他制造费用。 项目折旧及摊销方法参考铜陵特材现行

会计政策。 其中：房屋及建筑物按30年折旧，残值率5%；机器设备按15年折旧，残值率5%；运输工

具按5年折旧，残值率5%；办公及其他设备按5年折旧，残值率5%；无形资产软件按10年摊销。 项

目“其他制造费用”首先通过制造费用占营业成本的比重确定项目制造费用总额，然后通过扣除

折旧摊销费以倒挤方式进行估算。

营业成本具体测算如下：

单位：万元

序号 项目 T+24及以后

1 直接材料 9,237.53

2 直接人工 304.00

3 制造费用 1,929.02

营业成本合计 11,470.54

3）期间费用预测

销售费用、管理费用和研发费用主要用于满足本项目生产销售正常运营发生的各类费用。以

铜陵特材2019年度、2020年度销售费用、管理费用和研发费用占当年营收比例的均值为基础，假

设本项目的销售费用率、管理费用率和研发费用率分别为0.73%、1.01%和0.58%。

根据预测期营业收入，对销售费用、管理费用和研发费用的预测如下：

单位：万元

序号 项目 T+24及以后

1 营业收入 16,320.00

2 销售费用 119.87

3 管理费用 164.86

4 研发费用 94.20

4）所得税

铜陵特材适用25%的企业所得税税率。 因此，本项目根据当期利润总额的25%测算所得税。

5）本次募投项目效益评价

根据收入及成本、费用预测情况，本次募投项目在经营期内业绩规模良好，内部收益率和投

资回收期等效益指标的具体情况如下：

单位：万元

序号 项目 指标值

1 销售收入(达产年) 16,320.00

2 利润总额（达产年） 4,470.53

3 净利润(达产年) 3,352.90

4 税后财务内部收益率（%） 16.01%

5 含建设期税后投资回收期(年) 6.68

6）募投项目效益测算的谨慎性

经统计， 同行业上市公司可比募投项目内部收益率、 投资回收期的均值分别22.40%和5.79

年，本项目的内部收益率为16.01%、投资回收期为6.68年。 项目的内部收益率、投资回收期在行业

相应指标的范围内，因此项目效益测算较为谨慎、合理。

证券简称 项目名称 内部收益率(%) 投资回收期(年)

华菱钢铁

（2020年可转债）

华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用

项目

29.79% 4.37

本钢板材

（2019年可转债）

CCPP发电工程项目 15.00% 7.2

均值 22.40% 5.79

中信特钢

铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高

温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目

16.01% 6.68

（3）大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目

本项目达产年预计将实现营业收入17,400.00万元，项目内部收益率为15.81%，项目税后投

资回收期（含建设期）为6.76年。 其效益测算依据、测算过程及谨慎性分析具体如下：

1）营业收入预测

营业收入按照项目产品的产能规划和当地市场电价测算， 项目达产年将形成30,000万度工

业用电的生产能力，新增营业收入17,400.00万元。 本项目建设期1年，项目自建设完成后开始投

产。 达产年项目营业收入预测情况如下：

序号 产品名称

销量

（万度）

不含税单价

（元/度）

达产年营业收入

（万元）

1 工业用电 30,000 0.58 17,400.00

2）营业成本预测

本项目的营业成本构成主要包含原材料成本、工资及福利费和制造费用。

①直接材料成本

项目直接材料根据产品产能规划和原材料市场采购价格进行估算， 本项目达产年将新增直

接材料采购成本11,350.15万元。

②工资及福利费

人工成本结合公司历史数据、本项目人员配置情况和当地薪酬水平测算，本项目达产年所需

人工65人，年工资额660.00万元。

③制造费用

本项目制造费用全部为折旧摊销费。 项目折旧及摊销方法参考大冶特钢现行会计政策。 其

中：房屋及建筑物按30年折旧，残值率5%；机器设备按15年折旧，残值率5%；运输工具按5年折

旧，残值率5%；计算机及电子设备按5年折旧，残值率5%；无形资产软件按10年摊销。

营业成本具体测算如下：

单位：万元

序号 项目 T+24及以后

1 直接材料 11,350.15

2 直接人工 660.00

3 制造费用 1,147.07

营业成本合计 13,157.22

3）期间费用预测

销售费用、管理费用和研发费用主要用于满足本项目生产销售正常运营发生的各类费用。以

大冶特钢2019年度、2020年度销售费用、管理费用和研发费用占当年营收比例的均值为基础，假

设本项目的销售费用率、管理费用率和研发费用率分别为0.48%、0.36%和3.39%。

根据预测期营业收入，对销售费用、管理费用和研发费用的预测如下：

单位：万元

序号 项目 T+24及以后

1 营业收入 17,400.00

2 销售费用 82.82

3 管理费用 63.38

4 研发费用 590.09

4）所得税

大冶特钢适用15%的企业所得税税率。 因此，本项目根据当期利润总额的15%测算所得税。

5）本次募投项目效益评价

根据收入及成本、费用预测情况，本次募投项目在经营期内业绩规模良好，内部收益率和投

资回收期等效益指标的具体情况如下：

单位：万元

序号 项目 指标值

1 销售收入(达产年) 17,400.00

2 利润总额（达产年） 3,506.49

3 净利润(达产年) 2,980.51

4 税后财务内部收益率（%） 15.81%

5 含建设期税后投资回收期(年) 6.76

6）募投项目效益测算的谨慎性

经统计， 同行业上市公司可比募投项目内部收益率、 投资回收期的均值分别22.40%和5.79

年，本项目的内部收益率为15.81%、投资回收期为6.76年。 项目的内部收益率、投资回收期在行业

相应指标的范围内，因此项目效益测算较为谨慎、合理。

证券简称 项目名称 内部收益率(%) 投资回收期(年)

华菱钢铁

（2020年可转债）

华菱钢管富余煤气和冶炼余热综合利用

项目

29.79% 4.37

本钢板材

（2019年可转债）

CCPP发电工程项目 15.00% 7.2

均值 22.40% 5.79

中信特钢

大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临

界燃气轮发电机组项目

15.81% 6.76

8、项目进度安排

（1）青岛润亿清洁能源有限公司续建煤气综合利用热电建设项目

目前，本项目已基本完工，进入项目收尾和调试阶段。

本项目建设期为12个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为37,853.50万元，具体情况如下：

项目 总投资额（万元）

固定资产投资 30,938.00

流动资金投资 6,915.50

合计 37,853.50

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年6月底，公司使用自有资金已

累计投入10,855.18万元，其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为10,837.78万元，

于本次可转债董事会决议日之后的已投入金额为17.40万元。 对于本次可转债董事会决议日之前

的投入金额，公司将不使用募集资金进行置换；对于本次可转债董事会决议日之后的投入金额，

公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（2）铜陵泰富特种材料有限公司80MW超高温亚临界煤气、蒸汽综合利用发电项目

目前，本项目进展主要包括：锅炉汽水系统部分安装完成80%；主厂房土建完成80%；烟囱施

工至60米；冷却塔土建完成90%，消防水箱、工业水箱完成；变电站土建完成80%；炉后送、引风机

安装完成80%、除尘器安装完成70%；综合管架施工完成70%。

本项目建设期为12个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为28,000.00万元，具体情况如下：

项目 总投资额（万元）

固定资产投资 27,684.00

流动资金投资 316.00

合计 28,000.00

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年11月底，公司使用自有资金已

累计投入11,864.37万元，其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为3,956.00万元，于

本次可转债董事会决议日之后的已投入金额为7,908.37万元。 对于本次可转债董事会决议日之

前的投入金额， 公司将不使用募集资金进行置换； 对于本次可转债董事会决议日之后的投入金

额，公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（3）大冶特殊钢有限公司新增80MW亚临界燃汽轮发电机组项目

目前，本项目进展主要包括：主体设备制造基本完成，计划12月底前陆续发货，锅炉受热面已

到货，现场拼装焊接；主厂房的BC跨到13.5m层浇筑完成，汽机岛9m层浇筑完工；锅炉钢结构的

K1-K4列主框架，大板梁吊装落位完成；工程整体形象进度完成约55%。

本项目建设期为12个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为25,000.00万元，具体情况如下：

项目 总投资额（万元）

固定资产投资 24,591.27

流动资金投资 408.73

合计 25,000.00

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年11月底，公司使用自有资金已

累计投入6,640.38万元， 其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为1,968.80万元，于

本次可转债董事会决议日之后的已投入金额为4,671.58万元。 对于本次可转债董事会决议日之

前的投入金额， 公司将不使用募集资金进行置换； 对于本次可转债董事会决议日之后的投入金

额，公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（四）全流程超低排放环保改造项目

1、项目概况

本项目包含2个子项目：（1）“江阴兴澄特种钢铁有限公司超低排放深度治理项目” ，建设内

容为利用公司自有厂房，购置除尘系统、抑尘装置、煤气脱硫系统等国产环保设备，对高炉煤气进

行脱硫净化，降低高炉煤气燃烧后二氧化硫的排放；对车间内粉尘进行超低排放深度治理改造。

（2）“青岛特殊钢铁有限公司超低排放改造综合治理项目” ，建设内容为购置先进环保设备对焦

化、原料场、烧结、高炉、炼钢、轧钢等主要单元部分有超标风险设施实施综合治理改造。

通过本项目的实施，将促进公司显著减少区域污染物排放，对积极响应国家环保政策、改善

环境质量和提高环境舒适度具有重要意义。

2、项目实施必要性

（1）项目实施是国家超低排放的政策要求

随着我国供给侧改革的不断推进，钢铁行业战略重点正从去产能向产业结构优化升级转变，

推动钢铁行业全流程超低排放改造尤为重要，因此国家出台了一系列有力举措，进一步优化钢铁

产业结构。 具体如下：

序号 政策名称 颁布单位 颁布时间 具体内容

1

《中华人民共和国国民经

济和社会发展第十四个

五年规划和2035年远景

目标纲要》

全国人民代

表大会

2021年

3月

落实2030年应对气候变化国家

自主贡献目标，制定2030年前碳

排放达峰行动方案。完善能源消

费总量和强度双控制度，重点控

制化石能源消费。实施以碳强度

控制为主、碳排放总量控制为辅

的制度，支持有条件的地方和重

点行业、重点企业率先达到碳排

放峰值。 锚定努力争取2060年

前实现碳中和，采取更加有力的

政策和措施。

2

《钢铁企业超低排放改造

技术指南》（中环协

〔2020〕4号）

中国环境保

护产业协会

2020年

1月

对有组织排放和无组织排放的

治理与监控提供了指导，为钢铁

企业有效实施超低排放改造提

供技术支撑。

3

《关于做好钢铁企业超低

排放评估监测工作的通

知》

生态环境部

办公厅

2019年

12月

按照精准治污、科学治污、依法

治污的原则，做好钢铁企业超低

排放评估监测工作。

4

《关于推进实施钢铁行业

超低排放的意见》

生态环境部、

国家发展和

改革委员会、

工业和信息

化部、财政

部、交通运输

部

2019年

4月

到2025年底前，重点区域钢铁企

业基本完成环保改造，力争80%

以上比例的钢铁产能企业达到

超低排放要求。超低排放是钢铁

行业打赢污染防治攻坚战的关

键，钢铁行业超低排放的实施将

会显著改善空气质量。

5

《关于创新和完善促进绿

色发展价格机制的意见》

国家发展改

革委

2018年

6月

到2025年，适应绿色发展要求的

价格机制更加完善，并落实到全

社会各方面各环节。

6

《钢铁行业超低排放改造

工作方案（征求意见

稿）》

生态环境部

2018年

5月

要求新建（含搬迁）钢铁项目要

全部达到超低排放水平；其排放

限值远低于2012年环保部发布

的《钢铁烧结、球团工业大气污

染物排放标准》 等特别排放限

值标准。

2021年3月15日，习近平主席主持召开中央财经委员会第九次会议强调，“实现碳达峰、碳中

和是一场广泛而深刻的经济社会系统性变革，要把碳达峰、碳中和纳入生态文明建设整体布局，

拿出抓铁有痕的劲头，如期实现2030年前碳达峰、2060年前碳中和的目标” 。 “碳达峰”与“碳中

和” 是基于我国国情和科学论证的目标，将深刻推动经济和社会进步及生态文明建设，实现经

济、能源、环境、气候共赢和可持续发展。“十四五” 是碳达峰的关键期，本项目实施是响应国家政

策、顺应行业发展趋势的有力举措。

（2）项目实施是行业实现绿色转型的必由之路

党的十九届五中全会提出经济社会发展全面绿色转型，绿色转型的领域范围更广、转型程度

更深、时间要求更紧，涉及生产、分配、流通、消费各个环节，以及产业、能源、运输、生活各个领域，

需要生产方式绿色转型和生活方式绿色革命协同发力，在重点领域取得新的重大突破。

目前，钢铁行业受传统生产工艺技术局限性和粗放型生产模式的影响，存在能耗高、产污大

的现象。 良好生态环境是人和社会持续发展的基础，国家要求打好污染防治攻坚战，推进各项生

态环境治理任务，推动钢铁产业全流程超低排放促进行业绿色转型升级。 因此，钢铁企业应当抓

住这一机遇，适应经济新常态，实现超低排放，达成环境保护和经济增长的有机统一，这也是实现

行业绿色转型的必由之路。

（3）项目实施是公司可持续发展的战略部署

尽管目前已有部分钢铁企业实施了节能减排的方案，并且创建了相关的改造程序，但在实际

运行中，仍然存在污染物排放量高的问题，特别是颗粒型污染物的排放量已经占据污染物排放总

量的一半以上。因此，钢铁企业需要从发展角度出发，合理引进环保设备开展生产工作，为环保工

作贡献企业的一份力量。 公司对国家环保政策保持高度的敏感性，紧跟国家政策，按照最新标准

超前部署，通过全面实施超低排放建设推动集团的资源结构、产业结构、运输结构、区域布局结构

等向更高质量的方向调整，促进企业的健康、稳定发展，以此优化厂区环境及周边空气环境空气

质量，使企业在城市重大活动及重污染天气应急响应情况下掌握主动权。

综上所述， 公司的全流程超低排放环保改造项目的实施是保障公司实现长期可持续发展的

有力措施。

3、项目实施可行性

（1）政策可行性

特钢行业实施超低排放改造，既是大气污染防治攻坚战的重要组成部分，又是倒逼特钢行业

技术革新的重大举措，有利于生产工艺向环保化、高效化转变，实现产业绿色、优质发展。 公司高

度重视国家相关环保政策，超前部署环保前沿工艺技术和改造、升级自动监测系统、调整运输方

式等措施，把超低排放贯穿于全工序、全流程、全生命周期，并熔铸成企业理念和生产习惯。

本项目主要建设内容包含兴澄特钢下特板炼钢A类企业环保提升工程、 一炼钢车间内环保

综合治理工程、青岛特钢下物流中心转运站除尘器收尘点改造工程、炼钢厂无组织离散点扬尘治

理工程等多个符合国家环保政策要求的子项目。项目目标是实现对有组织、无组织排放源监测治

理设备情况的监管，保障无可见烟粉尘外溢，从而优化厂区环境及周边空气质量，使公司在城市

重大活动及重污染天气应急响应情况下掌握主动权，有利于公司顺利通过各地区超低排放评估。

（2）技术和经验可行性

科技是特钢行业的第一生产力。公司把产品和技术创新作为引领行业、打造市场竞争新优势

的第一要素，将“科技铸造特钢精品” 的理念融入到企业发展之中，有力支撑国家重点工程建设

和重大装备产业升级。 国家在大力发展重大工程的同时，提出了低碳排放的可持续发展战略。 为

匹配国家未来发展需要，公司作为特钢行业龙头企业，率先响应低碳排放政策号召，构建了一套

以企业为主体、研究院为平台、工厂为实践场所的开放式技术创新体系，公司以良好的体系机制

作保障，开展了大量行业环保前沿课题研究及理论实践项目。如：石灰窑超低排放改造项目、特板

炼钢车间除尘改造项目、一炼铁超低排放技改项目、青岛润亿发电锅炉除尘技术改造等。 这些项

目以节能减排为导向，以可持续发展为目标，以环保政策为战略机遇，为公司超低碳排放项目的

顺利实施提供充足的项目经验和行业积累。

（3）减排目标可行性

本项目实施后，能有效改善现场作业环境，使污染源无外溢烟尘，有利于工厂从炼钢源头实

施减排。 如兴澄特钢实施炼铁分厂煤气脱硫项目后， 使高炉煤气燃烧后产生的烟气二氧化硫浓

度≤50mg/Nm3，满足生态环境部等五部委联合印发的《关于推进实施钢铁行业超低排放的意

见》对钢铁企业的减排要求。 此外，实施高炉煤气精脱硫，既避免大量煤气用户配套末端治理设

施而带来的能耗增加，还为下一步高炉煤气分离捕集二氧化碳奠定基础。

本项目强化无组织排放管控，加强产尘点的封闭和密闭，减少收尘系统的无效浪费；强调治

理设施和生产设施的同步运行，减少治理设施的无效运行和能源浪费。如兴澄特钢在实施超低碳

排放改造后能有效改善现场作业环境， 减少粉尘排放量， 除尘系统净化后的烟囱颗粒物排放浓

度≤10mg/Nm3，中板、厚板等离子设置除尘器出口浓度≤8mg/Nm3；厚板火切设置除尘器出口

浓度≤10mg/Nm3。 项目实施后污染源无外溢烟尘，有效减少无组织排放，区域车间厂房内目测

无烟尘，符合超低排放标准。

本项目提高大宗物料和产品清洁方式运输比例，大幅减少运输环节的污染物排放量。如青岛

特钢在实施物流中心转运站除尘器收尘点改造后， 可有效防止转运站卸料过程粉尘外逸和撒落

料，满足山东省发布的《山东省钢铁行业超低排放改造实施方案》中“物料输送落料点应配备集

气罩和除尘设施，或采取喷雾等抑尘措施”的无组织排放控制要求。

综上所述，本项目通过企业结构调整、使用清洁原燃料、优化生产工艺流程、提高资源能源利

用效率，实施全流程超低排放改造，实现更深层次的协同减排；同时助力企业通过建立全流程全

方位的监测监控体系，实现由过去粗放型管理向集约化管理、由传统经验管理向科学化及数字化

管理的转变，形成低碳发展的长效机制。

4、项目投资概算

本项目投资概算情况如下：

（1）江阴兴澄特种钢铁有限公司超低排放深度治理项目

本项目总投资额15,000.00万元，项目的各项投资均构成资本性支出。 对于资本性支出，公司

拟通过募集资金投资14,000.00万元，其余部分使用自有资金进行投资。 具体情况如下：

序号 工程建设或费用

总投资额

（万元）

拟使用募集资金

（万元）

是否属于资本

性支出

1 建筑工程 5,962.00

14,000.00 是

2 安装工程 1,218.00

3 设备购置费 7,820.00

项目总投资 15,000.00 14,000.00

本项目投资数额的测算依据和测算过程如下：

1）建筑工程

本项目拟进行无组织排放改造、炼铁分厂煤气脱硫治理和一炼钢车间环保综合治理等，根据

类似工程建构筑物的结构形式，并结合环保工程要求、当地造价水平、公司建造经验估算，建筑工

程费投资额为5,962.00万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 投资额（万元）

1 无组织排放改造 1,532.00

2 炼铁分厂煤气脱硫治理 760.00

3 一炼钢车间环保综合治理 200.00

4 二炼钢A类企业环保提升 1,950.00

5 特板炼钢A类企业环保提升 1,520.00

合计 5,962.00

2）安装工程

安装工程费系设备购置后为使其达到预定使用状态所进行安装而发生的实际成本， 项目安

装工程投资额为1,218.00万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 投资额（万元）

1 无组织排放改造 330.00

2 炼铁分厂煤气脱硫治理 160.00

3 一炼钢车间环保综合治理 325.00

4 二炼钢A类企业环保提升 83.00

5 特板炼钢A类企业环保提升 320.00

合计 1,218.00

3）设备购置费

本项目所需设备种类及数量系公司根据环保工程及配套设施要求予以确定， 单价系公司参

考同类设备的市场价格进行估算，投资额7,820.00万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 数量(台、套) 投资额(万元)

（一） 炼铁分厂煤气脱硫治理 1,080.00

1 煤气脱硫系统 1 1,080.00

（二） 一炼钢车间环保综合治理 1,400.00

1 一炼钢车间内无组织排放除尘系统 1 1,400.00

（三） 二炼钢A类企业环保提升 960.00

1 二炼钢车间内无组织排放除尘系统 1 960.00

（四） 特板炼钢A类企业环保提升 450.00

1 特板炼钢车间内无组织排放除尘系统 1 450.00

（五） 无组织排放改造 3,930.00

1 特板轧钢车间内无组织排放除尘系统 2,690.00

1.1 特板轧钢车间内无组织排放除尘系统 1 2,270.00

1.2 二切线火焰切割机除尘灰气力输送系统 1 120.00

1.3 等离子切割机除尘系统 2 300.00

2 储运公司无组织排放改造除尘系统 590.00

2.1 焦炭码头7#、8#门机除尘系统 1 330.00

2.2 皮带机干雾抑尘装置 1 80.00

2.3 码头门机喷雾抑尘系统 3 180.00

3 棒材车间无组织排放改造除尘系统 650.00

3.1 轧机喷雾抑尘系统 2 240.00

3.2 大棒精整除尘气力输灰系统 1 150.00

3.3 二轧钢火焰清理除尘 1 160.00

3.4 抛丸机除尘灰气力输送系统 1 100.00

合计 18 7,820.00

（2）青岛特殊钢铁有限公司超低排放改造综合治理项目

本项目总投资额19,040.00万元。 项目的各项投资中，建筑工程、安装工程和设备购置费及工

程建设其他费用构成资本性支出。 对于资本性支出，公司拟通过募集资金投资18,000.00万元，其

余部分使用自有资金进行投资；对于非资本性支出，公司拟使用自有资金解决。 具体情况如下：

序号 工程建设或费用

总投资额

（万元）

拟使用募集资金（万

元）

是否属于资本

性支出

1 工程建设费用 18,192.27 18,000.00 是

1.1 建筑工程 12,293.00

18,000.00 是

1.2 安装工程 656.57

1.3 设备购置费 5,242.70

2 工程建设其他费用 847.73 - 是

项目总投资 19,040.00 18,000.00

本项目投资数额的测算依据和测算过程如下：

1）建筑工程

本项目拟对物流中心、焦化厂、炼铁厂和炼钢厂等进行超低排放改造，根据类似工程建构筑

物的结构形式，并结合环保工程要求、当地造价水平、公司建造经验估算，建筑工程费投资额为

12,293.00万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 投资额（万元）

（一） 物流中心

1 原料场皮带机钢结构通廊封闭 7,766.00

2 物流中心转运站除尘器收尘点改造 19.00

3 洗车装置设置及原料场周边硬化绿化 97.00

4 原料场料棚中间封堵 717.00

（二） 焦化厂

1

干熄焦烟尘外溢改造、皮带及熄焦池封闭等超低

排放改造

445.00

（三） 炼铁厂

1 烧结除尘优化 60.00

2 炼铁厂敞开式皮带通廊封闭 30.00

（四） 炼钢厂

1 炼钢厂无组织离散点扬尘治理 1,204.00

2 炼钢厂炉渣跨清渣场新增厂房 1,020.00

（五） 轧钢厂

1 高速优特钢线材轧机增加除尘 735.00

2 扁钢轧线增加除尘系统 200.00

合计 12,293.00

2）安装工程

安装工程费系设备购置后为使其达到预定使用状态所进行安装而发生的实际成本， 项目安

装工程投资额为656.57万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 投资额（万元）

1 物流中心 32.00

2 焦化厂 24.00

3 炼铁厂 217.00

4 炼钢厂 268.00

5 轧钢厂 110.00

6 能源环保部 5.57

合计 656.57

3）设备购置费

本项目所需设备种类及数量系公司根据环保工程及配套设施要求予以确定， 单价系公司参

考同类设备的市场价格进行估算，投资额5,242.70万元。 具体情况如下：

序号 投资内容 数量(台、套) 投资额(万元)

（一） 物流中心 571.50

1 H1/H2/H5转运站加装单机除尘器 5 192.00

2 雾炮、联动系统、鹰眼等 15 379.50

（二） 焦化厂 195.00

1 干熄焦装入装置 3 195.00

（三） 炼铁厂 363.00

1 烧结除尘设备 6 324.00

2 敞开式皮带设备 1 39.00

（四） 炼钢厂 2,856.00

1 回转台及火切除尘系统 12 1,020.00

2 废坯切割区除尘系统 3 112.00

3 中间包倾翻区域除尘系统 3 225.00

4 钢渣倾翻区域除尘系统及回余钢工位除尘 6 383.00

5 炉渣跨清渣场 3 1,116.00

（五） 轧钢厂 1,069.20

1 新增除尘系统 18 1,069.20

（六） 能源环保部 188.00

1 环境集中管控一体化 5 188.00

合计 5,242.70

4）工程建设其他费用

本项目的工程建设其他费用主要包括工程设计费、监理费等，按照“建筑工程费” 的一定比

例进行估算，投资额为847.73万元。

5、实施主体、项目选址和建设期

本项目包含2个子项目。

“江阴兴澄特种钢铁有限公司超低排放深度治理项目” 由中信特钢全资子公司兴澄特钢负

责建设，兴澄特钢基本情况如下：

名称 江阴兴澄特种钢铁有限公司

住所 江苏省江阴经济开发区滨江东路297号

统一社会信用代码 91320281607984202P

法定代表人 罗元东

注册资本 1,236,579.744845万元

实收资本 1,236,579.744845万元

公司类型 有限责任公司

成立日期 1994年11月23日

经营范围

生产、加工黑色、有色金属材料及其辅助材料；钢结构件的加工、制

造、安装；仓储（不含危险品）；黑色、有色金属材料、钢结构件及其辅

助材料的研究开发及技术服务； 自营和代理各类商品及技术的进出

口业务，但国家限定企业经营或禁止进出口的商品和技术除外。（依

法须经批准的项目，经相关部门批准后方可开展经营活动）

股权结构 中信特钢持有兴澄特钢100%股权。

本项目的实施地点位于江苏省江阴市滨江东路297号，建设期为1.5年。

“青岛特殊钢铁有限公司超低排放改造综合治理项目” 由中信特钢全资子公司青岛特钢负责实

施，青岛特钢基本情况如下：

名称 青岛特殊钢铁有限公司

住所 山东省青岛市黄岛区泊里镇集成路1886号

统一社会信用代码 913702005757897516

法定代表人 惠荣

注册资本 650,000万元

实收资本 650,000万元

公司类型 有限责任公司

成立日期 2011年7月12日

经营范围

带有存储设施的经营：粗苯、煤焦油（以上许可范围仅限生产过程中

产生的中间产品）；普通货运；生产销售：黑色、有色金属材料和相应

的工业辅助材料及承接来料加工业务；钢铁冶炼，金属压延加工；钢

坯、钢材及汽车、工程机械及农用机械零部件的生产、销售；炼焦，球

团；技术和货物进出口，厂房及设备租赁、场地租赁；机电设备维修、

维护和状态监测，电力设施承装（修，试）。 批发零售：焦煤、焦炭、化

肥、水渣、钢渣、生铁块、除尘灰。 蒸汽供应。 以下仅限分支机构经营：

餐饮服务；中餐类制售：含凉菜，不含裱花蛋糕，不含生食海产品。 会

务服务，住宿。批发零售：日用百货。（依法须经批准的项目，经相关部

门批准后方可开展经营活动）。

股权结构

中信特钢持有兴澄特钢100%股权， 兴澄特钢持有青岛特钢100%股

权。

本项目的实施地点位于山东省青岛市西海岸新区，建设期为1.5年。

6、项目土地、备案和环评情况

截至募集说明书摘要签署日，本项目涉及的土地、备案和环评情况如下：

“江阴兴澄特种钢铁有限公司超低排放深度治理项目” 的建设地点位于江苏省江阴市滨江

东路297号。 在土地方面，公司已取得项目相关土地证，土地证号：澄土国用（2015）第12217号、

苏（2019）江阴市不动产权第0002381号、苏（2019）江阴市不动产权第0007622号、苏（2020）江

阴市不动产权第0009956号；在备案方面，公司已取得江阴高新技术产业开发区管理委员会出具

的《江苏省投资项目备案证》（项目代码：2102-320258-89-02-421799）。 在环评方面，本项目

属于《建设项目环境影响评价分类管理名录（2021年版）》之“四十七、生态保护和环境治理业”

之“100、脱硫、脱硝、除尘、VOCs治理等大气污染治理工程” ，对应的环评类别为登记表，本项目

已填报《建设项目环境影响登记表》并已完成备案（备案号：202132028100000204）。

“青岛特殊钢铁有限公司超低排放改造综合治理项目” 的建设地点位于山东省青岛市西海

岸新区泊里镇集成路1886号。 在土地方面，公司已取得项目相关土地证，土地证号：鲁（2018）青

岛市黄岛区不动产权第0154856号 、 青房地权市字第2014115894号 、 青房地权市字第

2014115785号；在备案方面，公司已取得青岛市黄岛区泊里镇人民政府出具的《青岛市企业技术

改造投资项目备案证明》（项目代码：2101-370211-89-02-765932）。 在环评方面，本项目属于

《建设项目环境影响评价分类管理名录（2021年版）》之“四十七、生态保护和环境治理业” 之

“100、脱硫、脱硝、除尘、VOCs治理等大气污染治理工程” ，对应的环评类别为登记表，本项目已

填报《建设项目环境影响登记表》并已完成备案（备案号：202137021100000178）。

7、项目进度安排

（1）江阴兴澄特种钢铁有限公司超低排放深度治理项目

目前，本项目的主要进展情况如下：①一炼钢现场施工已完成，目前在调试中。②二炼钢：a.除

尘器集气箱安装完成50%，整体安装完成85%。 b.除尘器卸灰机安装完成。 c.车间屋顶完成管道安

装50米。 d.低压柜PLC柜就位完成；进度为40%。 ③特板炼钢：a.除尘器进口纬五路管道已完成40

米。 b.除尘器本体中箱体安装完成，清洁室安装90%。 分汽包反吹阀门、管路安装80%。 c.1#LF炉

除尘罩已离线制作完成。 d.除尘风机安装20%；进度为45%。 ④全公司无组织排放治理：已完成20

个子项；还有1个子项实施中，进度为90%。 ⑤煤气精脱硫：2#高炉精脱硫：本月完成设备安装，已

通烟气全系统调试；3#高炉精脱硫：土建已完成施工，本月管道支架开始安装；进度为40%。

本项目建设期为18个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为15,000.00万元，预计使用资金进度如下：

单位：万元

项目 第一年 第二年 合计

固定资产投资 10,192.40 4,807.60 15,000.00

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年11月底，公司使用自有资金已

累计投入3,491.76万元，其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为266.07万元，于本

次可转债董事会决议日之后的已投入金额为3,225.69万元。 对于本次可转债董事会决议日之前

的投入金额，公司将不使用募集资金进行置换；对于本次可转债董事会决议日之后的投入金额，

公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（2）青岛特殊钢铁有限公司超低排放改造综合治理项目

目前，本项目各工序具体施工情况为：原料场料棚中间封堵、地面硬化及安装抑尘雾炮及鹰

眼联动已经完成，皮带机钢结构通廊正在土建基础施工、钢结构制作；炼钢连铸火焰切割环保治

理正在收尾，大包回转台除尘正在土建及基础、管道施工作业；3#4#渣场门口厂房基础正在施工；

天车改造正在制作，除尘设计完成合同签署；型材厂新增除尘土建和设备主管路已完成；高线厂

1-4#线主体土建全部结束，一、三高线冷却塔预计下周到货，目前准备安装二线集尘罩。 干熄焦

装入装置烟尘外溢改造已完成，其他皮带及熄焦池封闭等改造正在推进；烧结除尘优化正在土建

及设备基础施工，设备除尘管道到货；炼铁物料输送皮带机加装全封闭钢结构通廊钢结构已安装

50%。

本项目建设期为18个月，项目进度安排具体情况如下：

本项目计划总投资额为19,040.00万元，预计使用资金进度如下：

单位：万元

项目 第一年 第二年 合计

固定资产投资 13,898.23 4,294.04 18,192.27

流动资金投资 675.63 172.10 847.73

合计 14,573.86 4,466.14 19,040.00

公司本次可转债董事会决议日为2021年5月10日，截至2021年11月底，公司使用自有资金已

累计投入3,262.32万元，其中于本次可转债董事会决议日之前的已投入金额为133.59万元，于本

次可转债董事会决议日之后的已投入金额为3,128.73万元。 对于本次可转债董事会决议日之前

的投入金额，公司将不使用募集资金进行置换；对于本次可转债董事会决议日之后的投入金额，

公司将在本次募集资金到位后，连同本次发行前的后续投入一起予以置换。

（五）补充流动资金项目

公司拟将本次募集资金中的150,000.00万元作为补充流动资金， 以满足公司未来持续发展

的需求。 本项目实施的必要性如下：

1、满足公司业务规模不断扩大的需要

公司所处的钢铁行业属于资产密集型行业，对业内企业的资金实力要求较高。 近年来，随着

公司生产工艺不断升级、产品结构持续多元化，公司业务规模保持稳定的增长态势。 2020年公司

实现营收747.28亿元，钢产品销量1,399.23万吨。 根据公司的发展战略，中信特钢将力争在“十四

五”期间实现：年度特钢产量超2,000万吨，主营业务收入超1,000亿元，持续保持行业领先优势。

公司业务规模的不断扩大将带来对营运资金需求的进一步提高。

此外，2020年末公司应收票据、应收账款、应收款项融资和存货等经营性资产合计占当年流

动资产的比例为66.65%，处于较高水平。由此可见，在公司的经营过程中对营运资金的需求较大。

综上所述，公司有必要将部分募集资金用于补流，以满足公司业务发展、缓解资金压力的需要。

2、满足公司优化产品布局、应对市场竞争的需要

公司坚持深耕特钢主业，致力于做大产业规模、做强细分市场，创建全球最具竞争力的特钢

企业集团。目前，公司拥有轴承钢、汽车用钢两大王牌产品，未来公司将在此基础上着力打造能源

用钢品牌、并大力发展特种无缝钢管业务。 此外，公司还将重点发展高温/耐蚀合金、高强钢/超高

强钢、高端工模具钢、特种不锈钢、轨道交通、航空航天、国防用钢等“高精尖”领域。 因此，公司亟

需补充大量流动资金以满足公司开发新产品、新技术、新工艺，提升装备水平、打造智能化生产线

进而实现积极优化产品布局、提升综合竞争力的需要。

另一方面，特钢行业竞争较为激烈，行业集中度正在加速提升。为持续保持和巩固竞争优势，

公司高度重视“科技创新” ，坚持“特钢是科技炼成的”创新理念。 因此，公司有必要进一步提升

资金实力，以加大研发创新投入、持续保障公司具备较强的市场竞争力。

3、项目投资概算

本项目假设预测期间内公司主营业务、经营模式及各项指标保持稳定，不发生较大变化的情

况下；流动资产和流动负债与营业收入保持稳定的比例关系。用销售百分比法测算未来营业收入

增长所引起的相关流动资产和流动负债的变化， 进而测算2021年至2024年公司流动资金缺口，

经营性流动资产（货币资金、应收票据、应收账款、应收款项融资、预付款项和存货）和经营性流

动负债（应付票据、应付账款、预收款项和合同负债）占营业收入比例采用2020年末的数据。

营业收入增长率方面，2020年较2019年营业收入的增长率为2.90%。 2020年由于受国内外疫

情因素的影响，公司2020年营业收入增速较为缓慢。本项目假设公司未来2021-2024年营业收入

按5%的复合增长率增长，其主要考虑因素如下：①2020年国内外疫情因素影响了公司当年营业

收入的增长幅度， 因此2018-2020年公司营业收入的复合增长率不能代表公司未来营业收入的

增长情况。 ②经统计， 特钢行业上市公司2018年-2020年营业收入的平均复合增长率为6.22%

（剔除中信特钢自身数据，详见下表）。中信特钢作为全球领先的专业化特殊钢制造企业，未来将

通过内生增长和外延发展相结合的方式继续保持较快发展， 预计其未来四年营业收入的复合增

长率与特钢行业上市公司2018-2020年营业收入复合增长率的平均值相差不大， 该假设较为合

理。③2020年公司的营业收入为747.28亿元，根据公司未来发展的展望，中信特钢致力于在“十四

五”期间实现超过1,000亿元的营业收入。 按此估算，公司2020-2025年营业收入的复合增长率

约为6%，因此本项目将5%作为公司2021-2024年营业收入的复合增长率具有合理性。

其中，同行业可比上市公司2018-2020年营业收入的复合增长率情况如下：

证券简称

营业收入（万元）

2020年度 2019年度 2018年度

沙钢股份 1,442,722.18 1,347,456.58 1,471,244.91

永兴材料 497,312.62 490,942.23 479,434.96

久立特材 495,524.67 443,686.09 406,305.71

武进不锈 240,089.32 232,355.55 200,006.98

西宁特钢 1,007,551.04 984,627.04 678,651.64

抚顺特钢 627,248.65 574,106.80 584,773.17

合计 4,310,448.48 4,073,174.29 3,820,417.37

2018-2020年行业平均复合增长率（%） 6.22%

因此，假设中信特钢2021-2024年营业收入按5%的复合增长率增长，本项目的具体测算过

程如下：

项目

2021-20

24年预

计占营

业收入比

例

2021年度

/2021年末

（预计金

额）

2022年度

/2022年末

（预计金

额）

2023年度

/2023年末

（预计金

额）

2024年度

/2024年末

（预计金

额）

2024年末预

计数-2020

年实际数

营业收入

7,846,

478.41

8,238,

802.33

8,650,

742.45

9,083,

279.57

货币资金 12% 970,953.63

1,019,

501.31

1,070,

476.37

1,124,

000.19

199,282.45

应收票据 0.35% 27,507.95 28,883.35 30,327.52 31,843.89 5,645.84

应收账款 3% 211,191.13 221,750.69 232,838.22 244,480.13 43,345.72

应收款项融资 13%

1,004,

311.25

1,054,

526.81

1,107,

253.15

1,162,

615.80

206,128.90

预付款项 1% 78,904.78 82,850.02 86,992.52 91,342.15 16,194.74

存货 12% 944,640.38 991,872.39

1,041,

466.01

1,093,

539.31

193,881.81

经营性资产合

计

3,237,

509.11

3,399,

384.57

3,569,

353.79

3,747,

821.48

664,479.47

应付票据 9% 675,176.85 708,935.69 744,382.48 781,601.60 138,576.03

应付账款 18%

1,392,

766.12

1,462,

404.42

1,535,

524.64

1,612,

300.88

285,856.96

合同负债 5% 409,257.78 429,720.66 451,206.70 473,767.03 83,997.72

经营性负债合

计

2,477,

200.74

2,601,

060.78

2,731,

113.82

2,867,

669.51

508,430.71

经营营运资金

占用额

760,308.37 798,323.79 838,239.98 880,151.98 156,048.77

公司未来四年流动资金需求缺口 （2024年末经营营运资金占用额-2020年末经营营运资金

占用额）为156,048.77万元。 本次募集资金拟用于补充流动资金的金额为150,000万元，不超过

公司未来四年流动资金需求缺口，也不超过本次拟募集资金总额的30%。 本项目将根据未来业务

的运行情况制定资金使用计划，合理有效地使用募集资金。

4、项目进度安排

公司拟使用募集资金150,000.00万元补充流动资金。募集资金到位后，公司将根据流动资金

实际需求相应实施。

三、本次发行对公司经营管理和财务状况的影响

（一）本次发行对公司经营情况的影响

本次公开发行可转换公司债券募集资金将用于“三高一特”产品体系优化升级项目、湖北中

特新化能科技有限公司焦化环保升级综合改造项目、高参数集约化余热余能利用项目、全流程超

低排放环保改造项目和补充流动资金项目。上述募集资金投资项目紧紧围绕公司主营业务展开，

符合国家产业政策以及未来公司战略发展方向，兼顾经济效益、环保效益和社会效益，有利于巩

固和增强公司的综合竞争力、进一步提高提质增效水平，促进公司实现可持续的高质量发展。

（二）本次发行对公司财务状况的影响

本次可转债的发行将进一步扩大公司的资产规模和业务规模，为公司开拓高端产品、高端市

场和可持续发展提供了资本支持。若不考虑募集资金投入建设项目未来产生效益、补充流动资金

等对公司的潜在有利影响，单就可转债本身而言，发行可转债后，在转股期前可能会短期影响上

市公司的资产负债率、净利润、每股收益及加权平均净资产收益率等财务指标。但是，本次可转债

发行可以显著提升中信特钢的资金规模、加强后续可持续发展的资金保障，随着拟投资项目的有

序投入、建设、产出以及补充流动资金对公司财务结构的进一步优化，公司中长期持续发展战略

布局将可得以有效实施。得益于本次可转债发行为公司长远发展带来的潜在价值贡献，预计未来

公司的可持续盈利能力、抗风险能力和市场竞争力经营业绩均将得到明显增益，并直接和间接为

公司中小股东持续创造价值。

（三）本次发行对公司盈利能力的影响

本次募集资金投资项目具有较好的盈利能力和市场前景，项目建成后，将有效增强公司的盈

利能力，为公司带来良好的经济效益，进一步增强公司的综合实力，可对公司未来生产经营所需

的资金形成有力支撑，保证公司各项业务的正常开展，促进公司可持续发展。

第六节 备查文件

一、备查文件

（一）本公司最近三年的财务报告及审计报告和最近一期的财务报告；

（二）保荐机构出具的发行保荐书；

（三）法律意见书和律师工作报告；

（四）资信评级机构出具的资信评级报告；

（五）注册会计师关于前次募集资金使用的专项报告；

（六）最近3年内发生重大资产重组时的模拟财务报告及审计报告，以及重组进入公司的资

产的财务报告、资产评估报告和审计报告；

（七）其他与本次发行有关的重要文件。

二、查阅地点和查阅时间

自本募集说明书摘要公告之日起，除法定节假日以外的每日9:30-11:30，13:30-16:30，投

资者可至本公司、联席保荐机构（联席主承销商）住所查阅相关备查文件。

中信泰富特钢集团股份有限公司

2022年2�月23日

（上接A23版）


