
“固收+” 变身“固收-” 基金

突围瞄准精细化

在银行理财产品净值化转

型加速、 权益市场波动加大等因素

的共同作用下， 近年来公募 “固收

+” 基金受到市场追捧。 然而，2022

年以来，在A股市场震荡调整的背景

下，仅有少数“固收+” 基金实现了

正回报，多数“固收+” 变身“固收

-” 。

业内人士表示，“固收+” 基金

业绩分化明显，主要原因是不同“固

收+” 基金的股票或可转债仓位、投

资风格有差异， 股市的调整对于其

业绩的拖累程度也各不相同。

● 本报记者 李岚君

业绩分化明显

近两年“固收+” 基金依靠攻守

兼备的投资特点，规模迅速扩张，但

也正因为权益投资部分的差异，导

致这类基金产品的业绩分化加大。

特别是2022年以来，A股市场震荡

回调，“固收+” 基金想要控制波动

并不容易。

据了解， 目前业内普遍将二级

债基和偏债混合型基金归为 “固收

+” 基金。 以偏债混合型基金这类

“固收+” 基金为例，Wind数据显

示，除新成立的基金外，合计1210只

基金（A/C份额分开统计）今年以

来平均收益率为-1.30%。 其中，最

高收益率为6.60%， 最低收益率为

-9.67%。 仅有12.89%的偏债混合型

基金今年以来收益率为正， 其中安

信民稳增长、 安信稳健聚申一年持

有、 华商恒益稳健等基金收益率超

过3%。

此外，Wind数据显示， 在可供

统计的803只二级债基（A/C份额分

开统计）中，今年以来仅有22.80%

的基金实现了正回报， 近八成基金

从“固收+” 变身“固收-” 。

分析人士表示， 事实上，“固收

+” 基金在获取股票或可转债等投

资收益的同时， 也承担了相应的风

险， 股市回调难免对该类基金业绩

形成一定拖累。 由于不同“固收+”

基金的股票或可转债仓位、 投资风

格各异， 对业绩的拖累程度各不相

同，最终造成了收益率的显著分化。

管理能力至关重要

一位公募基金人士对中国证券

报记者表示，虽然“固收+” 基金投

资权益资产比例一般不超过40%，

但在2022年以来股市震荡调整的背

景下， 如果基金经理不能及时调整

应对策略，很可能会让“固收+” 变

为“固收-” 。 特别是一些固收投资

出身的基金经理可能因为能力圈问

题，难以驾驭“+” 的那部分权益投

资。

为解决这一问题， 市场上新发

“固收+” 基金大部分都采用了双基

金经理制。 一名基金经理负责股票

投资， 另一名基金经理负责债券投

资，双方合作管理“固收+” 产品。然

而，双基金经理制也是有利有弊，合

作管理可能出现效率低下的问题，

从而影响产品业绩。

上述人士表示：“债券基金经理

和股票基金经理不能各做各的，需

要经常交流、密切合作。‘固收+’基

金就像混合双打， 不仅运动员本身

要有过硬的技术， 更需要两人在比

赛中密切配合。 ”

需要精细化管理

近两年， 居民财富逐步流向资

本市场， 买基金成为越来越多投资

者的理财选择。 面对变幻莫测的市

场，“固收+” 基金凭借其“债筑底、

股增强” 的特性获得了投资者的追

捧， 也成为各家基金公司发行的热

门产品。

从数量上看， 过去一年 “固收

+” 基金呈现井喷状态。 Wind数据

显示，截至2021年末，“固收+” 基金

数量已经突破1000只大关（A/C份

额合并统计），其中新发行偏债混合

型基金282只， 募资总规模达到了

4380.34亿元。

上海一位固收基金经理对中国

证券报记者表示， 理财净值化仍然

是大趋势， 各家基金公司也在积极

探索“固收+” 基金的特色化发展之

路。 未来“固收+” 基金会衍生出更

多的细分方向， 也需要更精细化的

管理。

●本报记者 李岚君
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平安基金管理有限公司关于旗下部分基金新增上海攀赢基金

销售有限公司为销售机构的公告

根据平安基金管理有限公司（以下简称“本公司” ）与上海攀赢基金销售有限公司(以

下简称“上海攀赢基金” )签署的销售协议，本公司自2022年2月10日起新增上海攀赢基金

销售本公司旗下部分基金，现将相关事项公告如下：

一、自2022年2月10日起，投资者可通过上海攀赢基金办理下表中对应基金的开户、申

购、赎回、定投、转换等业务。

编号 基金代码 基金名称 定投业务 转换业务

是否参加

费率优惠

1 003487 平安惠融纯债债券型证券投资基金 开通 开通 参加

2 004826 平安惠悦纯债债券型证券投资基金 开通 开通 参加

3 009306 平安惠铭纯债债券型证券投资基金 开通 开通 参加

4 008911 平安元丰中短债债券型证券投资基金（A类份额） 开通 开通 参加

5 008694 平安元盛超短债债券型证券投资基金（A类份额） 开通 开通 参加

6 003286 平安惠享纯债债券型证券投资基金（A类份额） 开通 开通 参加

7 012440

平安惠信3个月定期开放债券型证券投资基金 （A类份

额）

不开通 开通 参加

8 014460 平安品质优选混合型证券投资基金（A类份额） 不开通 不开通 参加

二、重要提示

1、定投业务是基金申购业务的一种方式。 投资者可以通过销售机构提交申请，约定每

期扣款时间、扣款金额及扣款方式，由销售机构于每期约定扣款日在投资者指定资金账户

内自动完成扣款及基金申购业务。上述列表开通定投业务的基金每期最低扣款金额以基金

公告为准，销售机构可根据需要设置等于或高于基金公告要求的最低扣款金额，具体最低

扣款金额以销售机构的规定为准。

2、基金转换是指基金份额持有人按照《基金合同》和基金管理人届时有效公告规定的

条件，申请将其持有基金管理人管理的、某一基金的基金份额转为基金管理人管理的、且由

同一注册登记机构办理注册登记的其他基金的基金份额的行为。基金转换业务规则与转换

业务的收费计算公式参见本公司网站的《平安基金管理有限公司关于旗下开放式基金转

换业务规则说明的公告》。

三、费率优惠

投资者通过上海攀赢基金申购或定期定额申购、转换上述基金，享受费率优惠，优惠活

动解释权归上海攀赢基金所有，请投资者咨询上海攀赢基金。本公司对其申购费率、定期定

额申购费率以及转换业务的申购补差费率均不设折扣限制，优惠活动的费率折扣由上海攀

赢基金决定和执行，本公司根据上海攀赢基金提供的费率折扣办理，若费率优惠活动内容

变更，以上海攀赢基金的活动公告为准，本公司不再另行公告。

四、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

1、上海攀赢基金销售有限公司

客服电话：021—68889082

网址：www.pytz.cn

2、平安基金管理有限公司

客服电话：400－800－4800

网址：fund.pingan.com

风险提示：基金管理人承诺以诚实信用、勤勉尽责的原则管理和运用基金资产，但不保

证基金一定盈利，也不保证最低收益。销售机构根据法规要求对投资者类别、风险承受能力

和基金的风险等级进行划分， 并提出适当性匹配意见。 投资者在投资基金前应认真阅读

《基金合同》和《招募说明书》等基金法律文件，全面认识基金产品的风险收益特征，在了

解产品情况及听取销售机构适当性意见的基础上，根据自身的风险承受能力、投资期限和

投资目标，对基金投资作出独立决策，选择合适的基金产品。

特此公告

平安基金管理有限公司

2022年2月10日

海富通基金管理有限公司关于海富通惠鑫

混合型证券投资基金新增销售机构的公告

一、恒泰证券股份有限公司、华林证券股份有限公司、招商证券股份有限公司（以下简

称“上述销售机构” ）的开放式基金销售资格已获中国证券监督管理委员会批准。 根据海

富通基金管理有限公司日前与上述销售机构签署的开放式证券投资基金销售协议，现增加

上述销售机构为海富通惠鑫混合型证券投资基金 （简称： 海富通惠鑫混合A/C， 代码：

013015（A类）/013016（C类））的销售机构。

投资者欲了解基金的详细信息，请仔细阅读《海富通惠鑫混合型证券投资基金基金合

同》、《海富通惠鑫混合型证券投资基金招募说明书》及相关法律文件。

二、自2022年2月14日起，投资者可以在上述销售机构办理海富通惠鑫混合型证券投

资基金的开户、认购等业务。具体的业务流程、办理方式和办理时间等以上述销售机构的规

定为准。

三、投资者可通过以下途径咨询有关详情：

机构名称 客户服务电话 网址

恒泰证券股份有限公司 956088 www.cnht.com.cn

华林证券股份有限公司 400-188-3888 www.chinalin.com

招商证券股份有限公司 95565 www.newone.com.cn

海富通基金管理有限公司 40088-40099（免长途话费） www.hftfund.com

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

2022年2月10日

海富通基金管理有限公司关于新增部分券商

为海富通上证投资级可转债及可交换债券交

易型开放式指数证券投资基金一级交易商的

公告

由海富通基金管理有限公司申请，并经上海证券交易所确认，自2022年2月10日起新

增东吴证券股份有限公司为申购赎回代办证券公司，具体如下。

一、一级交易商

1、自2022年2月10日起，新增东吴证券股份有限公司为海富通上证投资级可转债及可

交换债券交易型开放式指数证券投资基金（以下简称“海富通上证投资级可转债ETF” ）

的申购赎回代办证券公司（以下简称“一级交易商” ），各营业网点可办理海富通上证投资

级可转债ETF的申购、赎回等业务。

截至2022年2月10日，海富通上证投资级可转债ETF的一级交易商包括：海通证券股

份有限公司、方正证券股份有限公司、华泰证券股份有限公司、申万宏源证券有限公司、招

商证券股份有限公司、中国银河证券股份有限公司、中信建投证券股份有限公司、中信证券

股份有限公司、中信证券华南股份有限公司、中信证券（山东）有限责任公司、安信证券股

份有限公司、申万宏源西部证券有限公司和东吴证券股份有限公司。

二、投资者可通过以下渠道咨询详情：

1、东吴证券股份有限公司

网址：www.dwzq.com.cn

客服电话：95530

2、海富通基金管理有限公司

网站：www.hftfund.com

全国统一客户服务号码： 40088-40099（免长话费）

本公告的解释权归海富通基金管理有限公司。

特此公告。

海富通基金管理有限公司

2022年2月10日
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“固收+” 变身“固收-” 基金突围瞄准精细化

资金持续涌入

公募REITs表现活跃

●本报记者 张凌之 葛瑶

虎年开市以来，多只基础设施公募REITs持续大涨，成交额显

著增长。为保护基金持有人的利益，2月9日，红土盐田港REIT、富国

首创水务REIT两只产品发布停牌公告。

对于公募REITs近期在二级市场的活跃表现， 业内人士表示，

今年以来A股市场震荡调整，资金倾向于寻找更加稳健的资产。 长

期来看，投资者更应关注公募REITs基础资产的内在价值。

两只REITs停牌

Wind数据显示，2月7日至8日，红土盐田港REIT二级市场累计涨

幅达到12.51%，富国首创水务REIT累计涨幅为12.22%。 此外，东吴苏

州工业园区产业园REIT、华安张江光大园REIT、建信中关村产业园

REIT、博时招商蛇口产业园REIT、中金普洛斯仓储物流REIT的涨幅

也均超5%。

业内人士对中国证券报记者表示，公募REITs在二级市场表现

活跃，对新进投资者而言则意味着风险较大。 出于保护基金份额持

有人的利益，红土盐田港REIT、富国首创水务REIT发布公告，宣布

于2月9日停牌一天。 公告发出后，2月9日，除中航首钢绿能REIT以

外，其余8只未停牌的公募REITs二级市场价格均出现回落。

红土盐田港REIT在停牌公告中表示， 基金以获取基础设施项

目租金等稳定现金流为主要目的，随着交易价格大幅上涨，净现金

流分派率将显著下降。 为了保护基金份额持有人的利益，红土盐田

港REIT将自2月9日开市起停牌，并于2月10日开市。 富国首创水务

REIT以同样的原因宣布2月9日停牌一天。

一位公募REITs基金经理表示，一旦公募REITs二级市场价格

显著高于其内在价值，新进入的投资者会面临两个风险：一是从长

远看，价格会向内在价值回归，存在因价格下跌导致投资亏损风险；

二是价格上涨使持有公募REITs的预期内部收益率下降，无法实现

投资目标。

获得市场追捧

截至目前，共有两批共11只基础设施公募REITs产品发行并上

市。 无论是面向机构投资者的战略配售还是面向公众投资者的发

售，或是二级市场的交易，都可以用“火爆” 一词来形容。

在11只公募REITs产品中，有8只产品的公众投资者有效认购

确认比例在10%以下， 中航首钢绿能REIT的公众投资者有效认购

确认比例仅为1.76%。

上市以来，公募REITs在二级市场的表现同样火热。 Wind数据

显示，截至2月9日，富国首创水务REIT二级市场溢价率最高，达到

96.30%，紧随其后的是红土盐田港REIT，溢价率也高达79.36%；建

信中关村产业园REIT溢价率为58.41%，中航首钢绿能REIT、华安

张江光大园REIT、博时招商蛇口产业园REIT三只产品的溢价率均

超过40%；平安广州交投广河高速公路REIT溢价率最低，为7.40%。

在近期市场走势较为震荡的背景下，公募REITs在二级市场的

成交较以往更为活跃。 Wind数据显示， 近三个交易日，11只公募

REITs成交额合计达12.90亿元。 其中，2月8日单日成交额达5.51亿

元，是公募REITs上市以来成交额第四高。

业内人士对记者解释道：“这是由于今年以来A股市场震荡调

整，资金倾向于寻找更加稳健的资产，拥有独立行情也是另类资产

的魅力所在。 ”

REITs投资需回归理性

对于公募REITs近期在二级市场的活跃表现，业内人士强调，

短时间内二级市场可能出现一定幅度上涨， 毕竟前期项目都是百

里挑一的资产。但二级市场价格围绕资产价值波动，最终还是要回

归理性。因此，对持有型投资者，更应关注基础资产内在价值，因为

价格虽然会偏离基础资产内在价值，但长期将向内在价值回归。

另一位公募REITs基金经理表示，公募REITs属于国内资本市

场的“新成员” ，投资人群体尚未完全成熟，投资逻辑也未完全成体

系，这都可能造成REITs二级市场的非理性波动。 投资人应秉持长

期价值投资理念，共同呵护REITs市场成长，见证REITs市场的发

展壮大。

震荡行情中三类基金业绩表现不俗

●本报记者 张凌之 杨皖玉

2022年以来市场持续调整，三类基金

在震荡行情下业绩较为可观： 原油主题

QDII基金领跑，重仓能源、金融、农业等价

值股的基金业绩表现亮眼，公募REITs走

出独立行情。 业内人士表示，低估值修复

行情助涨重仓价值股的基金业绩，港股反

弹以及国际能源需求预期好转带动相关

QDII基金业绩回升。

价值风格基金一枝独秀

在主动偏股型基金中，今年以来涨幅

较高的有万家宏观择时多策略， 涨幅

9.97%，华泰柏瑞新金融地产、万家新利、

中海优势精选今年以来涨幅也超过9%。

24只（A/C份额分开计算）主动偏股型基

金今年以来涨幅超5%。

面对今年以来市场的持续调整，一

些知名基金经理管理的产品未受拖累，

取得不错的超额收益。 中庚基金丘栋荣

管理的中庚价值品质一年持有， 今年以

来涨幅达7.12%，该基金2021年四季度报

告显示，这只基金重仓中国海洋石油、中

煤能源等股票，以及常熟银行、中国光大

银行等银行股。 广发基金基金经理林英

睿管理的广发多策略今年以来逆市斩获

5.67%的正收益。该基金2021年四季度报

告显示， 林英睿布局了杭州银行等银行

股， 同时布局了因疫情受损的低估值板

块，特别是航空股。

从近一个交易周 （1月26日至2月8

日）来看，一些重仓农业股的基金表现较

好。擅长农业股投资的银华基金基金经理

刘辉管理的银华内需精选近一周斩获

5.55%的正收益。根据该基金四季报，这只

基金重仓了大北农、隆平高科、登海种业

等农业股。嘉实基金基金经理吴越管理的

嘉实农业产业近期也收获不错涨幅，其重

仓股包括牧原股份、大北农等农业股。

QDII基金业绩亮眼

在今年以来的震荡行情中，QDII基金

业绩表现亮眼。 一方面，原油主题QDII基

金可谓“油气” 冲天，在全市场基金业绩

排名中强势霸榜，近20只基金今年以来收

益率超10%；另一方面，今年以来恒生指

数连连飘红，带动重仓港股的QDII基金实

现业绩回升，以易方达亚洲精选为代表的

QDII基金业绩成为震荡市中的一抹亮色。

Wind数据显示，截至2月8日，在全市

场开放式基金中，由叶帅管理的广发道琼

斯美国石油A美元现汇以20.51%的收益

率领跑。一众原油主题QDII基金的业绩表

现强势，有16只基金（A/C类分开计算）

今年以来收益率超10%。

原油QDII基金业绩霸榜与国际油价

近日节节攀升遥相呼应。北京时间2月7日

早间，布伦特原油触及94美元/桶，创2014

年10月以来新高。

诺安基金表示，由于原油供给的不确

定、需求预期好转，叠加美元指数走弱，共

同推动油价持续上行。 从供给端看，美国

严寒天气或影响得州油气供应。 同时，地

缘因素推升欧洲天然气价格上涨。 从需求

端看，美国以及多个欧洲国家防疫政策管

控放松，经济活动明显回暖，对原油需求

预期好转。

截至2月9日， 今年以来恒生指数涨

幅6.12%，重仓港股的QDII基金业绩也取

得不俗表现。 截至2月8日，在排名靠前的

基金中， 规模较大的易方达亚洲精选今

年以来取得5.31%的收益率。该基金2021

年四季报显示， 港股占基金资产净值比

例达92.2%。 此外，华夏恒生ETF、大成恒

生指数、 汇添富恒生指数今年以来也取

得正收益， 收益率分别达到 3.63% 、

3.39%、3.14%。

张坤在易方达亚洲精选2021年四季

度报告中表示，经过2021年的估值消化，

一部分优质企业估值已具有吸引力，在3

至5年的维度内，企业业绩增长大概率会

投射到其市值增长中， 仍然持有商业模

式出色、行业格局清晰、竞争力强的优质

公司。

公募REITs走出独立行情

与市场持续调整不同，作为另类资产

的基础设施公募REITs产品近期走出独

立行情。

目前上市的11只公募REITs今年以

来均收获正收益。 富国首创水务REIT和

红土盐田港REIT今年以来涨幅较高，二

级市场涨幅分别为39.42%和34.87%，由

于涨幅过高，这两只公募REITs2月9日均

发布停牌公告。

业内人士强调，公募REITs二级市场

价格围绕资产价值波动， 投资者应关注

基础资产内在价值， 虽然价格会偏离基

础资产内在价值， 但长期看是向内在价

值回归。

业绩分化明显

近两年“固收+” 基金依靠攻守兼备

的投资特点，规模迅速扩张，但也正因为

权益投资部分的差异，导致这类基金产品

的业绩分化加大。 特别是2022年以来，A

股市场震荡回调，“固收+” 基金想要控制

波动并不容易。

据了解，目前业内普遍将二级债基和

偏债混合型基金归为“固收+” 基金。 以

偏债混合型基金这类“固收+” 基金为例，

Wind数据显示，除新成立的基金外，合计

1210只基金（A/C份额分开统计）今年以

来平均收益率为-1.30%。 其中，最高收益

率为6.60%，最低收益率为-9.67%。 仅有

12.89%的偏债混合型基金今年以来收益

率为正，其中安信民稳增长、安信稳健聚

申一年持有、华商恒益稳健等基金收益率

超过3%。

此外，Wind数据显示， 在可供统计的

803只二级债基（A/C份额分开统计）中，

今年以来仅有22.80%的基金实现了正回

报，近八成基金从“固收+”变身“固收-” 。

分析人士表示，事实上，“固收+” 基

金在获取股票或可转债等投资收益的同

时，也承担了相应的风险，股市回调难免

对该类基金业绩形成一定拖累。由于不同

“固收+” 基金的股票或可转债仓位、投资

风格各异， 对业绩的拖累程度各不相同，

最终造成了收益率的显著分化。

管理能力至关重要

一位公募基金人士对中国证券报记

者表示，虽然“固收+” 基金投资权益资产

比例一般不超过40%，但在2022年以来股

市震荡调整的背景下，如果基金经理不能

及时调整应对策略，很可能会让“固收+”

变为“固收-” 。 特别是一些固收投资出

身的基金经理可能因为能力圈问题，难以

驾驭“+” 的那部分权益投资。

为解决这一问题，市场上新发“固收

+” 基金大部分都采用了双基金经理制。

一名基金经理负责股票投资，另一名基金

经理负责债券投资，双方合作管理“固收

+” 产品。然而，双基金经理制也是有利有

弊， 合作管理可能出现效率低下的问题，

从而影响产品业绩。

上述人士表示：“债券基金经理和股

票基金经理不能各做各的， 需要经常交

流、密切合作。‘固收+’基金就像混合双

打， 不仅运动员本身要有过硬的技术，更

需要两人在比赛中密切配合。 ”

需要精细化管理

近两年， 居民财富逐步流向资本市

场，买基金成为越来越多投资者的理财选

择。 面对变幻莫测的市场，“固收+” 基金

凭借其“债筑底、股增强” 的特性获得了

投资者的追捧，也成为各家基金公司发行

的热门产品。

从数量上看，过去一年“固收+” 基金

呈现井喷状态。Wind数据显示，截至2021

年末，“固收+” 基金数量已经突破1000

只大关（A/C份额合并统计），其中新发

行偏债混合型基金282只， 募资总规模达

到了4380.34亿元。

上海一位固收基金经理对中国证券

报记者表示， 理财净值化仍然是大趋势，

各家基金公司也在积极探索“固收+” 基

金的特色化发展之路。未来“固收+” 基金

会衍生出更多的细分方向，也需要更精细

化的管理。

在银行理财产品净值

化转型加速、 权益市场波

动加大等因素的共同作用

下，近年来公募“固收+”

基金受到市场追捧。然而，

2022年以来， 在A股市场

震荡调整的背景下， 仅有

少数“固收+” 基金实现了

正回报，多数“固收+” 变

身“固收-” 。

业内人士表示，“固

收+” 基金业绩分化明显，

主要原因是不同“固收+”

基金的股票或可转债仓

位、投资风格有差异，股市

的调整对于其业绩的拖累

程度也各不相同。

数据来源/Wind


