
137家药企预告2021年业绩 近八成报喜

本报记者 郭霁莹

Wind数据显示，截至1月26日18时，共有137家A股医药生物公司披露2021年业绩预告。 其中，106家预喜，预喜比例超77%，较2020年有所提升。 从细分领域来看，原料药、新冠检测、CXO（医药外包）等板块需求旺盛，相关企业业绩表现良好。

业内人士认为，在健康消费升级下，医药产业将加速成长，具备较长的逻辑周期和够强的确定性，长期值得乐观。

高景气板块业绩亮眼

Wind统计显示，2021年业绩预增的医药类公司主要集中在医疗器械、原料药、CXO等细分板块。 在20家净利润预增下限超150%的公司中，7家涉及新冠检测业务，5家从事化学原料药研产业务。

据中国证券报记者梳理，在近期备受市场关注的新冠检测板块中，目前有17家公司披露了2021年业绩预告，13家业绩预喜，板块整体业绩普遍实现高增长。 其中，热景生物、九安医疗、明德生物、东方生物等8家公司净利润预增下限均超过100%。

国泰君安研报显示，我国新冠检测试剂出口经历了2021年4月的高峰后有所回落，但四季度因海外疫情卷土重来，新冠检测试剂需求再度爆发。 从业绩预告情况看，东方生物、九安医疗、热景生物等2021年净利润创历史新高，且以预告净利润中值计算，上

述公司四季度净利润环比增幅均在25%以上。 业内人士认为，疫情防控需求持续存在，国产新冠检测需求将继续上行。

受政策利好影响，部分化学原料药企业业绩亮眼。wind统计显示，化学制药行业共40家药企预告2021年业绩。 其中，28家业绩预喜，预告净利润下限超过1亿元的有24家。 新和成以40.98亿元至48.11亿元的归母净利润居于榜首。 公司称，报告期内归母净利润

同比增加主要系维生素E、蛋氨酸等产品售价与销量较上年同期增长所致。

业内人士表示，近年来原料药行业总体政策趋严，随着原辅包关联审评、一致性评价等质控政策的推进，劣质原料药产能加速出清，行业逐渐回归高质量、高附加值、绿色发展等方向，集中度提升。 从2021年年中开始，受上游涨价向下游传导和国际需求端

恢复的利好影响，部分原料药价格开始回升。

此外，得益于全球产业链转移、药审改革提速、成本优势及药物创新升级等因素，国内CXO赛道近年来维持高景气，CXO企业2021年业绩继续强劲增长。 其中，药明康德、九洲药业、昭衍新药等净利润预增下限超过50%，美迪西、博济医药预增下限超110%。

机构看好医药行业

业绩预喜的医药公司受到资本追捧。 受新冠自测产品获得美国食品药品监督管理局应急使用授权影响，九安医疗自2021年11月8日披露该事项至2021年年末，40个交易日股价累计涨超725%，2021年累计上涨440.35%。

2022年，机构依旧看好高景气赛道。国金证券表示，奥密克戎变异株病毒流行引发新冠检测需求上行。 短期来看，全球新增确诊患者数量增长迅速，海外对新冠抗原检测试剂需求旺盛；中长期来看，疫情防控需求持续存在，市场或对新冠检测板块长期估值

水平有新的认知；有关企业将抗疫需求利润投入新产品开发和常规业务拓展，未来优质企业有望抓住机会打开长期成长空间。

光大证券认为，CXO估值已大幅消化，有望迎来配置机会。 目前大部分相关企业估值已处于过去三年的均值或历史低位。 展望2022年，新冠口服特效药销售有望超预期、重点公司产能扩建加快、海外非新冠研发管线将恢复进展，催化国内CDMO领域景气向上。

民生证券预测，药品专利池组织（MPP）公布默沙东新冠口服药授权药企，有望带动产业链上游放量。该机构指出，辉瑞的新冠口服药Paxlovid已授权给MPP组织，有望获得更大渗透率和需求量，目前国内多家药企均在申请仿制药授权，一旦授权公告落地，

将进一步利好相关原料产能的企业。

平安证券表示，新冠特效药的生产或将带来我国原料药及CDMO需求提升，从而利好整个新冠特效药产业链。

机构对于低估值板块2022年的发展也持乐观态度。 东吴证券认为，中药板块多年未涨，表现为估值低、位置低及筹码结构好，受国家政策强力支持利好，在老龄化及消费升级背景下，中药消费属性促使其快速放量，优质中药企业将迎战略性发展机遇。 机构

建议关注主营中药配方颗粒、OTC类中药、创新类处方药等产品的中药企业。

北京西单某影院内已布置了春节档相关影片海报。
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● 本报记者 郭霁莹

2022年春节档大戏将启

“八仙过海”挑战80亿元票房

●本报记者 于蒙蒙

今年的春节档可谓冰火两重天。

距离春节档还有5天时间，截至1月26

日晚， 春节档预售票房累计达2.56亿

元，这一数据不及去年同期表现。 在

此之前已有4部影片退出， 目前仅剩

下8部影片。

面对创新高的平均票价和疫情扰

动， 市场预期存在较大分歧： 因为

2021年春节档票房创下破纪录的78.4

亿元，有券商机构较乐观地认为2022

年春节档票房有望突破80亿元，但更

多业内人士偏于中性， 甚至有机构预

期票房不到70亿元。

尽管大盘表现存在分歧， 但对于

《水门桥》，市场预期则较一致，映前

媒体预期票房普遍在60亿元左右，甚

至有直接给出75亿元的票房预期，这

一预期远超早前打破国内影史票房纪

录的前作《长津湖》。

一超多强格局

春节档日益临近， 影片之间的较

量徐徐拉开。

“好饭不怕晚” 。《水门桥》虽然

定档较晚， 但无碍借助前作热度迅速

“霸榜” 。综合淘票票和猫眼两大平台

数据，《水门桥》 累计想看人数高达

193万， 在春节档影片中处于绝对领

先地位。而该片票房预期更是惊人，灯

塔专业版显示，五家影评机构对《水

门桥》 给出了52亿元-75亿元的预

期，中位数值远高于前作。

其他影片也各有千秋。 《奇迹·

笨小孩》由执导《我不是药神》的文

牧野导演，宁浩监制，是一部讲述年

轻人深圳创业的现实主义题材影片，

由易烊千玺领衔主演，《我不是药

神》相关主创也将以特别方式回归。

《四海》 是韩寒导演的第四部影片，

延续了韩寒前作“韩式” 文艺和“韩

式” 幽默的风格，怀旧、公路、喜剧要

素俱备，刘昊然、刘浩存、沈腾等众星

云集。 《这个杀手不太冷静》为开心

麻花出品的喜剧作品，由马丽和魏翔

担纲主演。 张艺谋执导的《狙击手》

则是抗美援朝战争期间狙击手战士

形象的主旋律影片。今年春节档的动

画电影多达3部， 其中包括两大儿童

IP《喜羊羊与灰太狼》和《熊出没》

的新作。

猫眼研究院分析师刘振飞告诉

中国证券报记者， 从映前看，2022年

春节档为 “一超四强三动画” 的分

布。 对于春节档“黑马” 的归属，他分

析，《奇迹·笨小孩》 是首部以 “剧

情” 作为唯一题材标签进军春节档的

影片，这是风险也是机会点。 如果该

片能够凭借优质的剧情激发观众强

烈的情感共鸣，那么票房潜力将不可

限量。 《这个杀手不太冷静》则是今

年春节档唯一一部主题材是喜剧的

电影。 喜剧不再是春节档票房冠军的

绝对归属者，但喜剧一定是热门档期

的刚需，也有成为黑马的机会。

多因素扰动票房大盘

2021年春节档票房创历史新高，

含服务费总票房达78.4亿元。 在此背

景下，2022年春节档能否刷新纪录备

受市场关注。

春节档预售表现可视为重要的风

向标。 今年春节档预售于1月21日开

启，较往年明显滞后，预售数据并不理

想。以头部影片表现为例，2021年春节

档预售阶段的《唐人街探案3》耗时36

个小时预售破亿元， 而2022年春节档

预售阶段的《水门桥》则用时五天。

春节档票房表现主要取决于票价

和观影人次。票价方面，春节档平均票

价从2012年的33.7元逐步攀升，2021

年创出48.9元新高， 而今年春节档预

售阶段平均票价高达58元。

疫情是影响观影人次的重要变

量。 中金公司研报表示，2022年年初

部分地区疫情呈现反复态势，不排除

后续部分地区影院关闭或实施上座

率限制，从而影响观影人次。 整体而

言， 其认为观影人次存在较大弹性，

疫情的后续影响程度以及影片上映

后口碑能否发酵，将成为决定观影人

次的关键因素。

“人次不够，票价来凑。 ”上海某机

构研究员直言，从预售表现来看，今年春

节档不容乐观。中金公司甚至预估，中性

情形下档期含服务费票房为69.6亿元。

低线城市影院占优

春节档作为全年最重要档期，也

成为诸多电影上市公司抢收业绩的重

要舞台。

《水门桥》作为2022年春节档票

房冠军的夺标大热门， 其出品方获益

概率更大。 博纳影业系影片的主控出

品方，阿里影业也是重要出品方，联合

出品方包括中航产融、欢瑞世纪等。

阿里影业在今年春节档押下重

注。《奇迹·笨小孩》出品方包括阿里

影业和万达电影；《四海》出品方涉及

阿里影业和博纳影业；《这个杀手不

太冷》出品方所涉上市公司有阅文集

团和猫眼娱乐， 联合出品方包括阿里

影业；《狙击手》主控出品方为光线传

媒；《喜洋洋与灰太狼之筐出未来》出

品方包括奥飞娱乐和阿里影业。

8部影片最终票房走向存在较大

不确定性， 但影院普遍能在春节档赚

得盆满钵满。

其中，低线城市影院的爆发力更强。

灯塔研究院行业分析师张荣棣表示，分

析过去春节档票房分布， 与整体大盘相

比，春节档在线级分布上更下沉，三四线

城市的占比要高于大盘水平， 一二线城

市则有所下降。以年为单位来看，三四线

城市票房整体呈上升趋势。

横店影视在低线城市拥有优势。 截

至2021年6月末，横店影视拥有385家自

营影院，其中三四五线城市占比达70%。

院线龙头万达电影则有望凭借其在一二

线城市的布局，获得可观的收益。

白酒行业迎重大利好

国家支持贵州建设全国重要白酒生产基地

●本报记者 高佳晨

白酒行业重磅消息连连。

1月26日，国务院发布《关于支持贵州在新时代

西部大开发上闯新路的意见》（简称 《意见》），提

出发挥赤水河流域酱香型白酒原产地和主产区优

势，建设全国重要的白酒生产基地。

贵州茅台随即发布公告， 公司决定投资41.1亿

元实施“十四五” 酱香酒习水同民坝一期建设项目，

所需资金由公司自筹解决， 项目建设地点位于贵州

省习水县同民镇， 建成后可形成系列酒制酒产能约

1.2万吨、制曲产能约2.94万吨、贮酒能力约3.6万吨，

建设周期为24个月。

业内人士表示，《意见》的出台，将促进以赤水

河流域为核心的、整个中国酱酒行业的发展，行业意

义重大。

政策层面不断释放利好

《意见》提出，将推进贵州传统产业提质升级，

支持布局建设关键零部件、关键材料、关键设备等

产业备份基地；发挥赤水河流域酱香型白酒原产地

和主产区优势， 建设全国重要的白酒生产基地；推

进特色食品、中药材精深加工产业发展，支持将符

合要求的贵州苗药等民族医药列入《中华人民共和

国药典》。

《意见》指出，深化贵州国企国资改革，支持指

导贵州推动国有企业聚焦主责主业进行战略性重组

和专业化整合，调整盘活存量资产，优化增量资本配

置，稳妥推进白酒企业营销体制改革等。

1月10日，工信部发布《关于加快现代轻工产业

体系建设的指导意见（征求意见稿）》，提出针对年

轻消费群体和国外消费群体，发展多样化、时尚化、

个性化、低度化白酒产品。

白酒行业专家、 知趣咨询总经理蔡学飞告诉中

国证券报记者，《意见》的出台，说明国家从政策层

面支持以茅台为主的酱酒主产区建设， 相当于直接

肯定了茅台镇赤水河流域目前酱酒主产区的建设工

作，一定程度上也会促进以赤水河流域为核心的、整

个中国酱酒行业的发展，行业意义重大。

“《意见》发布后，围绕着整个赤水河流域，川

贵地区的酱酒企业迎来重大利好。对于酱酒企业来

说，可以利用国家政策层面的支持来加快自身的产

区标准化建设，对企业的全国化发展有很大的赋能

及背书作用。同时，政策出台后，应该还会有相关配

套措施，对整个区域的酿酒行业经济发展将会起到

明显的推动作用， 对于中国酱酒企业发展是重大

利好。 ”

酱酒掀起扩产潮

事实上，酱酒“扩产潮”正在蔓延。

除了刚刚公告的酱香酒项目外，不久前，贵州茅

台还推出茅台酱香系列酒新品“茅台1935” ，官方指

导价为1188元/瓶，“杀入” 千元白酒市场。

茅台集团党委书记、董事长、贵州茅台董事长丁

雄军在发布会上表示， 茅台1935作为贵州茅台重磅

推出的品饮雅鉴级产品，是“茅台酱香、股份出品”

中的重量级成员，其重视程度可见一斑。

“酱酒热” 已在各大酒企中迅速蔓延开来，不仅

贵州茅台正大力扩产，其他头部酱酒企业也在扩产。

据中国证券报记者不完全统计， 目前郎酒、习

酒、国台酒业、珍酒等均在推进扩产事宜，金沙酒业

也宣布扩产3万吨，力争到“十四五” 末，拥有5万吨

产能和20万吨基酒的储酒能力。

主营业务为百货、购物中心、超市和便利店的天

虹股份此前也宣布“染酱” ，表示公司自有品牌开发

并推出了天优酱香酒，该产品于近期上市，产自茅台

镇核心产区，销售表现符合预期。
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137家药企预告2021年业绩

近八成报喜

高景气板块业绩亮眼

Wind统计显示，2021年业绩预增的医药类公司

主要集中在医疗器械、原料药、CXO等细分板块。 在

20家净利润预增下限超150%的公司中，7家涉及新

冠检测业务，5家从事化学原料药研产业务。

据中国证券报记者梳理，在近期备受市场关注的

新冠检测板块中， 目前有17家公司披露了2021年业

绩预告，13家业绩预喜，板块整体业绩普遍实现高增

长。 其中，热景生物、九安医疗、明德生物、东方生物

等8家公司净利润预增下限均超过100%。

国泰君安研报显示，我国新冠检测试剂出口经历

了2021年4月的高峰后有所回落，但四季度因海外疫

情卷土重来，新冠检测试剂需求再度爆发。 从业绩预

告情况看，东方生物、九安医疗、热景生物等2021年

净利润创历史新高，且以预告净利润中值计算，上述

公司四季度净利润环比增幅均在25%以上。业内人士

认为，疫情防控需求持续存在，国产新冠检测需求将

继续上行。

受政策利好影响， 部分化学原料药企业业绩亮

眼。 wind统计显示， 化学制药行业共40家药企预告

2021年业绩。 其中，28家业绩预喜，预告净利润下限

超过1亿元的有24家。 新和成以40.98亿元至48.11亿

元的归母净利润居于榜首。 公司称，报告期内归母净

利润同比增加主要系维生素E、蛋氨酸等产品售价与

销量较上年同期增长所致。

业内人士表示， 近年来原料药行业总体政策趋

严，随着原辅包关联审评、一致性评价等质控政策的

推进，劣质原料药产能加速出清，行业逐渐回归高质

量、高附加值、绿色发展等方向，集中度提升。 从2021

年年中开始，受上游涨价向下游传导和国

际需求端恢复的利好影响，部分原

料药价格开始回升。

此外，得益于全球产业链转移、药审改革提速、成

本优势及药物创新升级等因素， 国内CXO赛道近年

来维持高景气，CXO企业2021年业绩继续强劲增长。

其中，药明康德、九洲药业、昭衍新药等净利润预增下

限超过50%，美迪西、博济医药预增下限超110%。

机构看好医药行业

业绩预喜的医药公司受到资本追捧。受新冠自测

产品获得美国食品药品监督管理局应急使用授权影

响，九安医疗自2021年11月8日披露该事项至2021年

年末，40个交易日股价累计涨超725%，2021年累计

上涨440.35%。

2022年，机构依旧看好高景气赛道。 国金证券表

示， 奥密克戎变异株病毒流行引发新冠检测需求上

行。短期来看，全球新增确诊患者数量增长迅速，海外

对新冠抗原检测试剂需求旺盛；中长期来看，疫情防

控需求持续存在，市场或对新冠检测板块长期估值水

平有新的认知；有关企业将抗疫需求利润投入新产品

开发和常规业务拓展，未来优质企业有望抓住机会打

开长期成长空间。

光大证券认为，CXO估值已大幅消化， 有望迎来

配置机会。 目前大部分相关企业估值已处于过去三年

的均值或历史低位。 展望2022年，新冠口服特效药销

售有望超预期、重点公司产能扩建加快、海外非新冠研

发管线将恢复进展，催化国内CDMO领域景气向上。

民生证券预测，药品专利池组织（MPP）公布默

沙东新冠口服药授权药企， 有望带动产业链上游放

量。 该机构指出，辉瑞的新冠口服药Paxlovid已授权

给MPP组织，有望获得更大渗透率和需求量，目前国

内多家药企均在申请仿制药授权， 一旦授权公告落

地，将进一步利好相关原料产能的企业。

平安证券表示，新冠特效药的生产或将带来我国

原料药及CDMO需求提升， 从而利好整个新冠特效

药产业链。

机构对于低估值板块2022年的发展也持乐观态

度。 东吴证券认为，中药板块多年未涨，表现为估值

低、位置低及筹码结构好，受国家政策强力支持利好，

在老龄化及消费升级背景下，中药消费属性促使其快

速放量，优质中药企业将迎战略性发展机遇。 机构建

议关注主营中药配方颗粒、OTC类中药、创新类处方

药等产品的中药企业。

交通银行山东省分行为“专精特新”中小企业护航添翼

2022年1月12日，山东省印发《山东省“专

精特新” 中小企业培育方案》，进一步支持中小

企业走“专精特新” 发展之路。 对银行业来说同

样面临如何走出“专精特新” 之路的问题，交通

银行山东省分行面向“专精特新” 中小企业提

供专项特色金融服务产品，大力拓展信用贷款，

截至2021年末，支持“专精特新” 中小企业授信

客户22户，占山东省省级企业（不含青岛）总数

的8. 33%， 累计审批贷款6. 66亿元， 放款金额

2. 51亿元。该行通过精准对接省级工信厅“专精

特新” 企业名单，并与存量结算客户进行匹配实

现精准服务，快速上报授信审批。 同时聚焦“专

精特新” 中小企业科技属性及成长性，梳理“无

贷户” 清单并作为“首贷培育行动” 的有力抓

手，逐户建立培植档案，履行培植帮扶责任。 此

外，交通银行山东省分行开辟绿色通道，对符合

条件的企业给予信贷倾斜与优惠政策， 做到因

户施策、快审快贷。

-CIS-

预计2021年净利润增幅下限排名前十的公司（%）

（截至2022年1月26日18时）
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