
开年公募大手笔自购 “医药女神”买入旗下基金

进入2022年，A股市场持续震荡。 在此背景下，为彰显公司对旗下产品的信

心，不少基金管理人陆续自购旗下基金产品。 2022年，已经或计划进行基金自购

的公司有22家，截至1月26日，合计自购金额达到4.6亿元。

1月26日中欧基金与“医药女神” 基金经理葛兰自购旗下基金，成为当日行

业内的刷屏新闻。 中欧基金发布公告称，公司将对中欧医疗健康、中欧医疗创新

两只基金自购5000万元；基金经理葛兰也将对上述两只基金自购200万元。

中国证券报记者注意到，近期还有多家基金公司也纷纷拿出“真金白银” 自

购旗下基金。

● 本报记者 李岚君

葛兰“真金白银”出手

作为医药行业顶流基金经理，中欧基金的葛兰一直处于风口浪尖。在刚刚披

露的基金2021年四季报中，葛兰已跻身千亿级基金经理行列。

随着市场不断调整，中国证券报记者注意到，中欧基金及葛兰已准备出手。1

月26日，中欧基金公告称，公司将于公告之日起30个交易日内以自有资金申购

中欧医疗健康混合、中欧医疗创新股票合计5000万元，并持有三年以上。 与此同

时，基金经理葛兰也将于公告之日起30个交易日内以自有资金自购中欧医疗健

康混合、中欧医疗创新股票合计200万元，并持有三年以上。

中欧医疗健康基金及中欧医疗创新基金作为行业主题基金， 主要聚焦于医

疗板块投资。医疗板块在经历了近两年的快速上涨和新冠疫情的反复扰动下，整

体波动较大。伴随着近几个季度快速调整，优质医疗行业个股长期投资性价比进

一步提升。 展望2022年，基金经理葛兰及中欧基金研究团队认为，医药生物行业

长期成长的基础没有发生变化，政策导向总体积极、稳定。 企业在行业总体转型

期以及疫情后时代更加注重修炼内功，产业链上下游更为完善，因此看好行业的

长期投资机会。

今年行业自购超4亿元

1月26日，华安基金公告称，自1月26日起至2月25日，使用固有资金申购公

司旗下偏股型公募基金，合计出资不低于5000万元。 华安基金也表示，后续公司

将持续申购旗下偏股型公募基金。

随着市场持续波动，基金公司的自购行为也逐渐频繁。 1月25日，博道基金

发布公告称，公司于1月24日出资1000万元自有资金申购旗下部分基金，其中包

括申购博道嘉丰混合A类份额300万元， 申购博道成长智航股票A类份额300万

元，申购博道消费智航股票200万元，申购博道盛彦混合A类份额200万元。 对于

1月11日宣布成立的南方MSCI中国A50互联互通ETF联接基金，南方基金公司

运用固有资金认购2亿元，堪称2022年以来力度较大的一笔自购。

Wind数据显示，1月以来共有南方基金、兴证全球基金、易方达基金、嘉实基

金、富国基金等22家公募宣布自购旗下基金产品，截至1月26日，累计净申购金

额合计为4.6亿元。

某基金公司人士直言，自购一方面是市场波动比较剧烈，而市场情绪相对悲

观的时段，基金公司出手自购，给投资者传递一种信心；另一方面，自购有时候是

基金公司对自有资金进行调整的体现，受益于这两年基金行业的迅猛发展，部分

基金公司资本盈余较多，公司自身也存在财富管理的需求。

自购虽然有一定的提振信心作用， 但这并不代表自购的基金就一定能够赚

钱。 基金自购只是一种市场现象，自购的原因和出发点各有不同，普通投资者面

对此情况仍需保持理性。
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青岛银行股份有限公司A股配股股份变动及获配股票上市公告书

本行及董事会全体成员保证公告内容的真实、准确和完整，没有虚假记载、误导性陈述或者重大遗漏。

特别提示

1.�本次Ａ股配股新增A股股份数量为781,754,230股；

2.�本次Ａ股配股发行价格为3.20元/股；

3.�本次Ａ股配股新增A股股份上市流通日为2022年1月28日；

4.�青岛银行股份有限公司（以下简称“本行” ）、中信证券股份有限公司（以下简称“中信证券”“保荐机构” 或

“保荐机构（联席主承销商）” ）、中国国际金融股份有限公司、中泰证券股份有限公司及招商证券股份有限公司（以

下合称“联席主承销商” ）提醒广大投资者注意，凡本上市公告书未涉及的有关内容，请投资者查阅日期为2021年12

月30日登载于巨潮资讯网（www.cninfo.com.cn）的A股配股说明书全文及相关文件。

一、本行基本情况

公司名称 青岛银行股份有限公司

注册地址 山东省青岛市崂山区秦岭路

6

号

3

号楼

办公地址 山东省青岛市崂山区秦岭路

6

号

发行前注册资本

4,509,690,000

元

法定代表人 郭少泉

所属行业 金融业

主营业务

吸收公众存款

；

发放短期

、

中期和长期贷款

；

办理国内外结算

；

办理票

据承兑

、

贴现与转贴现

；

发行金融债券

；

代理发行

、

代理兑付

、

承销政府

债券和金融债券

；

买卖政府债券

、

央行票据

、

金融债券

、

企业债

、

中期票

据

、

短期融资券以及全国银行间市场发行流通的其他债券

；

从事同业

拆借及同业存放业务

；

代理买卖外汇

；

结汇

、

售汇业务

；

从事银行卡业

务

；

提供信用证服务及担保

；

代理收付款项

、

代理保险业务

、

代理基金

及贵金属销售等其他代理业务

；

提供保管箱服务

；

理财业务

；

债券结算

代理业务

、

中央国库现金管理商业银行定期存款业务

；

经国家有关主

管机构批准的其他业务

。

上市地点 深圳证券交易所

（

以下简称

“

深交所

”）、

香港联合交易所有限公司

董事会秘书 吕岚

电话

40066 96588

转

6

传真

0532-8578 3866

电子邮箱

ir@qdbankchina.com

二、本次新增股份发行情况

1.发行类型：向原股东配售股份

2.�本次发行履行的相关程序和发行过程简述：本次配股方案已经本行2021年2月26日召开的第七届董事会第四

十二次会议审议通过， 并已经2021年3月26日召开的2021年第一次临时股东大会、2021年第一次A股类别股东大会

及2021年第一次H股类别股东大会审议通过。 本次配股申请已经中国证券监督管理委员会第十八届发行审核委员

会2021年11月29日召开的2021年第128次发行审核委员会工作会议审核通过， 并获得中国证监会出具的日期为

2021年12月14日的证监许可〔2021〕3932号文核准。

本次A股配股的发行对象为截至2022年1月4日深交所收市后，在登记公司登记在册的本行全体A股股东。 本次

配股价格系根据刊登发行公告前本行A股与H股市场交易的情况，采用市价折扣法确定配股价格，最终配股价格由

董事会授权人士在发行前根据市场情况与保荐机构（承销商）协商确定。 A股和H股配股价格经汇率调整后保持一

致。

3.� 发行时间：本次配股发行股权登记日为2022年1月4日（R日），配股缴款时间为2022年1月5日（R+1日）至

2022年1月11日（R+5日）。

4.�发行方式：网上定价发行，通过深交所交易系统进行。

5.�发行数量：实际发行781,754,230股，本次可上市流通781,754,230股。

6.�发行价格：3.20元/股。 定价原则为：

（1）参考本行股票在二级市场的价格、市盈率及市净率等估值指标，并综合考虑本行的发展与股东利益等因素；

（2）考虑本行未来三年的核心一级资本需求；

（3）遵循本行与保荐机构（联席主承销商）协商确定的原则。

7.�募集资金总额（含发行费用）：2,501,613,536.00元

8.�发行费用：A股配股发行费用总额为20,119,721.39元（不含增值税，包括承销保荐费用、律师费用、会计师费

用、信息披露费用、发行手续费用等）。

9.募集资金净额（扣除发行费用）：2,481,493,814.61元

10.�会计师事务所对本次募集资金到位的验证情况：毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）对本次发行的

募集资金到位情况进行了审验，验资日期2022年1月13日，并出具了《青岛银行股份有限公司验资报告》(毕马威华振

验字第2200493号)。

11.�募集资金专用账户设立和三方监管协议签署情况：本行于2022年1月13日与中信证券签署了《募集资金专

户存储监管协议》， 并已在本行总行营业部开立募集资金专项账户， 账户名称： 青岛银行股份有限公司， 账号：

802010201703469。

12.�新增股份登记托管情况：本行已于2022年1月19日在中国证券登记结算有限责任公司深圳分公司办理完毕

本次A股配股新增股份有关登记托管手续。

13.� 发行对象认购股份情况：青岛海尔产业发展有限公司、青岛海尔空调电子有限公司、海尔智家股份有限公

司、青岛海尔模具有限公司、青岛海尔工装研制有限公司、青岛曼尼科智能科技有限公司（原青岛海尔机器人有限公

司）、青岛海尔空调器有限总公司及青岛海尔特种电冰柜有限公司、青岛国信实业有限公司、青岛国信资本投资有限

公司已经履行承诺，全额认购根据本次配股方案确定的可获得的配售股份。

三、本次新增股份上市情况

1.�新增股份上市批准情况：经深交所同意，本行本次配股配售的781,754,230股人民币A股普通股将于2022年1

月28日起上市。

2.�证券简称：青岛银行；证券代码：002948；上市地点：深交所

3.�新增股份的上市时间：2022年1月28日

4.�新增股份的锁定安排：根据《商业银行股权管理暂行办法》（中国银行业监督管理委员会令2018年第1号），

青岛海尔产业发展有限公司、青岛海尔空调电子有限公司、海尔智家股份有限公司、青岛海尔模具有限公司、青岛海

尔工装研制有限公司、青岛曼尼科智能科技有限公司（原青岛海尔机器人有限公司）、青岛海尔空调器有限总公司及

青岛海尔特种电冰柜有限公司、青岛国信实业有限公司、青岛国信资本投资有限公司以及青岛海仁投资有限责任公

司自取得本次认购股份之日起，五年内（即自2022年1月28日至2027年1月27日）不得转让所持有的本次认购股份。

经中国银行保险监督管理委员会（以下简称“银保监会” ）或其派出机构批准采取风险处置措施、银保监会或其派出

机构责令转让、涉及司法强制执行或者在同一投资人控制的不同主体之间转让股权等特殊情形除外。

四、本次股份变动情况及其影响

1.股份变动情况表

本次A股配股完成后，本行A股股份合计3,528,409,250股。 本行股权分布具备上市条件。

单位：股

项目 本次发行前

2022

年

1

月

17

日

A

股上市前已发行

股份解除限售股数

本次

A

股配股

实际发行股数

变动增减合计

（＋，－）

本次发行后

一

、

有限售条件股份

2,141,602,419 -1,631,288,859 - -1,631,288,859 510,313,560

二

、

无限售条件股份

2,368,087,581 +1,631,288,859 +781,754,230 +2,413,043,089 4,781,130,670

人民币普通股

（

包括董监高

锁定股

）

605,052,601 +1,631,288,859 +781,754,230 +2,413,043,089 3,018,095,690

境外上市的外资股

1,763,034,980 - - - 1,763,034,980

三

、

股份总数

4,509,690,000 - +781,754,230 +781,754,230 5,291,444,230

注：1.本次发行前股数，系截至2022年1月4日的数据；本次发行后股数，系截至本公告发布之日的数据。

2.�截至本公告发布之日，本行H股配股尚未完成。 A+H配股全部完成后，本行将及时公告最终的股份变动情况

表。

2.�发行前后前十大A股股东持股情况表

本行无控股股东、无实际控制人。 本行所实施的是A+H股配股。 截至本公告发布之日，本行已完成A股配股发

行，H股配股发行正在进行中。 H股配股发行完成后，本行将在后续公告中，按A+H全口径公布届时最新的前十大股

东持股情况。

本次A股配股发行前后，前十大A股股东持股情况如下：

序号

A

股股东名称

本次配股前

（

截至

2022

年

1

月

4

日

）

A

股配股后

持股数

（

股

）

持股

占比

持股数

（

股

）

持股

占比

1

海尔集团公司合并持股

812,214,572 18.01% 1,055,878,943 19.95%

2

青岛国信发展

（

集团

）

有限责任公司合

并持股

503,556,841 11.17% 654,623,893 12.37%

3

山东三利源经贸有限公司

152,170,000 3.37% 197,821,000 3.74%

4

青岛海仁投资有限责任公司

133,910,000 2.97% 174,083,000 3.29%

5

青岛华通国有资本运营

（

集团

）

有限责

任公司

94,967,581 2.11% 123,457,855 2.33%

6

青岛即发集团股份有限公司

90,936,164 2.02% 118,217,013 2.23%

7

上海嘉诚投资管理有限公司

77,276,328 1.71% 77,276,328 1.46%

8

国信证券股份有限公司

52,540,225 1.17% 68,302,292 1.29%

9

青岛贝蒙特实业有限公司

34,682,270 0.77% 45,086,951 0.85%

10

青建集团股份公司

32,121,818 0.71% 41,758,363 0.79%

注：1.上表中，本次配股前的持股占比 =配股前股东持股数/配股前本行A+H股份总额；A股配股后的持股占比

=A股配股后股东持股数/�（A股配股后本行A股股份数+� H股配股前本行H股股份数）；

2.� A股配股完成后，海尔集团公司下属8家企业持股情况如下：青岛海尔产业发展有限公司持股532,601,341

股、青岛海尔空调电子有限公司持股284,299,613股、海尔智家股份有限公司持股188,886,626股、青岛海尔模具有

限公司持股22,420,672股、青岛海尔工装研制有限公司持股16,305,943股、青岛曼尼科智能科技有限公司（原青岛

海尔机器人有限公司）持股7,745,322股、青岛海尔空调器有限总公司持股2,412,951股、青岛海尔特种电冰柜有限

公司持股1,206,475股；青岛国信发展（集团）有限责任公司下属2家企业持股情况如下：青岛国信实业有限公司持

股654,623,243股、青岛国信资本投资有限公司持股650股。

3.董事、监事及高级管理人员持有本行股份情况

姓名 职务 发行前持股数

（

股

）

发行后持股数

（

股

）

郭少泉 董事长

、

执行董事

500,000 650,000

谭丽霞 非执行董事

375 487

王麟 执行董事

、

行长

500,000 650,000

杨峰江 监事长

、

职工监事

500,000 650,000

王瑜 副行长

500,000 650,000

陈霜 副行长

350,000 455,000

吕岚 执行董事

、

董事会秘书

380,000 494,000

孟宪政 职工监事

370,301 481,391

4.�股份变动对主要财务指标的影响

发行后每股净资产：5.15元/股 （按截至2021年12月末未经审计的归属于母公司普通股股东的所有者权益加上

本次发行募集资金净额，除以本次发行后总股本计算）。

发行后每股收益：0.46元/股（按2021年未经审计的归属于母公司股东的净利润（扣除本期发放的优先股股息）

除以本次发行后总股本计算）。

五、本次新增股份发行上市相关机构

（一）保荐机构（联席主承销商）

名称：中信证券股份有限公司

法定代表人：张佑君

保荐代表人：王琛、曲雯婷

项目协办人：陆骏

经办人员：蒙凯、陈凯、于达、伍玲君、刘亦诚、徐立、吴瑞陶、顾嘉伟、高嘉蓬

住所：广东省深圳市福田区中心三路8号卓越时代广场（二期）北座

联系电话：010-6083� 3640

传真：010-6083� 3504

（二）联席主承销商

名称：中国国际金融股份有限公司

法定代表人：沈如军

经办人员：陈宛、刘飞峙、吕苏、祝晓飞、王珈瑜

住所：北京市朝阳区建国门外大街1号国贸大厦2座27层及28层

联系电话：010-65051166

传真：010-65051166

名称：中泰证券股份有限公司

法定代表人：李峰

经办人员：孙晓刚、郭强、白依凡、李君峰

住所：济南市经七路86号证券大厦

联系电话：010-59013703

传真：010-59013800

名称：招商证券股份有限公司

法定代表人：霍达

经办人员：王晓、马建红、郑治、扈益嘉、汪洋

住所：广东省深圳市福田区福田街道福华一路111号

联系电话：0755-8294� 3666

传真：0755-8294� 3100

（三）发行人律师

名称：北京市金杜律师事务所

负责人：王玲

经办律师：龚牧龙、李元媛

住所：北京市朝阳区东三环中路1号环球金融中心办公楼东楼18层

联系电话：010-58785588

（四）审计机构

名称：毕马威华振会计师事务所（特殊普通合伙）

执行事务合伙人：邹俊

经办注册会计师：程海良、唐莹慧、马新、王立鹏（已离职）

住所：北京市东城区东长安街1号东方广场毕马威大楼8层

联系电话：010-8508� 5000

传真：010-8518� 5111

六、保荐人的上市推荐意见

本行已与中信证券签署了《青岛银行股份有限公司（作为发行人）与中信证券股份有限公司（作为保荐机构）

关于配股公开发行证券之A股配股发行并上市保荐协议》，中信证券指定保荐代表人为王琛、曲雯婷。

保荐机构中信证券股份有限公司经审慎核查后认为：发行人青岛银行股份有限公司申请其本次配股新增股票上

市符合《中华人民共和国公司法》《中华人民共和国证券法》《上市公司证券发行管理办法》和《深圳证券交易所股

票上市规则》等有关法律、法规的规定，本次配售发行的新增股票具备在深圳证券交易所上市的条件。 中信证券股份

有限公司同意推荐青岛银行股份有限公司本次配股新增股票上市交易，并承担相关的保荐责任。

七、其他重要事项

除已披露事项外，自A股配股说明书刊登日至本上市公告书出具日，本行未发生可能对本行有较大影响的其他

重要事项。

八、备查文件

1.青岛银行股份有限公司A股配股上市申请书；

2.青岛银行股份有限公司（作为发行人）与中信证券股份有限公司（作为保荐机构）关于配股公开发行证券之A

股配股发行并上市保荐协议；

3.保荐代表人声明与承诺；

4.中信证券股份有限公司关于青岛银行股份有限公司配股公开发行证券之上市保荐书；

5.中信证券股份有限公司关于青岛银行股份有限公司A股配股公开发行证券之发行保荐书和尽职调查报告；

6.北京市金杜律师事务所关于青岛银行股份有限公司A股配股发行并上市之法律意见书和律师工作报告；

7.青岛银行股份有限公司验资报告；

8.中国证券登记结算公司对新增股份已登记托管的书面确认文件；

9.投资者出具的股份锁定承诺。

特此公告。

发行人：青岛银行股份有限公司

保荐机构（联席主承销商）：中信证券股份有限公司

联席主承销商：中国国际金融股份有限公司

中泰证券股份有限公司

招商证券股份有限公司

2022年1月26日

葛兰“真金白银”出手

作为医药行业顶流基金经理，中欧基

金的葛兰一直处于风口浪尖。在刚刚披露

的基金2021年四季报中，葛兰已跻身千亿

级基金经理行列。

随着市场不断调整，中国证券报记者

注意到，中欧基金及葛兰已准备出手。 1月

26日，中欧基金公告称，公司将于公告之

日起30个交易日内以自有资金申购中欧

医疗健康混合、 中欧医疗创新股票合计

5000万元，并持有三年以上。与此同时，基

金经理葛兰也将于公告之日起30个交易

日内以自有资金自购中欧医疗健康混合、

中欧医疗创新股票合计200万元， 并持有

三年以上。

中欧医疗健康基金及中欧医疗创新

基金作为行业主题基金， 主要聚焦于医

疗板块投资。 医疗板块在经历了近两年

的快速上涨和新冠疫情的反复扰动下，

整体波动较大。 伴随着近几个季度快速

调整， 优质医疗行业个股长期投资性价

比进一步提升。 展望2022年，基金经理葛

兰及中欧基金研究团队认为， 医药生物

行业长期成长的基础没有发生变化，政

策导向总体积极、稳定。 企业在行业总体

转型期以及疫情后时代更加注重修炼内

功，产业链上下游更为完善，因此看好行

业的长期投资机会。

行业自购超4亿元

1月26日，华安基金公告称，自1月26

日起至2月25日， 使用固有资金申购公司

旗下偏股型公募基金， 合计出资不低于

5000万元。 华安基金也表示，后续公司将

持续申购旗下偏股型公募基金。

随着市场持续波动，基金公司的自购

行为也逐渐频繁。1月25日，博道基金发布

公告称，公司于1月24日出资1000万元自

有资金申购旗下部分基金，其中包括申购

博道嘉丰混合A类份额300万元， 申购博

道成长智航股票A类份额300万元， 申购

博道消费智航股票200万元， 申购博道盛

彦混合A类份额200万元。对于1月11日宣

布成立的南方MSCI中国A50互联互通

ETF联接基金，南方基金公司运用固有资

金认购2亿元， 堪称2022年以来力度较大

的一笔自购。

Wind数据显示，1月以来共有南方基

金、兴证全球基金、易方达基金、嘉实基

金、富国基金等22家公募宣布自购旗下基

金产品，截至1月26日，累计净申购金额合

计为4.6亿元。

某基金公司人士直言，自购一方面是

市场波动比较剧烈，而市场情绪相对悲观

的时段，基金公司出手自购，给投资者传

递一种信心；另一方面，自购有时候是基

金公司对自有资金进行调整的体现，受益

于这两年基金行业的迅猛发展，部分基金

公司资本盈余较多，公司自身也存在财富

管理的需求。

自购虽然有一定的提振信心作用，但

这并不代表自购的基金就一定能够赚钱。

基金自购只是一种市场现象，自购的原因

和出发点各有不同，普通投资者面对此情

况仍需保持理性。

进入2022年，A股市场持续震荡。 在此背景下，为彰

显公司对旗下产品的信心，不少基金管理人陆续自购旗

下基金产品。 2022年，已经或计划进行基金自购的公司

有22家，截至1月26日，合计自购金额达到4.6亿元。

1月26日中欧基金与“医药女神” 基金经理葛兰自

购旗下基金，成为当日行业内的刷屏新闻。 中欧基金发

布公告称，公司将对中欧医疗健康、中欧医疗创新两只

基金自购5000万元；基金经理葛兰也将对上述两只基金

自购200万元。

中国证券报记者注意到，近期还有多家基金公司也

纷纷拿出“真金白银”自购旗下基金。

开年公募大手笔自购“医药女神” 买入旗下基金

●本报记者 李岚君

专业买手选中“牛基”

FOF持仓将转向均衡

●本报记者 张舒琳

随着基金2021年四季报披露完毕，机构投资者“扫货”

基金的最新情况浮出水面。 整体来看， 公募基金中基金

（FOF）风险偏好降低，大幅增持中长期纯债基金，减少了对

主动权益基金的配置。数据显示，海富通改革驱动是最受公募

FOF青睐的基金，富国价值优势等持仓分散的基金也被众多

FOF重仓。 从收益来看，被FOF买得最多的七只主动权益基

金，均取得了相对优异的回报。

FOF重仓基金表现优异

Wind数据显示，截至2021年四季度末，被超过5只公募

FOF同时重仓持有的基金共有106只。 从基金类型来看，59只

为债券基金，其中，又以中长期纯债基金最受青睐。 与2021年

三季度相比，FOF对债券基金的配置大幅增加， 同时减少了

对主动权益基金的配

置，体现出公募FOF

整体风险偏好降低。

海富通改革驱动

连续两个季度最受

FOF青睐，共被27只

FOF产品重仓持有。

该基金由周雪军管

理，2021年四季度回

报率为8.17%， 高出

同类平均回报率近6

个百分点；2021年年

度回报率为27.81%，

也大幅跑赢同类产

品。 截至2021年四季

度， 该基金规模增长

至175.25亿元。 从持

仓来看， 该基金前十

大重仓股占比合计

23.77%，分布在新能

源、银行、地产、军工等各行业，重仓股包括宁德时代、杉杉股

份、保利发展、宁波银行、中直股份等。

由孙彬管理的富国价值优势， 被20只FOF重仓，2021年

四季度回报率6.55%，2021年年度回报率27.23%。该基金持仓

同样较为分散，前十大重仓股占比合计为30.90%，重仓股包

括贵州茅台、宁波银行、亿纬锂能、立讯精密等。

此外，工银瑞信新金融A、信达澳银新能源产业、广发多因

子、交银趋势优先A、中欧价值智选回报C等，均被8只及以上

FOF重仓，2021年四季度收益率均超过同类平均水平，2021年

年度回报率分别为28.11%、45.37%、89.03%、81.45%、51.21%。

从持仓市值来看，广发多因子、海富通改革驱动、汇添富

红利增长A是FOF最青睐的三只主动权益基金。

配置将更加均衡

对于2022年的投资，FOF基金经理普遍认为， 市场整体

风险不大，在配置比例上将更加均衡，同时需要关注基金管理

人自下而上择股的能力。

民生加银副总经理于善辉表示， 目前高估值板块已经经

历了明显调整，A股整体无论是绝对估值还是相对估值均已

回归到相对合理的水平，市场整体风险不大，已具备中期配置

价值。结构上，将根据估值的相对变化在新老基建、新能源、半

导体、军工、券商、消费、医药、化工等板块之间保持相对均衡

的配置比例。

南方养老2035(FOF)的基金经理黄俊表示，在组合配置

方面，将采取均衡的风格配置，重点投资于业绩优秀、风格清

晰的基金。 2022年稳增长是重要主线，建筑、建材、房地产、轻

工等基建地产产业链上的低估值标的有望迎来修复行情。 新

能源、半导体等成长行业仍表现出较好的景气度，尤其是新能

源产业有望受益于新基建和碳中和的政策落地。

交银养老2035三年（FOF）的基金经理蔡铮表示，在权益

投资方面，将更加重视基金经理自下而上的配置能力；债券方

面，重点关注各期限国债到期收益率、社融数据以及信用风险

事件等，长期维持合理的久期水平，整体不做过多的风险暴露。

市场调整或临近尾声 超七成私募选择持股过节

●本报记者 王辉

经过前一个交易日的调整后，1月26日

A股市场迎来缩量反弹。 在春节假期进入

倒计时的背景下，私募机构对于假期“持

股” 还是“持币” 的问题，普遍给出了偏向

乐观的选择。 某第三方机构26日发布的调

查显示， 超过七成的受访私募机构表示将

“持股” 过节。 与此同时，受访私募普遍认

为，市场调整或已进入尾声，当前优质品种

的估值性价比明显提升，可重点关注“结构

性机会” 。

调整较充分

某私募行业第三方机构26日向中国证

券报记者提供的一份私募问卷调查结果显

示，该机构本周针对私募机构“持股还是持

币过节” 进行调查，在72份问卷中，有占比

71%的私募机构认为，1月以来A股市场人

气赛道股的调整已经较为充分。 在宽松货

币环境导向下，若无极端情况发生，市场出

现系统性风险的几率不大， 因此当下市场

在调整之后反而是布局良机。 与此同时，有

29%的私募机构认为， 当前市场仍属于弱

势，春节前后很难有趋势性机会，建议投资

者谨慎观望。

对于节前最后两个交易日A股将会如

何演绎，有占比高达73%的私募机构认为，

市场大概率会维持宽幅震荡， 占比18%的

私募认为市场会震荡向上，另有9%的私募

认为调整还未结束。

从历史纵向对比来看， 该机构进行的

调查结果显示，2021年春节前，有占比89%

的私募表示将持股过节；2021年“五一” 假

期前，有占比71%的私募选择持股；2021年

国庆假期前， 选择持股的私募比例则为

59%。 整体来看，随着近几年结构性慢牛行

情的深入人心， 在私募业内“重仓持股过

节” 已经成为行业共识。

看好结构性机会

对于春节假期前后的市场应对策略，

优美利投资总经理贺金龙称， 近期A股在

指数层面持续调整的同时， 北向资金整体

仍维持净流入， 而政策环境预计会继续偏

暖， 因此市场在调整之后，“结构性行情依

旧会延续” 。 在具体交易环节，建议投资者

在春节假期前后的一段时间内， 在投资方

向上尽量偏向业绩预增的个股。此外，贺金

龙还建议， 投资者在投资重心上可适当向

“新老基建” 倾斜，同时重点关注大金融等

低估值板块的表现。

中睿合银研究总监杨子宜表示， 基于

宏观经济基本面、 流动性和估值水平综合

判断，2022年A股出现趋势性上涨的几率

不大。 短期看，流动性偏宽松和经济稳增长

的基调较为确定。 在这一背景下，该机构在

春节假期前将选择“中等水平仓位” 持股

过节。 将结合稳增长的主线，关注地产、基

建链的博弈机会，以及成长板块中的军工、

新能源汽车、光伏、绿电领域。

鸿风资产投资总监黄易表示， 近期

国内资金面积极信号接连释放， 北向资

金整体仍维持净流入格局。 大盘近期有

望企稳， 今年春节假期投资者持股过节

胜算较大。


