
逾200家公司业绩预告超预期 高景气行业成赢家

近日，在新能源汽车板块接连调整的情况下，恩捷股份股价却迎来持续反弹，公司1月10日发布的超预期的2021年业绩预告，成为股价走势逆转的关键。 不光是恩捷股份，随着业绩预告进入密集披露期，近期业绩超预期的上市公司受到热烈追捧，成为市场的一抹亮色。

中国证券报记者统计发现，截至1月23日，在已经发布2021年业绩预告的824家上市公司中，213家上市公司超出市场预期。 其中，新能源汽车、半导体、医药、化工、煤炭、电子等高景气度行业成为业绩预告超预期上市公司的大本营。 而在取得超预期的业绩表现后，不少上市公司有望保持强者恒强的势头。

●本报记者 彭思雨

受到市场追捧

Wind数据显示，截至1月23日，已有824家上市公司发布了2021年业绩预告。其中，在489家给出市场一致预期的上市公司中，以业绩预告的中位数计算，超出市场一致预期的多达213家。

以晶晨股份为例，公司1月17日晚发布的业绩预告显示，预计2021年实现营收47.4亿元-47.9亿元，中枢值为47.65亿元，相较于市场一致预期的47.16亿元超出1.04%；归母净利润预告区间为7.8亿元-8.4亿元，中枢业绩8.1亿元，超出市场一致预期7.7%。

其中，不少上市公司业绩预告超市场预期源于四季度的突出表现。 以圆通速递为例，公司预计2021年归母净利润达20亿元-22亿元，大超市场一致预期的19.21亿元。 其中，光是四季度单季就贡献了10.5亿元-12.5亿元净利润，同比增长175%-227%。

值得注意的是，业绩超市场预期与业绩增幅没有必然关系，很多上市公司虽然业绩预亏，但仍然超出了市场预期。以白云机场为例，虽然公司预计2021年亏损3.81亿元-4.65亿元，但第四季度实现归母净利润0.25亿元-1.09亿元，出现了明显好转，超出市场预期。

据兴业证券统计，整体年报业绩预告增速超出市场预期的幅度越大，在年报业绩预告披露期间的市场表现也往往越突出。2016年以来，“超预期”幅度排序前10的行业和市场表现前10的行业重合率有明显提升趋势，尤其是2019年和2020年，重合率分别达60%和50%。

国信证券通过基本面和技术面两个维度构建超预期精选股票组合发现，超预期精选组合自2010年以来满仓年化收益达到43.55%，相对中证500指数年化超额达到39.18%。 在考虑仓位及交易费用的影响后，组合年化收益达到37.55%，相较普通股票型基金指数年化超额26.48%。

近期，超预期个股在二级市场也受到了投资者热烈追捧。 以上海家化为例，公司1月17日晚披露的业绩预告显示，预计2021年营收约为76.6亿元，同比增长约9%；归母净利润约为6.55亿元，同比增长52%，大超市场预期。 1月18日，公司股价应声涨停。

扎堆高景气行业

据Wind统计，新能源汽车、半导体、医药、化工、煤炭、电子等高景气度行业成为业绩超预期上市公司的大本营。

以新能源汽车为例，据中汽协公布的数据，2021年国内新能源汽车市场迎来大爆发，产销分别完成354.5万辆和352.1万辆，同比均增长1.6倍，市场占有率达到13.4%，高于上年8个百分点。 这一产销数据，大幅超出了2021年初200万辆上下的市场预期。

在此背景下，新能源汽车产业链相关上市公司业绩超出市场预期。 如，2021年六氟磷酸锂供不应求，截至年底国内价格达56.5万元/吨，同比大增413.6%。 受此带动，六氟磷酸锂龙头多氟多预计2021年实现归母净利润12.3亿元-13.3亿元，大超市场预期。

再以煤炭行业为例。 2021年，煤炭行业景气度不断向好，煤炭市场价格持续上涨。 Wind数据显示，大同Q6000动力煤2021年均价为876元/吨，同比增长98%，2021年四季度均价为1171元/吨，环比三季度上涨21%。

受此影响，山煤国际、晋控煤业等多家煤炭上市公司业绩预告超出市场预期。 其中，山煤国际发布的业绩预告显示，公司2021年预计实现归母净利润45亿元-50亿元，同比增长444%至505%，中枢业绩为47.5亿元，比市场一致预期的37.15亿元大超27.86%。

同时，很多行业虽然2021年景气度出现波动，但龙头公司仍然通过积极应对市场变化，取得了超预期的业绩表现。 比如，2021年半导体显示行业整体景气度较2020年大幅提升，但下半年行业需求走弱，TV面板价格出现了明显的结构性回调。

在此背景下，京东方在LCD面板产品方面积极顺应市场变动，面对行业产品价格结构性调整，依托产品、客户结构、技术等优势，积极调整产品组合，价格跌幅较大的TV面板产能比重下降，价格稳健的IT面板产能比重持续上升，最终2021年业绩预告超出市场预期。

有望持续超预期

在取得超预期的业绩表现后，相关行业和上市公司有望在2022年继续保持强者恒强的势头。

以圆通速递为例，国泰君安指出，公司2022年上半年业绩高增长有望再超市场预期。 “维持2022年行业竞争阶段性趋缓的判断，头部企业将迎来确定性盈利修复。 考虑低基数因素，预计公司2022上半年业绩有望同比高增长，继续催化市场乐观预期。 ”

大多数上市公司在交出超预期的业绩预告后，券商也相应提升了盈利预测，进一步看好公司的未来表现。以博腾股份为例，公司在披露超预期的2021年业绩预告后，中银证券上调了公司的盈利预测，预计公司2021年-2023年净利润为5.24亿元、8.74亿元、10.67亿元，对应EPS为0.97元、1.61元、1.97元。

值得注意的是，不少上市公司在取得超预期的业绩表现后，由于所在行业仍然在高景气度通道中，未来取得超预期业绩的可能性仍然很大。

以万泰生物为例，由于2021年国内HPV疫苗持续供不应求，公司二价HPV疫苗继续保持产销两旺的高景气状态，收入及利润均呈现高速增长的态势。 受益于此，公司预计2021年实现归母净利润18.5亿元-20.5亿元，同比增长173%-203%，大超市场预期。

在此基础上，华西证券指出，国内9-45岁女性人群数量约3.81亿人，目前国内HPV疫苗接种在适龄女性中的渗透率仅约7%。按照30%/45%/60%的渗透率计算，国内还需HPV疫苗2.8亿/4.5亿/6.2亿支，远未到达峰值。若未来国内男性适应症获批，则空间更大。

另外，很多行业虽然短期景气度受到压制，但随着未来景气度的反转，相关上市公司有望取得超预期的业绩表现。比如，招商证券认为，随着疫情缓和和出行管制的放开，航空业国内和国际需求将出现快速反弹，而供给增速可能将不及需求增速，需求-供给增速差的出现叠加票价提升，航空业景气度上升。
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上市不到一周价格涨幅超50%

千元新品茅台1935销售持续火爆

●本报记者 高佳晨

贵州茅台重磅千元新品茅台

1935于1月18日发布后，供不应求

的火爆场景便延续至今。 中国证

券报记者在走访中了解到， 发布

会当天，指导价为1188元/瓶的茅

台1935“未卖先火” ，已有人在高

价求购， 市场价已达1800元/瓶。

上市后， 有经销商拿到的第一批

现货“半小时就被抢购一空，自己

都来不及留一点” 。 某电商平台

上，更是几十万人预约抢购，瞬间

“秒光” 。

业内人士表示， 新品稀缺性叠

加春节旺季消费效应， 使得茅台

1935遭热炒，待新的投放不断供应

后，价格将有所回落。

经销商称

首批现货半小时被抢空

上市不到一周的茅台1935热

度仍在持续升温，指导价为1188元

/瓶，目前市场价已炒到1800元/瓶

左右，涨幅达50%以上。

某大型经销商李明（化名）告

诉中国证券报记者， 自己拿到的首

批现货开售后半小时就被抢购一

空，“太火了，我自己都还来不及留

一点。 目前没有现货了， 我们也在

等。 ” 中国证券报记者走访多家茅

台经销商发现， 大部分都没有茅台

1935现货。

北京某中小型规模经销商告

诉中国证券报记者， 自己店里目

前有少量现货，“我们也是从上游

经销商那里进的，市场价1800元/

瓶， 订购量多的话可以每瓶优惠

50元，要的话先预付定金，我们从

仓库调货。 ”

有消息称，1月22日起，茅台酱

香酒公司将再次向市场配发茅台

1935，尽可能满足消费者在春节前

的 购 酒 需

求。 对此，多

位经销商向

记者确认这

一消息 ，但

拿到现货还

需要时间。

有业 内

人士告诉记

者，大经销商

手里普遍没

有现货，可能

是他们的配

额已经被二

批经销商或

者客户分配

掉，已经预售

完了，也有可

能是主动停货或吸货行为。 而小经

销商的抗压能力相对较弱， 需要在

春节前出货回笼资金， 因此出货动

机强，有货的可能性大。

电商平台称

数十万人预约抢购

茅台1935是贵州茅台在短期

内发布的第三款重磅新品。

2021年12月29日，新款珍品茅

台酒发布上市，市场指导价为4599

元/瓶。 2022年1月5日，茅台壬寅虎

年生肖酒发布上市， 新品共五款。

其中，关注度最高的53度500ml贵

州茅台酒（壬寅虎年），市场指导

价为2499元/瓶。 1月18日发布的茅

台1935，市场指导价为1188元/瓶，

成为茅台酱香系列酒中首款千元

级高端新产品，更是被视作“台柱

产品” 。

茅台1935发布后，据中国证券

报记者不完全统计， 电商平台已有

京东、1919等平台以1188元/瓶的

官方指导价开启预售。

记者在1919平台发现，该平台

能够预约平价茅台1935，但仅限于

1919注册会员和川渝地区，预约时

间与抢购时间分段进行， 同一用户

月度限购2瓶。

在京东平台上，此前也开放了

茅台1935的预约端口，登录个人京

东账号后，即可预约。据媒体报道，

京东平台上的茅台1935抢购在1月

20日0:00正式开启， 在抢购开始

前已经有超过42万人预约。 零点

开始抢购后， 平价茅台1935瞬间

秒光。

在淘宝上， 有店铺将遵义

1935、 茅台1935挂进一个链接中，

每瓶价格分别为1399元、1799元，

在并非官方渠道也不明真伪的情况

下，月销量仍在100瓶以上，且“30

天内发货，不接受催货，有时间要求

的慎拍。 ”

预计节后价格有所回落

白酒分析师、知趣咨询总经理

蔡学飞告诉中国证券报记者，茅台

新品“高烧不退” 原因有三：首先，

茅台本身的金融化属性不断走强，

市场普遍存在投资与投机等心态，

而且市场上对于茅台1935的前身

遵义1935有着较好的市场评价，存

在一定的固定消费者；其次，作为

千元价格带产品，茅台1935肩负着

茅台系列酒的高端突破战略，产品

价值较高；最后，眼下正值春节消

费旺季，茅台有礼品刚需，市场尝

新消费人群需求旺盛。这些因素综

合导致了茅台1935的价格偏高与

热销。

食品行业分析师朱丹蓬告诉

记者，从产品定位、品质等方面来

看，短期内其价格应该不会有太大

波动。

除茅台1935外，虎年生肖茅台

酒目前市场热度也居高不下。

在虎年生肖酒系列刚刚发布、

市面上还没有现货的时候， 虎年生

肖茅台酒市场价就已被炒至6000

元/瓶甚至更高，较指导价翻了一倍

不止。 目前虽然仍处于供不应求局

面，但价格已明显回落。

据“今日酒价” 公众号1月23

日公布的数据，茅台的牛年、鼠年、

猪年、狗年、鸡年、猴年、羊年、马年

生肖酒市场行情价每瓶分别为

3930元、4250元、4250元、4100元、

4150元、6250元、32000元、19800

元。值得注意的是，虎年生肖茅台酒

最新市场价为4600元/瓶， 相比

6000元/瓶，降幅已超过20%。

“目前茅台1935被热炒主要

还是产品没有大面积上市，中间商

炒作空间较大，一旦产品正常流通

上市，随着流通量增加，价格可能

会进一步下降。 毕竟是系列酒产

品， 很难长期支撑如此高的价

格。 ” 蔡学飞表示，预计在正月十

五之后，这些市场大热门品类酒价

格将有所回落。

业内人士表示，对于个人来说，

不建议大量囤茅台酒进行投资，

“个人买几瓶、 一箱来的作为家庭

投资是可以的，但再多就不建议了，

因为白酒价格波动较大。 虽然最近

几年茅台酱酒价格处于上升周期，

但过去也有周期性下跌， 所以依然

有风险。 ”

“牛年茅台生肖酒一度炒到每

瓶七八千元，现在价格直接腰斩，市

场价为4200元/瓶左右。 当时很多

囤货的黄牛亏大了， 还有经销商几

年前囤了很多某系列的酒， 一直到

2021年下半年才卖完。 ” 某资深白

酒从业人士告诉记者。

春节档预售票房破1.25亿“一超多强”格局显现

●本报记者 李嫒嫒

据猫眼专业版统计， 截至23日晚，

2022年春节档新片预售总票房 （含点

映）破1.25亿元，备受瞩目的《长津湖

之水门桥》预售总票房为4337万元，超

出榜二《奇迹·笨小孩》2倍多，市场预

测其票房有望达到65亿元。

从目前预售情况来看，八部新片层

次明显，“一超多强” 格局尽显。拓普数

据预测，春节档票房整体将产出80.4亿

元。此次春节档有中国电影、阿里影业、

万达电影、果麦文化、光线传媒等多家

上市公司参与。

撤档空降并存

1月21日，2022年春节档电影 《长

津湖之水门桥》《奇迹·笨小孩》《四

海》《这个杀手不太冷静》《喜羊羊与

灰太狼之筐出未来》《狙击手》《熊出

没·重返地球》《小虎墩大英雄》 开启

预售， 标志着2022年春节档票房大战

开启。

春节档影片开启预售前，影片接连

撤档、大片临时空降。

1月13日，《长津湖之水门桥》宣布

大年初一公映后热度迅速攀升，首日预

售票房为3898万元，占当日票房近4成，

截至发稿前预售票房为4337万元，将原

有格局打破为“一超多强” 。 此前的第

一梯队《奇迹·笨小孩》（1991万元）、

《四海》（1580万元）、《这个杀手不太

冷静》（1487万元）则退居二线。

除影片空降外，部分影片“撤离”

春节档。 1月5日，“开心麻花”喜剧电影

《超能一家人》 宣布因后期工作量巨

大，无法按期完成制作为由宣布撤出春

节档。 1月6日，薛晓路导演的3D动画电

影《樱桃小丸子·奇幻笔记》也宣布撤

出春节档。 此外，早先官宣定档的冬奥

题材电影《我心飞扬》及动画电影《我

是霸王龙》《侏罗纪大乐园》三部影片，

目前暂无营销宣发信息或已悄然离场。

市场人士认为，近年来春节档第一

梯队的影片基本能瓜分70%以上的票

房，《长津湖之水门桥》 的强大竞争力

让同期想分一杯羹的影片望而生畏，部

分影片或将成为“陪跑” ，种子选手《超

能一家人》撤档，也让《长津湖之水门

桥》稳坐第一把交椅。

断层领跑

从影片类型看， 今年春节档8部影

片皆为国产片，且供给丰富，包括2部历

史战争片、1部剧情片、2部喜剧片、3部

动画片。

相较于同档期的影片，《长津湖之

水门桥》 优势在于前作的成功。 前作

《长津湖》于2021年国庆档上映，讲述

抗美援朝战争中长津湖战役的故事，影

片凭借优质主创阵容、 工业化制作水

准，超越《战狼2》，摘得中国影史票房

榜冠军，口碑票房实现双丰收，为续作

《长津湖之水门桥》带来非常稳固的观

众效应。 拓普数据预测，《长津湖之水

门桥》票房有望超过前作《长津湖》，

达到65亿元。

值得注意的是， 从影片类型角度，

《长津湖之水门桥》对张艺谋导演的同

样是抗美援朝题材的《狙击手》冲击较

大。截至23日晚，《长津湖之水门桥》综

合猫眼和淘票票平台累计想看人数达

177万，而《狙击手》为32万，预售票房

也有超4倍的悬殊。

《长津湖之水门桥》在春节档影片

中处于断层领跑。 截至23日晚，其在猫

眼和淘票票两个平台累计想看人数达

177万；预售总票房为4337万元，预售

首日票房为3898万元，是榜二《奇迹·

笨小孩》的2倍多。

《奇迹·笨小孩》 预售首日票房为

1991万元，导演文牧野此前借助《我不

是药神》大红，这是与宁浩二度合作现

实主义题材。 该片热度、话题度与品质

兼具，女性想看人数较多，具备相对差

异化的受众定位。 市场预测该片票房有

望达到26亿元。

有望成最强春节档

作为重磅档期， 春节档票房不断刷

新档期纪录，成为头部影片必争之地。近

年来，头部影片票房集中效应愈发明显。

2019年春节档总票房为59亿元，其

中，头部影片《流浪地球》与《疯狂的外

星人》票房占近6成。 2021年，春节档总

票房为78亿元。 其中，《唐人街探案3》

与 《你好， 李焕英》 票房占比超8成。

《长津湖之水门桥》与《奇迹·笨小孩》

作为2022年春节档最受关注的两部影

片，中金公司传媒研报预测其春节档票

房最高达54.6亿元。

2022年春节档预售票房破亿用时

近48小时，而2021年用时35小时20分。

中金传媒研报认为，虽然2022年春节档

整体预售情况弱于2021年，但考虑到近

期疫情反复对返乡决策带来不确定性、

强商业性娱乐性影片的相对缺失、头部

影片《长津湖之水门桥》定档较晚，当

前影片预售表现基本符合预期，中性预

测下春节档总票房为69.60亿元。

据拓普数据预测，综合春节档影片

票房，预计春节档票房将达到约80.4亿

元， 超2021年春节档78亿元的票房，有

望成为史上最强春节档。

群雄逐鹿春节档，背后涉及的上市

公司受关注。 据记者不完全统计，此次

春节档有中国电影、阿里影业、万达电

影、果麦文化、光线传媒、横店影视等多

家上市公司参与。值得一提的是阿里影

业参与出品了《长津湖之水门桥》《奇

迹·笨小孩》《四海》等多部影片。

近日，在新能源汽车板块接连调整的情况下，恩捷

股份股价却迎来持续反弹，公司1月10日发布的超

预期的2021年业绩预告， 成为股价走势逆转

的关键。 不光是恩捷股份，随着业绩预告

进入密集披露期，近期业绩超预期的上

市公司受到热烈追捧， 成为市场的

一抹亮色。

中国证券报记者统计发

现，截至1月23日，在已经发布

2021年业绩预告的824家上

市公司中，213家上市公司

超出市场预期。 其中，新

能源汽车、 半导体、医

药、化工、煤炭、电子等

高景气度行业成为业

绩预告超预期上市

公司的大本营。 而在

取得超预期的业绩

表现后，不少上市公

司有望保持强者恒

强的势头。

●本报记者 彭思雨

逾200家公司业绩预告超预期 高景气行业成赢家
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Wind数据显示，截至1月23日，已

有824家上市公司发布了2021年业绩

预告。其中，在489家给出市场一致预期

的上市公司中，以业绩预告的中位数计

算，超出市场一致预期的多达213家。

以晶晨股份为例， 公司1月17日

晚发布的业绩预告显示，预计2021年

实现营收47.4亿元-47.9亿元，中枢值

为47.65亿元，相较于市场一致预期的

47.16亿元超出1.04%；归母净利润预

告区间为7.8亿元-8.4亿元，中枢业绩

8.1亿元，超出市场一致预期7.7%。

其中， 不少上市公司业绩预告超

市场预期源于四季度的突出表现。 以

圆通速递为例，公司预计2021年归母

净利润达20亿元-22亿元， 大超市场

一致预期的19.21亿元。 其中，光是四

季度单季就贡献了10.5亿元-12.5亿

元净利润，同比增长175%-227%。

值得注意的是，业绩超市场预期与

业绩增幅没有必然关系，很多上市公司

虽然业绩预亏， 但仍然超出了市场预

期。 以白云机场为例， 虽然公司预计

2021年亏损3.81亿元-4.65亿元， 但第

四季度实现归母净利润0.25亿元-1.09

亿元，出现了明显好转，超出市场预期。

据兴业证券统计，整体年报业绩预

告增速超出市场预期的幅度越大，在年

报业绩预告披露期间的市场表现也往

往越突出。 2016年以来，“超预期”幅度

排序前10的行业和市场表现前10的行业

重合率有明显提升趋势， 尤其是2019年

和2020年，重合率分别达60%和50%。

国信证券通过基本面和技术面两

个维度构建超预期精选股票组合发

现，超预期精选组合自2010年以来满

仓年化收益达到43.55%， 相对中证

500指数年化超额达到39.18%。 在考

虑仓位及交易费用的影响后， 组合年

化收益达到37.55%，相较普通股票型

基金指数年化超额26.48%。

近期， 超预期个股在二级市场也

受到了投资者热烈追捧。 以上海家化

为例， 公司1月17日晚披露的业绩预

告显示， 预计2021年营收约为76.6亿

元，同比增长约9%；归母净利润约为

6.55亿元，同比增长52%，大超市场预

期。 1月18日，公司股价应声涨停。

据Wind统计，新能源汽车、半导体、

医药、化工、煤炭、电子等高景气度行业

成为业绩超预期上市公司的大本营。

以新能源汽车为例， 据中汽协公

布的数据，2021年国内新能源汽车市

场迎来大爆发，产销分别完成354.5万

辆和352.1万辆，同比均增长1.6倍，市

场占有率达到13.4%，高于上年8个百

分点。 这一产销数据， 大幅超出了

2021年初200万辆上下的市场预期。

在此背景下， 新能源汽车产业链

相关上市公司业绩超出市场预期。如，

2021年六氟磷酸锂供不应求，截至年

底国内价格达56.5万元/吨，同比大增

413.6%。 受此带动，六氟磷酸锂龙头

多氟多预计2021年实现归母净利润

12.3亿元-13.3亿元，大超市场预期。

再以煤炭行业为例。2021年，煤炭

行业景气度不断向好， 煤炭市场价格

持续上涨。 Wind数据显示， 大同

Q6000动力煤2021年均价为876元/

吨，同比增长98%，2021年四季度均价

为1171元/吨，环比三季度上涨21%。

受此影响，山煤国际、晋控煤业等

多家煤炭上市公司业绩预告超出市场

预期。其中，山煤国际发布的业绩预告

显示，公司2021年预计实现归母净利

润45亿元-50亿元，同比增长444%至

505%，中枢业绩为47.5亿元，比市场

一致预期的37.15亿元大超27.86%。

同时，很多行业虽然2021年景气

度出现波动， 但龙头公司仍然通过积

极应对市场变化， 取得了超预期的业

绩表现。 比如，2021年半导体显示行

业整体景气度较2020年大幅提升，但

下半年行业需求走弱，TV面板价格出

现了明显的结构性回调。

在此背景下，京东方在LCD面板产

品方面积极顺应市场变动，面对行业产

品价格结构性调整，依托产品、客户结

构、技术等优势，积极调整产品组合，价

格跌幅较大的TV面板产能比重下降，

价格稳健的IT面板产能比重持续上升，

最终2021年业绩预告超出市场预期。

在取得超预期的业绩表现后，相

关行业和上市公司有望在2022年继

续保持强者恒强的势头。

以圆通速递为例，国泰君安指出，

公司2022年上半年业绩高增长有望

再超市场预期。 “维持2022年行业竞

争阶段性趋缓的判断， 头部企业将迎

来确定性盈利修复。考虑低基数因素，

预计公司2022上半年业绩有望同比

高增长，继续催化市场乐观预期。 ”

大多数上市公司在交出超预期的

业绩预告后，券商也相应提升了盈利预

测，进一步看好公司的未来表现。 以博

腾股份为例，公司在披露超预期的2021

年业绩预告后，中银证券上调了公司的

盈利预测，预计公司2021年-2023年净

利润为5.24亿元、8.74亿元、10.67亿元，

对应EPS为0.97元、1.61元、1.97元。

值得注意的是， 不少上市公司在

取得超预期的业绩表现后， 由于所在

行业仍然在高景气度通道中， 未来取

得超预期业绩的可能性仍然很大。

以万泰生物为例，由于2021年国

内HPV疫苗持续供不应求，公司二价

HPV疫苗继续保持产销两旺的高景

气状态， 收入及利润均呈现高速增长

的态势。受益于此，公司预计2021年实

现归母净利润18.5亿元-20.5亿元，同

比增长173%-203%，大超市场预期。

在此基础上，华西证券指出，国内

9-45岁女性人群数量约3.81亿人，目前

国内HPV疫苗接种在适龄女性中的渗

透率仅约7%。 按照30%/45%/60%的渗

透率计算，国内还需HPV疫苗2.8亿/4.5

亿/6.2亿支，远未到达峰值。 若未来国内

男性适应症获批，则空间更大。

另外，很多行业虽然短期景气度受

到压制，但随着未来景气度的反转，相关

上市公司有望取得超预期的业绩表现。

比如，招商证券认为，随着疫情缓和和出

行管制的放开，航空业国内和国际需求

将出现快速反弹，而供给增速可能将不

及需求增速， 需求-供给增速差的出现

叠加票价提升，航空业景气度上升。

受到市场追捧

扎堆高景气行业

有望持续超预期


