
基金“逆市飘红” 有诀窍 重仓价值蓝

筹成优选

进入2022年， 不少知名基金的业绩出

现回撤。 Wind数据显示，截至1月10日，全

市场主动偏股型基金平均收益率为-3.

83%。

2021年风光无限的绩优基金， 近几日

在控制回撤方面出现较大分化。 既有被重

仓股“放倒” 、净值回撤近10%的品种，也有

凭借重仓价值股“逆市飘红”的品种。 值得

一提的是，后者多选择重仓地产、金融等蓝

筹板块。

● 本报记者 杨皖玉 李岚君

新年500余只基金获正收益

进入 2022年，A股整体表现较弱。

Wind数据显示， 截至1月10日， 在全市场

5000多只主动偏股型基金 （普通股票型、

偏股混合型、灵活配置型，不同份额分别计

算）中，有541只基金取得了正收益。

有这样一类基金的业绩， 在近期的市

场里突出重围。 中国证券报记者梳理发现，

开年收益靠前的基金多重仓地产、 金融等

价值蓝筹板块。

在规模超过50亿元的基金中， 由丘栋

荣管理的中庚价值领航、 中庚价值品质一

年持有、 中庚小盘价值三只基金位列近期

基金业绩排行榜一、二、四名，收益率分别

为4.66%、4.43%、2.85%； 广发价值领先A、

嘉实价值长青A分别以2.85%、2.61%的收

益率位列第三、第五。 这5只基金的规模均

未超过70亿元。

以中庚价值品质一年持有为例， 该基

金在2021年三季度末的规模为66.2亿元，

其前十大重仓股分别为陕西煤业、 兰花科

创、保利发展、苏农银行、木林森、柳药股

份、阳光城、中国太保、常熟银行、永艺股

份。 该基金1月10日估算净值和实际净值相

差不大，据此推测，丘栋荣或尚未进行大的

调仓。 2021年三季报披露的基金前十大重

仓股仍具有一定参考价值。

截至1月10日， 自2022年开年以来，上

述重仓股均出现上涨。 其中，阳光城涨幅达

10.93%、 柳药股份涨7.93%、 苏农银行涨

7.19%、 保利发展涨5.37%、 陕西煤业涨

2.3%。 陕西煤业还同时是中庚价值领航、中

庚小盘价值两只基金2021年三季报披露的

重仓股。

丘栋荣在2022年公司新年致辞中曾发

表观点称，2022年，投资要更扎实地建立在

业绩和盈利的基础上， 对面临基本面风险

释放、 同时交易拥挤的高估值资产要保持

谨慎，应找到那些风险不大、成长性很好，

同时估值又非常便宜的行业和领域， 去构

建低风险、高收益的投资组合。

上年绩优基金出现分化

进入2022年，市场风格急速转变，上一

年度的绩优基金近期业绩出现了变化。

Wind数据显示，在规模超50亿元的基

金中，交银趋势优先A、广发多因子、前海开

源公用事业、前海开源新经济A、华夏行业

景气在近一年公募基金业绩榜单中排名靠

前，为持有人创造了不俗的回报。

有意思的是， 新年伊始上述多只绩优

基金业绩“被锤” ，回撤程度出现了分化。

比如，杨金金管理的交银趋势优先A，截至1

月10日，该基金今年以来回撤1.78%。 根据

2021年三季报， 该基金前十大重仓股占持

仓比例的26.26%，投资较分散。 再如，唐晓

斌和杨冬管理的广发多因子近一周最大回

撤2.82%，回撤控制表现不俗。

另一边，崔宸龙管理的产品回撤较大，

前海开源公用事业开年以来回撤9.8%。 中

国证券报记者注意到， 前海开源公用事业

的重仓股多聚焦在新能源板块， 且持仓相

对较集中。 2021年三季报显示，该基金前十

大重仓股占持仓比例超过56%。
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2022年以来收益靠前的主动偏股型基金

证券简称

近一周净值增长率

（%）

现任基金经理

基金规模

（亿元）

中庚价值领航 4.6593 丘栋荣 51.22

中庚价值品质一年持有 4.4300 丘栋荣 66.21

广发价值领先A 2.8518 林英睿 58.15

中庚小盘价值 2.8502 丘栋荣 59.32

嘉实价值长青A 2.6120 谭丽 52.66

鹏华品质优选A 2.4404 袁航 50.96

嘉实价值驱动一年持有A 2.3788 谭丽 52.22

嘉实价值精选 2.0058 谭丽 78.65

工银瑞信金融地产A 1.2816 鄢耀,王君正 57.75

安信稳健增值A 0.8861 张翼飞,李君 122.99

广发趋势优选A 0.3955 谭昌杰 73.77

交银施罗德瑞思三年 0.3670 沈楠 60.85

工银瑞信战略远见A 0.0300 杜洋 54.33

2022�这两个投资关键词你忽视了吗

转眼间，2022已揭开了它的面纱，回顾2021，或许能帮

助我们在未来，更好地进行投资。

关于2021，你是否有很多投资感受，我们整理了这一

年的投资关键词，发现“波动” 和“分化” 是2021离不开的

话题。

那么高波动、高分化于A股意味着什么？在这样的市场

中又该如何投资呢？

高波动、高分化是A股的常态

先来看看过去5年，A股经历了什么。

2016年11月30日， 上证指数3272点；2021年11月30

日，上证指数3563点。

五年间，上证指数涨幅9.66%，期间最大回撤为24.67%。

24.67%这个数字或许会让很多投资者感到惊讶，这样

的波动也确实显著高于海外市场，但如果我们进一步来看

A股市场的长期复合收益率， 事实上也是高于美国股市

（道琼斯工业指数）和英国股市（富时100）。

在这样的背景下，对普通投资者在A股市场投资，就带

来了更高的专业和心理上的要求，如果要在剧烈震荡的市

场中“拿得住” ，其实并非易事。

当然，除了高波动，今年“分化”行情也十分突出，“为

什么别人赚钱我不赚钱” ，或许秘密就藏在这里。

我们统计了A股市场上，自2017年以来每一年上涨和

下跌的个股数量，发现A股市场个股分化较为明显，也确实

符合很多投资者今年在市场中的感受。

既然如此，普通投资者在在高波动、高分化的市场下，

应该如何投资呢？

高波动、高分化如何投资？

对此，我们对比了中证偏股基金指数和上证指数过去

10年的表现。 上证指数在过去十年上涨了52%，中证偏股

基金指数在过去十年上涨了192%。

我们进一步回测十年间， 全市场同期主动权益基金

（银河分类下的国内主动股票业务单元： 业绩基准中的股

票（权益）比例值大于或者等于60%� ）的表现。

成立满10年的主动权益基金过去十年平均回报

279%，其中172只基金回报超过300%（450只样本基金近

10年均实现正收益）。

成立满3年主动权益基金过去三年平均回报133%，其

中402只基金回报超过200%（2207只样本基金近3年收益

为正的数量占比为99.86%）。

成立满1年主动权益基金过去一年平均回报21%，其

中31只基金回报超过100%（3012只样本基金近1年收益

为正的数量占比为88.68%）。

作为普通投资者，面对市场的波动和分化，或许主动

权益基金会是值得考虑的选择。 毕竟，优秀的投资者在长

期投资中通过专业和深入的研究，有助于保持良好的投资

管理能力。

2022�第一笔投资怎么做？

说到这里，你是否已经迫不及待要开始新一年的投资

理财了？

先别着急，投资前对自身的资产状况进行评估、选择

优质的基金、有毅力地进行投资，或许能事半功倍。

● 评估资产状况

在投资之前，对自己的基本资产情况进行盘点，确定

投资需求、评估风险承受能力，按照计划进行投资。

● 选择优质基金

长期投资的过程中经历颠簸在所难免。 选择基金，考

察基金经理长期业绩和基金公司管理能力尤为重要。

● 保持投资钝感力

罗伯特·清崎在《富爸爸·穷爸爸》里说道：“我们一直

在做的是概率性事件，在不确定性市场中提高我们的确定

性，唯一能做的确定的是我们的手和我们的子弹。”在风险

真正来临时，能坚定的持有，而不是追涨杀跌。 保持一点

“钝感力” 能够帮助投资者避免过于专注短期的震荡，从

而收获长期时间的玫瑰。

资管时代·基金
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FOF变市场“弄潮儿”

基金公司竞相布局

●本报记者 徐金忠 万宇

2021年基金中基金 （FOF）迎

来爆发式增长， 新成立规模超千亿

元。 2022年，FOF因其风险分散、波

动较低、收益稳健等特征，继续吸引

基金公司争相布局。 基金人士表示，

FOF产品不仅要追求收益， 更要做

好风险和回撤控制，发挥出资产配置

在分散风险、平滑波动方面的作用。

去年FOF新成立规模超千亿元

2017年， 首批公募FOF推出。

2021年，公募FOF迎来跨越式发展。

Wind统计显示，2021年新成立的

FOF共有90只， 新成立规模合计

1067.97亿元， 成立数量和发行规模

均创历史新高。 在此之前的2019年

和2020年， 新成立的FOF分别有59

只和60只，新成立规模合计259.86亿

元和309.94亿元。

单只产品的发行规模记录也频

频在2021年被打破。 2021年4月，广

发 核 心 优 选 六 个 月 持 有 混 合

（FOF） 仅用三天时间募得近70亿

元，成为当时公募基金行业首募规模

最大的FOF。 仅仅过了几个月，这一

记录就被打破，兴证全球优选平衡三

个月持有期混合（FOF）和交银招

享一年持有（FOF）首募规模分别

达到79.22亿元和89.90亿元。 上述3

只FOF也成为2021年发行规模最大

的FOF， 此外，2021年还有7只FOF

发行规模超过40亿元。

按基金公司来看，申万宏源统计

数据显示，截至2021年底，已有65家

公司参与了FOF业务。 2021年新参

与FOF业务的公司有14家。

多只产品即将发行

进入2022年， 基金公司对FOF

领域大举布局的趋势仍在持续。 1

月， 有7只FOF开始或即将发行，其

中不乏富国基金、景顺长城基金等大

公司。

“FOF近两年快速发展的原因

之一是承接了银行理财溢出的客

户。 ” 公募基金人士指出，在银行理

财产品打破刚兑，向净值化转型的背

景下， 公募基金行业中可以风险分

散、波动较低、具有稳健收益特征的

产品迎来了发展机遇。也正是纷纷看

好这一机会， 公募基金行业目前在

FOF领域展开了激烈的竞争。

申万宏源表示， 与主动权益基

金相比，FOF产品的优势在于灵活

的动态资产配置, 尤其在股票市场

表现不佳的情况下， 更能体现FOF

产品在资产配置上的优势。 以2021

年为例，94%的FOF产品实现了正

收益，而实现正收益的主动权益基金

仅68%。

中融基金策略投资部总经理周

桓表示，FOF的核心功能优势有三

个：优选、分散和资产配置：优选即基

金经理运用专业知识结构和对行业

的深研，通过研究目标基金经理的投

资框架、投资操作，选出具有稳定投

资行为的基金，并通过再组合以适应

市场趋势；分散则是建立在对投资框

架的深度认知之上，优选具备不同选

股逻辑基金经理的产品， 进行组合；

资产配置的核心是各类资产的互补

性，FOF不仅可以实现股票与债券

的动态调整， 还可以在股票资产、债

券资产的内部，通过选择不同基金经

理形成极具差异化的资产特征，从而

实现资产配置的二次优化。

做好风险控制

对于FOF投资， 浦银安盛基金

FOF业务部总监陈曙亮认为， 一只

优秀的FOF产品不仅要追求收益，

更要做好风险和回撤控制，才能给予

投资者良好的持有体验。 FOF组合

投资，要充分发挥对市场“水温” 的

判断，灵活调整股债配置节奏，才有

望获得更好成绩。 比如,运用“固收

+” 策略的FOF产品，通过大部分的

固收资产投资，为组合追求一个稳定

的收益基础，同时利用对市场的前瞻

判断，灵活进行波段操作，在回撤控

制得当的前提下，再去挖掘一些市场

风格变化的机会或者权益市场阶段

性的机会，以此让组合可以追求更好

的回报水平，努力为投资者提供较稳

定收益。

广发基金资产配置部总经理杨

喆认为，FOF业绩取决于自上而下

的资产配置和自下而上的品种选择。

尤其是对于以追求绝对收益为目标

的产品而言，一定要发挥出资产配置

在分散风险、平滑波动方面的作用。

部分产品开年浮亏

深挖结构性机会 私募看好“困境反转策略”

● 本报记者 王辉

进入2022年，A股市场出现调

整， 股票私募投资业绩与大盘同步

转冷。

来自第三方机构的最新业绩监

测数据显示，截至1月11日，国内股票

多头策略私募产品2022年开年以来

平均浮亏近3个百分点， 产品亏损面

达到八成。 不过，多家百亿级私募坚

定认为，2022年A股市场不会重现

2018年的单边调整行情，全年市场结

构性机会仍“大有所为” 。

股票多头私募普遍亏损

某第三方机构提供的最新私募产

品业绩监测数据显示，截至1月11日，

监测到的11034只股票多头策略私募

产品（仅统计1月7日之后有最新净值

公布的产品，下同）之中，有多达8802

只产品在2022年以来出现业绩亏损，

占比达79.77%。 股票多头策略私募产

品的平均净值亏损幅度达到2.95%。

接近100只产品在今年以来不足两周

的时间里，净值回撤超过10%。

对比2021年来看，股票多头策略

私募产品平均盈利7.36%。这意味着，

2022年开年不到两周，一些产品已经

亏掉了2021年全年的总盈利。

上海某大型私募负责人表示，经

过2019年连续三年的结构性牛市之

后，A股市场内部的消化整固需求在

今年开年以来集中显现， 就短期而

言，市场操作难度不小。

业绩显著分化

前述第三方机构1月11日公布的

2021年国内证券私募 “成绩单” 显

示，按照有最新净值公布的私募产品

业绩统计， 监测到的25191只股票多

头策略私募产品，2021年全年的平均

收益率为7.36%。其中，全年盈利产品

数量15318只，占比61%。其他主流策

略私募产品方面，2021年股票量化私

募产品平均盈利11.83%，盈利产品占

比75%；CTA策略私募产品2021年平

均盈利11.46%，其中66%的产品实现

年度盈利。

来自朝阳永续的数据显示，该机

构2021年监测到的3273家股票私募

机构中， 共有2240家机构在2021年

盈利，占比68%。 其中，全年收益率达

到两位数（即超过10%）的股票私募

机构家数达1531家，占比接近一半。

在近两年受到市场更多关注的

百亿级私募方面， 朝阳永续的数据

显示，2021年国内百亿级私募整体

显著分化。 在全年平均收益率达到

7.41%的同时， 有多家机构在2021

年遭遇小型的“业绩坑” 。 其中，东

方港湾、 汉和汉华资本、 少数派投

资、同犇投资、趣时资产、景林资产、

正心谷、映雪投资等多家机构，全年

业绩亏损幅度均超5%，部分机构更

回撤了10%以上。

坚持挖掘结构性机会

针对开年以来A股市场震荡调

整、 人气赛道行业表现不尽如人意、

个股赚钱效应下降等情况，2021年摘

得股票私募产品收益率冠军的上海

亚鞅资产总经理张亮，向中国证券报

记者分析称，“当价格趋势走到一定

阶段，需要新增的业绩预期，才能强

化原有趋势，反之价格就会调整” ，这

一点在2021年大热的新能源相关板

块上反映得尤为明显。

张亮称，从2022年全年来看，上

市公司盈利水平可能承压， 海内外

货币政策走向也可能分化， 但A股

市场预计不会重现2018年单边调整

的情况。从风险防范角度而言，有两

个风险点值得注意： 一是要警惕美

债收益率攀升对我国国内市场的影

响， 二是要关注市场对政策的预期

以及最终兑现的程度。 他表示：“今

年投资的持股将不会再像2021年那

样集中” 。

此外，中国证券报记者本周从渠

道消息人士处获得了多份百亿级私

募内部年度交流观点，多家机构仍坚

持2022年A股结构性机会 “大有所

为” 。淡水泉投资赵军认为，中国资本

市场发挥的“枢纽” 作用，正变得更

加明确。 未来几年市场长期向好，就

2022年而言，在优质成长、周期成长、

新兴成长三类机会中，最看好的策略

是“对优质成长企业采用困境反转策

略布局” 。其中重点看好的领域，包括

数字化、智能化、低碳化、硬科技、品

牌出海、农业现代化等。

新年500余只基金获正收益

进入2022年，A股整体表现较

弱。Wind数据显示，截至1月10日，在

全市场5000多只主动偏股型基金

（普通股票型、偏股混合型、灵活配置

型，不同份额分别计算）中，有541只

基金取得了正收益。

有这样一类基金的业绩，在近期

的市场里突出重围。中国证券报记者

梳理发现，开年收益靠前的基金多重

仓地产、金融等价值蓝筹板块。

在规模超过50亿元的基金中，由

丘栋荣管理的中庚价值领航、中庚价

值品质一年持有、中庚小盘价值三只

基金位列近期基金业绩排行榜一、

二、 四名， 收益率分别为4.66% 、

4.43%、2.85%；广发价值领先A、嘉实

价值长青A分别以2.85%、2.61%的收

益率位列第三、第五。这5只基金的规

模均未超过70亿元。

以中庚价值品质一年持有为例，

该基金在2021年三季度末的规模为

66.2亿元，其前十大重仓股分别为陕

西煤业、兰花科创、保利发展、苏农银

行、木林森、柳药股份、阳光城、中国

太保、常熟银行、永艺股份。 该基金1

月10日估算净值和实际净值相差不

大，据此推测，丘栋荣或尚未进行大

的调仓。2021年三季报披露的基金前

十大重仓股仍具有一定参考价值。

截至1月10日，自2022年开年以

来，上述重仓股均出现上涨。 其中，阳

光城涨幅达10.93%、 柳药股份涨

7.93%、苏农银行涨7.19%、保利发展

涨5.37%、陕西煤业涨2.3%。陕西煤业

还同时是中庚价值领航、中庚小盘价

值两只基金2021年三季报披露的重

仓股。

丘栋荣在2022年公司新年致辞

中曾发表观点称，2022年， 投资要更

扎实地建立在业绩和盈利的基础上，

对面临基本面风险释放、同时交易拥

挤的高估值资产要保持谨慎，应找到

那些风险不大、成长性很好，同时估

值又非常便宜的行业和领域，去构建

低风险、高收益的投资组合。

上年绩优基金出现分化

进入2022年， 市场风格急速转

变，上一年度的绩优基金近期业绩出

现了变化。

Wind数据显示， 在规模超50亿

元的基金中，交银趋势优先A、广发

多因子、前海开源公用事业、前海开

源新经济A、华夏行业景气在近一年

公募基金业绩榜单中排名靠前，为持

有人创造了不俗的回报。

有意思的是，新年伊始上述多只

绩优基金业绩“被锤” ，回撤程度出

现了分化。 比如，杨金金管理的交银

趋势优先A，截至1月10日，该基金今

年以来回撤1.78%。 根据2021年三季

报，该基金前十大重仓股占持仓比例

的26.26%，投资较分散。再如，唐晓斌

和杨冬管理的广发多因子近一周最

大回撤2.82%，回撤控制表现不俗。

另一边，崔宸龙管理的产品回撤

较大，前海开源公用事业开年以来回

撤9.8%。 中国证券报记者注意到，前

海开源公用事业的重仓股多聚焦在

新能源板块， 且持仓相对较集中。

2021年三季报显示，该基金前十大重

仓股占持仓比例超过56%。

基金“逆市飘红” 有诀窍 重仓价值蓝筹成优选

进入2022年，不少知名基金的业绩出现回撤。 Wind数据显示，截至1

月10日，全市场主动偏股型基金平均收益率为-3.83%。

2021年风光无限的绩优基金， 近几日在控制回撤方面出现较大分

化。既有被重仓股“放倒” 、净值回撤近10%的品种，也有凭借重仓价值股

“逆市飘红”的品种。 值得一提的是，后者多选择重仓地产、金融等蓝筹

板块。

●本报记者 杨皖玉 李岚君

统计区间：2022年1月4日-2022年1月10日 数据来源/Wind

政策打出组合拳

中国经济“开门稳”

（上接A01版）“2021年经济发

展恢复至疫情前水平，预计经济增速

将高于8%。 ” 国务院发展研究中心

宏观经济研究部研究员张立群认为，

充分释放经济增长潜力，保持合理增

长速度是现在和将来的工作重点。

经济增速加快确定性高

在外需不弱、内需发力、信用宽

松等因素共同作用下，2022年一季度

经济增速重新加快的确定性较高，有

望勾画出一条漂亮的“微笑曲线” 。

一方面，2021年12月PMI继续回

升，预示2022年一季度经济有望实现

“开门红” 。另一方面，1月以来的中观

高频数据显示，终端需求有所分化，35

城地产销量增速降幅有所扩大， 但乘

联会乘用车批发、 零售销量增速双双

上行；工业生产有所改善，钢企钢材产

量增速降幅延续收窄， 沿海八省电厂

日均发电耗煤增速也上行。

浙商证券首席经济学家李超预

计， 一季度GDP同比增速有望回升

至5.7%，信贷结构优化、社融放量将

与经济形势改善同步出现。

当前经济运行仍面临一些不稳

定不确定因素。国内部分地区疫情出

现反弹，对消费、生产造成扰动；房地

产销售、投资较疲弱；基建投资力度

和出口形势变化尚不明朗，宏观调控

需继续发力。 粤开证券研究院副院

长、 首席宏观研究员罗志恒建议，加

大宏观政策逆周期调节力度。稳健的

货币政策应灵活适度，引导金融机构

加大对实体经济特别是小微企业、科

技创新、绿色发展的支持。 积极的财

政政策应提升效能，保证财政支出强

度、加快支出进度，实施新的减税降

费政策，强化对中小微企业、个体工

商户、制造业、风险化解等的支持力

度，适度超前开展基础设施投资。

其中， 稳投资成为当前及未来一

段时间的工作重点。 日前召开的国务

院常务会议，就加快推进“十四五”规

划《纲要》和专项规划确定的重大项

目，扩大有效投资作出部署。 同时，从

地方两会透露的信息看， 部分地区调

高了年度投资目标， 预示着以稳投资

为抓手，稳增长将保持较大政策力度。

做好跨周期调节稳外贸

15条政策措施落地

（上接A01版）四是支持重点产业

重点企业。加强国家加工贸易产业园培

育建设，深化东部与中西部、东北地区

合作共建，加快培育认定新一批加工贸

易梯度转移承接地和示范地， 稳定加

工贸易发展。 培育一批贸易双循环企

业。 以合规方式对劳动密集型产品出

口企业予以支持， 支持各地方研究建

立外贸领域用工定点定期监测机制。

《意见》要求，各地区、各有关部

门要高度重视做好跨周期调节，切实

支持中小微外贸企业降成本，将减税

降费等措施落实到位，继续整治乱收

费、乱罚款等问题。 各地区要结合实

际，出台针对性支持举措，认真组织

实施。 各有关部门要按照职责分工，

加强协同、形成合力，确保各项政策

措施落实到位。


