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Economy

热门产业高景气 新技术新业态打造新增长点

2021年在技术创新、

政策支持以及市场需求等

因素推动下，新能源、半导

体、 生物医药等行业景气

度较高。 对于2022年这些

热门行业的发展趋势，多

家券商表示， 高景气度有

望持续。

●本报记者 刘杨 傅苏颖 杨洁

新能源

政策需求双利好

2021年，随着碳达峰、碳中和目标

的持续推进， 新能源行业迎来政策和

需求的双重利好。 光伏、风电、储能、新

能源车、 新一代电力系统等多种新业

态正在重塑新能源行业， 形成新的经

济增长点。

据中国证券报记者不完全统计，

2021年， 光伏制造领域总投资超过

7000亿元， 投资规模在亿元以上的光

伏项目超过130个。投资方向主要是新

技术研发、扩大产能，涉及硅料、硅片、

电池片等多个环节。

光伏产业发展的重要驱动力是技术

迭代。 2021年，光伏产业链各环节技术

迭代带来成本的不断降低。 如硅料端，

颗粒硅运用改良西门子法并在商业化

应用方面逐渐成型；电池片方面，PERC

技术转换效率接近瓶颈，以HJT技术为

代表的N型电池正实现弯道超车。

展望2022年，上海证券表示，当前

光伏产业正在酝酿新一轮技术周期，建

议围绕颗粒硅、CCZ（连续直拉单晶技

术）、切片、N型电池、MLPE（组件级

电力电子技术）、智能算法跟踪支架等

进行布局，并看好技术进步、行业主线、

下游应用三大方向。

绿氢被称为最洁净的燃料。 2021

年，以绿氢制取技术为代表，我国一批

清洁能源关键零部件、材料、技术和工

艺取得突破，为重大工程建设和产业发

展提供有力支撑。 2021年11月30日，中

国石化新疆库车绿氢示范项目开工建

设，投产后可年产绿氢2万吨。 这是我

国首个万吨级绿氢生产项目，通过光伏

等可再生能源发电，再经电解水制取氢

气， 生产过程中基本不产生温室气体，

从源头上杜绝了碳排放。 同时，重大设

备机械、核心材料全部实现国产化。

汽车是新能源应用的集大成者。

2021年， 新能源汽车市场呈现爆发式

增长势头。 中信证券指出，在汽车电动

化和智能化相互融合的大浪潮下，智能

电动汽车是未来行业发展趋势。汽车电

动化后，我国车企在燃油车时代技术落

后的局面逐渐被改写。

新能源汽车产业正处于电动化、智

能化发展关键期，锂电原材料储备的充

分程度及速度将是影响车企在重要窗

口期发展快慢的关键因素之一。据中国

证券报记者梳理，2021年以来有30余

家锂电产业上市公司发布了定增预案，

募资主要用于扩大产能、 新技术研发

等，涉及锂电正极、负极、电解液等多个

环节。

半导体

高景气度将持续

新能源汽车电动化、智能化发展需

求急速推升半导体的应用需求。 根据

SEMI数据，2021年1-11月，半导体设

备出货总金额为390.4亿美元， 同比增

长约44.2%。SEMI预测，2021年全球半

导体设备出货额将高达1030亿美元，

同比增长56.5%。 根据SIA数据，2021

年全球半导体的销售额将达到5530亿

美元，再创新高，同比增长25.6%，呈现

出较高的景气度。 国泰证券认为，半导

体行业供需失衡仍未到拐点，未来行业

高景气度将持续。

新能源汽车行业的快速发展带来

汽车芯片需求显著提升，而供给侧配套

能力的不足带来芯片短缺。 中国汽车

工业协会统计显示，2021年1-11月，新

能源汽车产量和销量分别为302.3万辆

和299万辆，同比均增长1.7倍。 2021年

11月新能源汽车销量为45万辆， 市场

渗透率达17.8%，环比继续上升。 中国

汽车工业协会预计，2022年我国汽车

总销量为2750万辆， 新能源汽车销量

为500万辆，渗透率为18.2%。

业内人士表示， 目前传统内燃机车

辆中，半导体芯片用量为600片-700片/

辆， 而新能源汽车用量高达1600片/辆，

汽车电动化、智能化、网联化的发展趋势

不可逆转，芯片供应链或开启变革。

国泰君安研究报告显示，当下快充

设备、5G、新能源汽车等新兴行业的发

展叠加国家对碳达峰、碳中和的要求，

促进了半导体尤其是第三代半导体材

料需求快速增长。 碳化硅（SiC）、氮化

镓（GaN）等宽禁带半导体的发展写入

“十四五规划” 。

除了新能源汽车赛道外，消费电子

科技也推升产业链景气度。 Facebook

宣布改名Meta，使得“元宇宙” 概念成

为引爆股市行情的热门领域。 “元宇

宙” 被认为是下一代互联网的入口，或

将彻底改变人们未来社交、工作、娱乐、

生活的方式。 招银国际表示，“元宇

宙” 有望成为继iPhone之后的第二个

整合式创新，万亿美元市场空间可期。

不过，当前“元宇宙” 尚处于产业探索

期，建议自下而上捕捉产业链头部投资

机遇，游戏、社交场景发展易实现阶段

性突破，是初期投资方向；算法、AI、交

互、GPU、数字孪生等核心技术可作为

中长期关注方向。

生物医药

更多创新药将“走出去”

2021年， 在我国鼓励药物创新政

策红利不断加码下，一批临床急需的药

品获批上市。 据中国证券报记者统计，

2021年以来共有42款创新药获批上

市，其中多个新药为我国自主研发并拥

有自主知识产权的产品。创新药审批速

度明显提速， 仅2021年上半年就有20

多个1类创新药获批上市，超过2020年

创新药获批数量。 从治疗领域来看，获

批药品主要涉及肿瘤、 自身免疫系统、

病毒和感染等疾病用药。

首创证券认为，随着对药物靶点认

知的加深和新技术的不断成熟，全球各

类新产品逐渐进入临床和上市阶段。我

国创新药从2018年开始进入收获期，

预计未来2-3年将有更多创新药获批。

随着创新药研发经验的积累，国内

药企的创新药项目不断涌现，不少项目

得到海外药企青睐。 首创证券研报显

示，License-out（对外授权）项目数

从2015-2019年每年不到10项， 增长

到2020年和2021年的每年30项左右，

交易金额屡创纪录。

加科思董事长兼CEO王印祥表

示，未来药企License-out的案例会越

来越多。 在他看来，有没有全球市场是

判定一个企业或者产品的黄金标准。

华泰证券研究所A+H医药行业首

席分析师代雯认为，近两年一个大趋势

是对药企“走出去” 更加看重，一个企

业有没有“走出去” 的能力，更加被投

资者关注。

国联证券认为，2022年会有更多

中国创新药将在美国上市，全球化进程

加速。目前，和黄医药的索凡替尼，亿帆

医药的F-627，君实生物、康方生物、信

达 生 物 的 PD-1 单 抗 ， 均 处 于

NDA/BLA （新药上市申请） 阶段，

2022年有望在美国上市。 此外，和黄医

药、海普瑞、恒瑞医药、荣昌生物、三生

制药有多个品种处在III期临床， 未来

有望密集获批。

首创证券表示，预计未来5-10年，

随着国内企业技术的进步和现有产品

研发与临床进度的推进，将有更多药物

实现海外上市，创造出新的收入增长曲

线。 另外，随着我国创新研发政策不断

推出并完善、MAH(上市许可持有人）

制度落地，国内药企对CXO（医药研发

及生产外包） 研发和生产外包需求大

增，在全球产业链地位将不断提升。

特别关爱，尊享礼遇。 国寿鑫裕

尊享年金保险产品自合同生效年满

五个保单年度后的首个年生效对应

日起，至合同生效年满十个保单年度

后的首个年生效对应日前，若被保险

人生存至合同的年生效对应日，可按

照合同约定领取特别生存金：交费方

式为一次性交付的，每年可按合同基

本保险金额确定的年交保险费的

10%领取特别生存金；交费期间为三

年的，每年可按合同基本保险金额确

定的年交保险费的30%领取特别生

存金；交费期间为五年的，每年可按

合同基本保险金额确定的年交保险

费的60%领取特别生存金；交费期间

为八年的，每年可按合同基本保险金

额确定的年交保险费的80%领取特

别生存金； 合同交费期间为十年的，

每年可按合同基本保险金额确定的

年交保险费的100%领取特别生存

金。 特别生存金连续给付五年，彰显

对客户的尊贵礼遇。

年金给付，灵活规划。 该保险产

品自合同生效年满十个保单年度后

的首个年生效对应日起，至合同保险

期间届满前，若被保险人生存至合同

的年生效对应日， 可按照合同约定，

每年可按合同基本保险金额的100%

领取年金。 持续的年金领取，让生活

规划更加灵活。

满期领取，幸福无忧。 被保险人

生存至合同保险期间届满的年生效

对应日，合同终止，可按合同基本保

险金额的200%领取满期保险金。 满

期领取，幸福生活乐无忧。

身故保障，为爱延续。 该保险产

品涵盖身故保障，若被保险人于合同

生效年满十个保单年度后的首个年

生效对应日前身故，合同终止，公司

按合同所交保险费（不计利息）给付

身故保险金；若被保险人于合同生效

年满十个保单年度后的首个年生效

对应日起身故，合同终止，公司按合

同未领取的年金和满期保险金之和

给付身故保险金。 一份保单，一份责

任，一份关爱，因爱而生，为爱留传。

鑫裕尊享，悠然人生。国寿鑫裕尊

享年金保险作为一款新推出的重磅产

品， 其有效彰显保障功能的产品设计

是中国人寿寿险公司以客户为中心，

科学布局产品研发， 推进高质量发展

的具体体现， 可帮助广大消费者运用

保险工具规划和守护美好未来。

中国人寿寿险公司表示，将持续发

挥商业保险机构在促进健全社会保障

体系中的积极作用， 主动适应新形势，

加强自身能力建设，深化供给侧结构性

改革，积极借助科技成果应用，有效赋

能产品创新，以更加丰富、多元的产品

供给和简捷、品质、温暖的服务，切实提

升广大客户的保险体验，倾心倾力为人

民富裕、美好生活保驾护航。

（中国人寿寿险公司2021年第2季

度的综合偿付能力充足率为267.69%，

核心偿付能力充足率259.03%， 已达到

监管的要求。公司最近一期的风险综合

评级， 即2021年第2季度的风险综合评

级结果为A类。 相关数据以公司公开披

露信息为准。 本文内容仅供参考，具体

以《国寿鑫裕尊享年金保险利益条款》

和 《中国人寿保险股份有限公司个人

保险基本条款》为准。 详情请咨询中国

人寿客户服务专线95519或到当地中国

人寿寿险公司营业网点咨询。 ）

中国人寿寿险公司推出国寿鑫裕尊享年金保险

—CIS—

近年来，中国人寿

保险股份有限 公司

（以下简称“中国人寿

寿险公司” ）不断优化

产品设计，丰富产品供

给，持续为人民美好生

活提供有速度、有温度

的保险保障。为满足社

会大众日益多元的保

险保障需求，近期中国

人寿寿险公司推出国

寿鑫裕尊享年金保险。

该保险产品能够为符

合条件的客户给付特

别生存金、年金、满期

保险金，同时为客户提

供身故保障，可帮助客

户灵活规划中长期资

金，尊享悠然人生。

视觉中国图片 制图/杨红


