
新发基金投资攻略

天相投顾 白浩

天相数据统计，截至2021年12月 3日，共有225只公募基金正在募集或已公布发售公告。 其中包括89只混合型基金、70只指数型基金、41只债券型基金、18只 FOF、4只股票型基金、2只QDII型基金、1只商品型基金。 混合型基金、指数型基金与债券型基金是发行品种的主力，本期从新发基金中选出4只产品进行分析，供投资者参考。

华宝可持续发展混合

华宝可持续发展主题混合型证券投资基金是一只混合型基金。 该基金的股票投资比例为基金资产的60%-95%；投资于可持续发展主题股票的比例不低于非现金基金资产的80%；每个交易日日终在扣除股指期货、国债期货合约需缴纳的交易保证金后，该基金保留的现金（不包括结算备付金、存出保证金、应收申购款等）或到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。 其业绩比较基准是：沪深300ESG基准指数收益率×55%+中证综合债指数收益率×30%+恒生指数收益率×15%。

社会责任投资策略助力，降低投资风险：基金管理人华宝基金一贯致力于绿色、可持续和责任投资，是国内绿色及 ESG投资领域的先行者。 除传统财务指标外，华宝可持续发展混合基金运用社会责任投资策略，充分考量环境、社会和公司治理因素，在力争超额收益的同时，降低投资上的非财务风险。

产品布局新能源、碳中和赛道：“双碳”时代来临，华宝可持续发展混合型基金积极布局高景气赛道，挖掘涉及碳中和、“绿色”概念的低估值企业，寻求估值提升的机会。 中长期看好业绩估值匹配度较高的新能源车（中游材料和整车）、光伏、风电、储能+氢能、高端制造和仍被低估的绿电新能源运营商。

基金经理业绩优异，行业研究功底深厚：拟任基金经理贺喆，拥有电子、化工 、机械等前沿领域深厚研究背景，及8年通信行业实业工作经验，宽广的能力圈使其能在各行业中深挖涉及碳中和、可持续发展的龙头企业。 其在管的华宝高端制造股票型基金今年以来及2020年度的收益率分别为 21 .41%和63 .06%，排名均位居同类前列 。 今年以来，华宝高端制造股票型基金最大回撤仅为11 .32%，在同类基金中排名前10%，其个股选择及行业配置均带来正向贡献。

投资建议 ：该基金为混合型基金，其风险和预期收益低于股票型基金、高于债券型基金和货币市场基金。 该基金可能面临港股通机制下因投资环境、投资标的、市场制度以及交易规则等差异带来的特有风险。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。

华商医药消费精选混合

华商医药消费精选混合型证券投资基金是一只混合型基金。 该基金股票投资比例为基金资产的60%-95%，其中投资于该基金所界定的医药行业和消费行业上市公司股票的比例合计不低于非现金基金资产的80%，且投资于医药行业和消费行业上市公司股票的比例均不低于非现金基金资产的20%；投资于港股通标的股票的比例占股票资产的0-50%。 其业绩比较基准是：沪深300医药卫生指数收益率×30%+中证内地消费主题指数收益率×30%+中证港股通大消费主题指数(CNY)收益率×10%+中债总全价（总值）指数收益率×30%。

聚焦医药高景气，迎消费结构升级 ：医药、消费行业商业模式相对稳定，行业集中度逐步提升，行业龙头企业盈利有望维持长期稳定增长，是股市长线资金配置的重要选择 。 该基金行业配置方面，将从景气度角度进行行业比较，优选业绩增速高的细分行业布局，重点关注创新药服务、医药制造 、白酒、汽车及零部件赛道。

基金经理投研经验丰富 ：拟任基金经理何奇峰，超 14年证券从业经历 ，2010年2月加入华商基金，曾任研究发展部行业研究员、研究组长，2015年1月起至今担任基金权益投资部基金经理。 何奇峰既有丰富的企业咨询经验，能够对相关上市公司的经济活动、商业模式、项目与财务管理等深入了解，又有长期一线的投研经验，能够全面地发掘和制定上市公司的投资价值与投资策略。

金牛基金公司保驾护航 ：在主动类投资领域，华商基金彰显出专业的投资能力，体现了基金的长期投资价值。 公司成立16年来累计摘得30座金牛奖，其中累计荣获4座金牛基金管理公司大奖。 华商基金近一年（2020年10月9日至 2021年9月30）权益类基金业绩排名21/145，位列行业前 15%。

投资建议 ：该基金为混合型基金，其长期平均风险和预期的收益率低于股票型基金，高于债券型基金、货币市场基金。 该基金投资中的风险包括系统性风险、流动性风险、启用摆动定价或侧袋机制等流动性风险管理工具带来的风险等。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购 。

华夏优选配置一年封闭股票

华夏优选配置一年封闭运作股票型基金中基金（FOF-LOF）是一只 FOF产品。 该基金投资于股票型交易型开放式指数证券投资基金的比例不低于基金资产的 80%，港股通标的股票投资比例不超过股票的 50%。 在封闭运作期届满并转为开放式运作后，每个交易日日终基金保留的现金以及投资于到期日在一年以内的政府债券的比例合计不低于基金资产净值的5%。 其业绩比较基准是：沪深300指数收益率×90%＋恒生指数收益率（使用估值汇率折算）×5%+中债综合（全价）指数收益率×5%。

创新优选配置，直击投资痛点：FOF产品让基金经理成为投资者的专业顾问，资产配置更加专业、基金选择更加精准、研究团队提供智库支撑、一站式基金配置省心省时；FOF-LOF创新设计，助力流动性管理，一年封闭期内，投资者无法申赎，但有流动性需求时，A类份额可通过二级市场交易。

组合管理，严控波动：该基金直接通过行业 ETF构建组合；没有目标行业 ETF时，在界定好优化问题的目标和约束条件的基础上，通过穿透式组合管理工具 ，用宽基指数和行业指数，进行行业配置，有效扩大行业的覆盖数和策略容量。 该基金同时通过压力测试、流动性风险控制、投资约束 、事件监控等四方面综合进行风险管理，严控波动。

双基金经理掌舵 ，金牛基金公司护航：该基金拟聘任李晓易、郑铮为基金经理。 李晓易，现任资产配置部基金经理，从业9年，CFA和FRM持证人；郑铮，现任资产配置部总监，从业 13年。 郑铮作为全市场首批 FOF基金经理之一，管理经验丰富，产品历史业绩亮眼。 华夏基金累计获得75座金牛奖，是境内唯一一家连续六年获评“被动投资金牛基金公司” 奖的基金公司。

投资建议 ：该基金为FOF，其预期风险与预期收益水平低于股票型基金，但高于债券型基金和货币型基金。 基金在投资运作过程中可能面临各种风险，包括市场风险、管理风险、技术风险、合规风险、巨额赎回风险、封闭期内的流动性约束等。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。

银华尊颐稳健养老一年持有

银华尊颐稳健养老目标一年持有期混合型发起式基金中基金（FOF）是一只混合型FOF。 该基金80%以上的基金资产投资于公募基金。 其中，该基金投资于股票、股票型基金和混合型基金等权益类资产占该基金资产的比例为15%-30%，投资于商品基金的比例不超过基金资产的10%，投资于港股通标的股票的比例占股票资产的0-50%；现金（不包括结算备付金、存出保证金和应收申购款等）或者到期日在一年以内的政府债券不低于基金资产净值的5%。 其业绩比较基准是：沪深300指数收益率×25%＋中证全债指数收益率×75%。

双基金经理驱动 ，养老FOF资深专家：该基金拟聘任肖侃宁、熊侃为基金经理。 肖侃宁，从业经历20余年，银华基金FOF团队负责人，长期从事企业年金等养老类资产的投资管理工作；熊侃，从业经历17年，长期管理养老第一支柱的社保基金组合、养老第二支柱的企业年金基金，以及养老第三支柱的养老目标基金。

alpha策略创造收益，纪律化控制回撤：该基金通过行业中性判断及仓位控制、着重历史业绩长期稳定居前的策略型基金经理、基于景气度排序的赛道型资产（ETF）选择等三个alpha策略构建能长期持续战胜偏股基金指数的基金组合；同时通过持仓分散化（除货基外）、持仓均衡化、回撤控制纪律化来进行风险管理，以达到在控制最大回撤在目标范围内的前提下获得预期年化收益率。

金牛基金公司，值得托付：银华基金资产管理总规模超9000亿元。 2021年9月，银华基金第八次荣获“金牛基金管理公司” ；公司代表产品银华中小盘精选六夺金牛奖，荣获“七年期开放式混合型持续优胜金牛基金” ；代表产品银华信用季季红债券荣获“五年期开放式债券型持续优胜金牛基金” 。

投资建议 ：该基金为FOF，其预期风险与预期收益水平低于股票型基金，高于债券型基金和货币型基金。 基金在投资运作过程中可能面临市场风险、管理风险、流动性风险等，同时还可能面临境外证券市场特有的投资风险。 建议具有一定风险承受能力的投资者积极认购。

新发基金产品资料表

新发基金产品资料表

基金简称 市场代码 基金类型 管理人 托管人 基金经理 赎回费率 管理费率 托管费率 风险定位

华宝可持续

发展混合

A

：

012262

C

：

012263

混合偏

股型

华宝

基金

中国

银行

贺喆

A

类基金金额

A

类基金金额

A

类基金金额

C

类基金金额

1.50% 0.25%

中风险

M＜100

万元，

1.20%

0 0 0

100

万元

≤M＜200

万元，

0.80%

200

万元

≤M＜500

万元，

0.50%

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

华商医药

消费精选

混合

A

：

013956

C

：

013957

混合偏

股型

华商

基金

农业

银行

何奇峰

A

类基金金额

A

类基金金额

A

类基金金额

C

类基金金额

1.50% 0.25%

中风险

M＜50

万元，

1.20% M＜50

万元，

1.50% T＜ 7

日，

1.50% T＜ 7

日，

1.50%

50

万元

≤M＜200

万元，

1.00% 50

万元

≤M＜200

万元，

1.20% 7

日

≤T＜30

日，

0.75%

7

日

≤T＜30

日，

0.50%

200

万元

≤M＜500

万元，

0.50% 200

万元

≤M＜500

万元，

0.80% 30

日

≤T＜1

年，

0.50%

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

1

年

≤T＜2

年，

0.25%

30

日

≤T

，

0

T ≥ 2

年，

0

华夏优选

配置一年

封闭股票

A

：

160326

C

：

014092

FOF

型

华夏

基金

工商

银行

李晓易

郑铮

A

类基金金额

A

类基金金额

A

类基金金额

C

类基金金额

0.80% 0.20%

中风险

M＜100

万元，

1.00% M＜100

万元，

1.20% N＜7

天，

1.50% N＜7

天，

1.50%

100

万元

≤M＜200

万元，

0.80% 100

万元

≤M＜200

万元，

1.00% 7

天

≤N＜30

天，

0.75% 7

天

≤N＜30

天，

0.75%

200

万元

≤M＜500

万元，

0.60% 200

万元

≤M＜500

万元，

0.80%

30

天

≤N＜180

天，

0.50% 30

天

≤N

，

0

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

银华尊颐

稳健养老

一年持有

012038 FOF

型

银华

基金

邮储

银行

肖侃宁

熊侃

N＜7

天，

1.50%

0.60% 0.20%

中风险

7

天

≤N＜30

天，

0.75%

30

天

≤N＜365

天，

0.50%

N≥365

天，

0

认购费率

M＜100

万元，

0.80%

100

万元

≤M＜300

万元，

0.60%

300

万元

≤M＜500

万元，

0.40%

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

申购费率

M＜100

万元，

1.00%

100

万元

≤M＜300

万元，

0.80%

300

万元

≤M＜500

万元，

0.60%

M≥500

万元，

1000

元

/

笔

fund
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□天相投顾 白浩

新发基金基本情况

华宝可持续发展混合

华宝可持续发展主题混合型证券投资基

金是一只混合型基金。 该基金的股票投资比

例为基金资产的

60%-95%

；投资于可持续发

展主题股票的比例不低于非现金基金资产的

80%

；每个交易日日终在扣除股指期货、国债

期货合约需缴纳的交易保证金后， 该基金保

留的现金（不包括结算备付金、存出保证金、

应收申购款等） 或到期日在一年以内的政府

债券不低于基金资产净值的

5%

。 其业绩比较

基准是：沪深

300ESG

基准指数收益率

×55%+

中证综合债指数收益率

×30%+

恒生指数收益

率

×15%

。

社会责任投资策略助力，降低投资风险：

基金管理人华宝基金一贯致力于绿色、 可持

续和责任投资， 是国内绿色及ESG投资领域

的先行者。除传统财务指标外，华宝可持续发

展混合基金运用社会责任投资策略， 充分考

量环境、社会和公司治理因素，在力争超额收

益的同时，降低投资上的非财务风险。

产品布局新能源、 碳中和赛道：“双碳”

时代来临， 华宝可持续发展混合型基金积极

布局高景气赛道， 挖掘涉及碳中和、“绿色”

概念的低估值企业，寻求估值提升的机会。 中

长期看好业绩估值匹配度较高的新能源车

（中游材料和整车）、光伏、风电、储能+氢能、

高端制造和仍被低估的绿电新能源运营商。

基金经理业绩优异，行业研究功底深厚：

拟任基金经理贺喆，拥有电子、化工、机械等

前沿领域深厚研究背景，及8年通信行业实业

工作经验， 宽广的能力圈使其能在各行业中

深挖涉及碳中和、可持续发展的龙头企业。其

在管的华宝高端制造股票型基金今年以来及

2020 年 度 的 收 益 率 分 别 为 21.41% 和

63.06%，排名均位居同类前列。 今年以来，华

宝高端制造股票型基金最大回撤仅为

11.32%，在同类基金中排名前10%，其个股

选择及行业配置均带来正向贡献。

投资建议：该基金为混合型基金，其风险

和预期收益低于股票型基金、 高于债券型基

金和货币市场基金。 该基金可能面临港股通

机制下因投资环境、投资标的、市场制度以及

交易规则等差异带来的特有风险。 建议具有

一定风险承受能力的投资者积极认购。

华商医药消费精选混合

华商医药消费精选混合型证券投资基金

是一只混合型基金。 该基金股票投资比例为基

金资产的

60%-95%

，其中投资于该基金所界定

的医药行业和消费行业上市公司股票的比例

合计不低于非现金基金资产的

80%

， 且投资于

医药行业和消费行业上市公司股票的比例均

不低于非现金基金资产的

20%

； 投资于港股通

标的股票的比例占股票资产的

0-50%

。 其业绩

比较基准是： 沪深

300

医药卫生指数收益率

×

30%+

中证内地消费主题指数收益率

×30%+

中

证港股通大消费主题指数

(CNY)

收益率

×10%+

中债总全价（总值）指数收益率

×30%

。

聚焦医药高景气， 迎消费结构升级：医

药、消费行业商业模式相对稳定，行业集中度

逐步提升， 行业龙头企业盈利有望维持长期

稳定增长，是股市长线资金配置的重要选择。

该基金行业配置方面， 将从景气度角度进行

行业比较，优选业绩增速高的细分行业布局，

重点关注创新药服务、医药制造、白酒、汽车

及零部件赛道。

基金经理投研经验丰富： 拟任基金经理

何奇峰，超14年证券从业经历，2010年2月加

入华商基金，曾任研究发展部行业研究员、研

究组长，2015年1月起至今担任基金权益投

资部基金经理。 何奇峰既有丰富的企业咨询

经验，能够对相关上市公司的经济活动、商业

模式、项目与财务管理等深入了解，又有长期

一线的投研经验， 能够全面地发掘和制定上

市公司的投资价值与投资策略。

金牛基金公司保驾护航： 在主动类投资

领域，华商基金彰显出专业的投资能力，体现

了基金的长期投资价值。 公司成立16年来累

计摘得30座金牛奖，其中累计荣获4座金牛基

金管理公司大奖。 华商基金近一年（2020年

10月9日至2021年9月30） 权益类基金业绩

排名21/145，位列行业前15%。

投资建议：该基金为混合型基金，其长期

平均风险和预期的收益率低于股票型基金，

高于债券型基金、货币市场基金。该基金投资

中的风险包括系统性风险、流动性风险、启用

摆动定价或侧袋机制等流动性风险管理工具

带来的风险等。 建议具有一定风险承受能力

的投资者积极认购。

华夏优选配置一年封闭股票

华夏优选配置一年封闭运作股票型基金

中基金（

FOF-LOF

）是一只

FOF

产品。 该基金

投资于股票型交易型开放式指数证券投资基

金的比例不低于基金资产的

80%

， 港股通标

的股票投资比例不超过股票的

50%

。 在封闭

运作期届满并转为开放式运作后， 每个交易

日日终基金保留的现金以及投资于到期日在

一年以内的政府债券的比例合计不低于基金

资产净值的

5%

。 其业绩比较基准是：沪深

300

指数收益率

×90%＋

恒生指数收益率 （使用估

值汇率折算）

×5%+

中债综合（全价）指数收益

率

×5%

。

创新优选配置，直击投资痛点：FOF产品

让基金经理成为投资者的专业顾问， 资产配

置更加专业、基金选择更加精准、研究团队提

供智库支撑、 一站式基金配置省心省时；

FOF-LOF创新设计，助力流动性管理，一年

封闭期内，投资者无法申赎，但有流动性需求

时，A类份额可通过二级市场交易。

组合管理，严控波动：该基金直接通过行

业ETF构建组合；没有目标行业ETF时，在界

定好优化问题的目标和约束条件的基础上，

通过穿透式组合管理工具， 用宽基指数和行

业指数，进行行业配置，有效扩大行业的覆盖

数和策略容量。该基金同时通过压力测试、流

动性风险控制、投资约束、事件监控等四方面

综合进行风险管理，严控波动。

双基金经理掌舵，金牛基金公司护航：该

基金拟聘任李晓易、 郑铮为基金经理。 李晓

易，现任资产配置部基金经理，从业9年，CFA

和FRM持证人；郑铮，现任资产配置部总监，

从业13年。 郑铮作为全市场首批FOF基金经

理之一，管理经验丰富，产品历史业绩亮眼。

华夏基金累计获得75座金牛奖， 是境内唯一

一家连续六年获评 “被动投资金牛基金公

司” 奖的基金公司。

投资建议：该基金为FOF，其预期风险与

预期收益水平低于股票型基金， 但高于债券

型基金和货币型基金。 基金在投资运作过程

中可能面临各种风险，包括市场风险、管理风

险、技术风险、合规风险、巨额赎回风险、封闭

期内的流动性约束等。 建议具有一定风险承

受能力的投资者积极认购。

银华尊颐稳健养老一年持有

银华尊颐稳健养老目标一年持有期混合

型发起式基金中基金 （

FOF

） 是一只混合型

FOF

。 该基金

80%

以上的基金资产投资于公募

基金。其中，该基金投资于股票、股票型基金和

混合型基金等权益类资产占该基金资产的比

例为

15%-30%

， 投资于商品基金的比例不超

过基金资产的

10%

，投资于港股通标的股票的

比例占股票资产的

0-50%

；现金（不包括结算

备付金、存出保证金和应收申购款等）或者到

期日在一年以内的政府债券不低于基金资产

净值的

5%

。 其业绩比较基准是：沪深

300

指数

收益率

×25%＋

中证全债指数收益率

×75%

。

双基金经理驱动，养老FOF资深专家：该

基金拟聘任肖侃宁、 熊侃为基金经理。 肖侃

宁，从业经历20余年，银华基金FOF团队负责

人， 长期从事企业年金等养老类资产的投资

管理工作；熊侃，从业经历17年，长期管理养

老第一支柱的社保基金组合、 养老第二支柱

的企业年金基金， 以及养老第三支柱的养老

目标基金。

alpha策略创造收益， 纪律化控制回撤：

该基金通过行业中性判断及仓位控制、 着重

历史业绩长期稳定居前的策略型基金经理、

基于景气度排序的赛道型资产（ETF）选择

等三个alpha策略构建能长期持续战胜偏股

基金指数的基金组合； 同时通过持仓分散化

（除货基外）、持仓均衡化、回撤控制纪律化

来进行风险管理， 以达到在控制最大回撤在

目标范围内的前提下获得预期年化收益率。

金牛基金公司，值得托付：银华基金资产

管理总规模超9000亿元。 2021年9月，银华基

金第八次荣获“金牛基金管理公司” ；公司代

表产品银华中小盘精选六夺金牛奖，荣获“七

年期开放式混合型持续优胜金牛基金” ；代表

产品银华信用季季红债券荣获 “五年期开放

式债券型持续优胜金牛基金” 。

投资建议：该基金为FOF，其预期风险与

预期收益水平低于股票型基金， 高于债券型

基金和货币型基金。 基金在投资运作过程中

可能面临市场风险、 管理风险、 流动性风险

等， 同时还可能面临境外证券市场特有的投

资风险。 建议具有一定风险承受能力的投资

者积极认购。

天相数据统计，截至2021年12月3日，共有225只公募基金正在募集或已公布发售

公告。 其中包括89只混合型基金、70只指数型基金、41只债券型基金、18只FOF、4只股

票型基金、2只QDII型基金、1只商品型基金。混合型基金、指数型基金与债券型基金是发

行品种的主力，本期从新发基金中选出4只产品进行分析，供投资者参考。


