
存款增长减缓 中小银行同业存单发行放量

本报记者 欧阳剑环

日前，福建华通银行和北京中关村银行首次备案的同业存单迎来发行。 业内人士认为，在中小银行存款增长受到挑战的背景下，同业存单成为部分银行主动负债的重要工具之一。

同业存单发行增多

11月以来，福建华通银行和中关村银行先后发布了2021年同业存单发行计划，年度计划发行额度分别为6.8亿元和11亿元。 这是福建华通银行和中关村银行开业以来首次发布同业存单发行计划。

日前，两家银行首次备案的同业存单迎来发行。 其中，福建华通银行连发两期同业存单，计划发行额度分别为0.5亿元和1亿元，期限均为一年；中关村银行同样连发两期，计划发行额度分别为3亿元和8.7亿元，期限均为一年。

中国证券报记者根据中国货币网披露信息统计，四季度以来，已有12家银行披露了2021年同业存单发行公告，除中国进出口银行外，均为中小银行。

从全市场来看，Wind数据显示，截至11月24日，11月以来同业存单发行额约为2.15万亿元，较9月和10月明显放量。

招商银行研究院报告指出，今年以来，同业存单市场的主导逻辑依然为负债驱动。 前瞻地看，同业存单在今年末至明年初或量价齐升。 数量上，随着商业银行负债端压力再度上升，同业存单发行量或逐步回升。 另外，预计存单利率在今年末至明年初有望呈现上行态势，但节奏或较缓，重新回到MLF利率上方的可能性不大。

中小银行负债端面临考验

近两年来，银行负债端监管持续收紧，异地揽储、智能存款等揽储手段先后受到限制，中小银行负债端面临考验。

业内人士表示，在此背景下，同业存单成为部分银行主动负债的重要工具之一。 与福建华通银行和中关村银行同业存单发行计划同时发布的评级报告均提及了监管政策对存款业务带来的影响。

联 合 资 信 在 针 对 中 关 村 银 行 的 评 级 报 告 中 表 示 ， 中 关 村 银 行 个 人 存 款 较 大 一 部 分 源 于 非 自 营 互 联 网 平 台 渠 道 ， 监 管 政 策 对 上 述 业 务 模 式 进 行 了 限 制 。 中 关 村 银 行 已 开 始 向 自 营 模 式 转 型 并 取 得 了 一 定 效 果 ， 但 未 来 零 售 业 务 运 营 模 式 转 变 、 自 营 渠 道 搭 建 以 及 存 量 客 户 转 化 等 情 况 仍 有 待 进 一 步 观 察 。

该报告还提到，2021年一季度，中关村银行客户存款增幅放缓，为满足信贷投放，其加大了同业负债力度，市场融入资金规模明显上升。

东方金诚在对福建华通银行的评级报告中提到，依托互联网平台渠道引流，福建华通银行存款规模增长速度很快。 但在《关于规范商业银行通过互联网开展个人存款业务有关事项的通知》出台后，该行目前已进入“清存量” 的调整阶段。 该行仅在福州市内设立一家营业部，暂无其他实体营业网点，且大部分存款均为线上方式吸纳，存款人城市分布广泛，存款随着到期日的临近转化为自营 APP储蓄存款的压力较大。 截至2021年6月末，该行存款余额较2020年末下降31.21%至99.35亿元，其中储蓄存款占比90.59%。

东方金诚指出，伴随着互联网存贷款监管政策趋严，渠道类存贷款产品规模将大幅收缩，民营银行在业务扩张、未来盈利等各方面将持续承压。
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同业存单发行增多

11月以来，福建华通银行和中

关村银行先后发布了2021年同业

存单发行计划， 年度计划发行额度

分别为6.8亿元和11亿元。这是福建

华通银行和中关村银行开业以来首

次发布同业存单发行计划。

日前， 两家银行首次备案的同

业存单迎来发行。其中，福建华通银

行连发两期同业存单， 计划发行额

度分别为0.5亿元和1亿元， 期限均

为一年；中关村银行同样连发两期，

计划发行额度分别为3亿元和8.7亿

元，期限均为一年。

中国证券报记者根据中国货币

网披露信息统计，四季度以来，已有

12家银行披露了2021年同业存单

发行公告，除中国进出口银行外，均

为中小银行。

从全市场来看，Wind数据显

示， 截至11月24日，11月以来同业

存单发行额约为2.15万亿元，较9月

和10月明显放量。

招商银行研究院报告指出，今

年以来， 同业存单市场的主导逻辑

依然为负债驱动。前瞻地看，同业存

单在今年末至明年初或量价齐升。

数量上， 随着商业银行负债端压力

再度上升， 同业存单发行量或逐步

回升。另外，预计存单利率在今年末

至明年初有望呈现上行态势， 但节

奏或较缓，重新回到MLF利率上方

的可能性不大。

中小银行负债端面临考验

近两年来， 银行负债端监管持

续收紧，异地揽储、智能存款等揽储

手段先后受到限制， 中小银行负债

端面临考验。

业内人士表示，在此背景下，同

业存单成为部分银行主动负债的重

要工具之一。 与福建华通银行和中

关村银行同业存单发行计划同时发

布的评级报告均提及了监管政策对

存款业务带来的影响。

联合资信在针对中关村银行

的评级报告中表示， 中关村银行

个人存款较大一部分源于非自营

互联网平台渠道， 监管政策对上

述业务模式进行了限制。 中关村

银行已开始向自营模式转型并取

得了一定效果， 但未来零售业务

运营模式转变、 自营渠道搭建以

及存量客户转化等情况仍有待进

一步观察。

该报告还提到，2021年一季

度， 中关村银行客户存款增幅放

缓，为满足信贷投放，其加大了同

业负债力度，市场融入资金规模明

显上升。

东方金诚在对福建华通银行的

评级报告中提到，依托互联网平台

渠道引流，福建华通银行存款规模

增长速度很快。 但在《关于规范商

业银行通过互联网开展个人存款

业务有关事项的通知》 出台后，该

行目前已进入“清存量” 的调整阶

段。 该行仅在福州市内设立一家营

业部， 暂无其他实体营业网点，且

大部分存款均为线上方式吸纳，存

款人城市分布广泛，存款随着到期

日的临近转化为自营APP储蓄存

款的压力较大。 截至2021年6月末，

该行存款余额较 2020年末下降

31.21%至99.35亿元，其中储蓄存款

占比90.59%。

东方金诚指出， 伴随着互联网

存贷款监管政策趋严， 渠道类存贷

款产品规模将大幅收缩， 民营银行

在业务扩张、 未来盈利等各方面将

持续承压。

存款增长减缓 中小银行同业存单发行放量

日前，福建华通

银行和北京中关村

银行首次备案的同

业存单迎来发行。 业

内人士认为，在中小

银行存款增长受到

挑战的背景下，同业

存单成为部分银行

主动负债的重要工

具之一。

●本报记者 欧阳剑环

郑商所2021-2022年度

“商储无忧”试点项目启动

●本报记者 马爽 张利静

近日郑商所2021-2022年度 “商储无

忧”试点工作启动。在2020-2021年度首次

试点基础上，延长项目周期、扩大试点规模、

丰富参与企业类型。

为化解储备化肥贬值风险，助力化肥保

供稳价，郑商所2021年初首次推出尿素“商

储无忧” 项目。 该项目是期货市场主动对

接、 服务国家化肥商业储备制度的创新举

措，支持企业通过市场化手段化解储备货物

贬值风险，为稳定化肥供应、保障粮食安全

贡献期货力量。

保障化肥稳定供应

化肥行业长期存在生产时间连续、使用

时间集中的特征，为保障“春耕” 等环节化

肥稳定供应， 国家自2005年起推行化肥商

业储备制度，在稳定化肥市场价格、保障春

耕化肥供应方面发挥了重要作用。

根据2020年发布的《国家化肥商业储

备管理办法》， 化肥承储企业可以在当年9

月1日至次年4月30日间选择任意连续6个

月进行春耕肥储备，至少需要3个月的强制

在库时间。

近年来， 化肥现货市场价格波动频繁，

经常呈现“淡季不淡、旺季不旺” 。在化肥储

备期届满出库时，销售价格往往低于入库价

格，叠加仓储费、资金占用等成本，承储企业

亏损较多，影响了承储积极性。

2020年12月， 郑商所面向参与国家化

肥商业储备项目的承储企业，推出“商储无

忧” 项目试点，为承储企业规避库存贬值风

险提供有力抓手，为稳定化肥供应、保障粮

食安全、服务乡村振兴提供期货方案。

“首批 ‘商储无忧’ 试点项目已经平

稳、顺利结束，5家试点企业严格按照规定，

完成了国家相应的储备和检查，货物存储安

全合规， 有效对冲了10万吨尿素的货物贬

值风险，为500万亩良田的尿素供应提供了

有力保障。” 郑商所相关负责人在11月22日

召开的2021-2022年度“商储无忧”试点项

目启动会上表示。

中国氮肥工业协会理事长顾宗勤对

“商储无忧” 试点项目给予了充分的肯定。

他表示：“郑商所支持承储企业通过尿素期

货开展套期保值，以市场手段来化解承储风

险，达到期货市场服务实体经济的目的。 ”

更好地满足承储企业避险需求

中国证券报记者从启动会上获悉，郑

商所在首年度“商储无忧”项目成功试点的

基础上，认真吸纳农资企业建议，在试点规

模、时间、企业类型、补贴力度等方面作了进

一步完善。

首先， 延长了项目周期时间。 新年度

“商储无忧” 时间从今年11月到明年4月，

此时间段与国家春耕肥项目时间要求基本

贴合， 此举可以为企业的全周期避险提供

便利。

其次，进一步扩大试点规模。 在首年度

5家试点企业平稳运行的基础上，新年度项

目试点数量扩大至10家； 每一家支持额度

为5万吨，比首批增加2.5倍；试点总规模为

50万吨，为首批试点规模的5倍。

再次，丰富试点企业类型。 首年度试点

项目主要以贸易企业为主，新年度项目试点

则覆盖了生产、贸易、消费产业链上各类型

龙头企业。

最后，郑商所加大了支持力度。 在新年

度项目试点，郑商所对每家试点企业的补贴

上限由50万元上调至100万元。

成都云图控股股份有限公司再次入选

“商储无忧” 试点项目，公司副总经理周燕

表示：“‘商储无忧’ 试点项目可以更好地

支持储备企业参与价格风险管理，降低承储

成本，提高相关企业参与的积极性。 既保障

了化肥储备的稳定性，又以市场化手段解决

了储备尿素周期长、 面临远期贬值的风险，

有助于企业顺利完成储备任务。 ”

视觉中国图片 数据来源/Wind�制图/王春燕

今年以来同业存单发行额与发行只数月度变化情况


