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祝贺北京证券交易所开市大吉

隧道施工智能装备领域隐形冠军 工信部认定专精特新“小巨人”企业

五新隧装

（835174）

资本市场谱新篇 北京证券交易所今日开市

●本报记者 昝秀丽

11月15日， 我国资本市场迎来重要历史时

刻———北京证券交易所开市交易。 这将为资本

市场注入更多改革活力， 为服务创新型中小企

业打造资源配置的主阵地。

在过去的70多个日日夜夜， 证监会、 北交

所、 中介机构、 新三板公司等市场各方星夜兼

程，共同推动北交所平稳落地。 截至目前，北交

所已制定并发布涵盖发行上市、融资并购、公司

监管、证券交易、会员管理以及投资者适当性等

方面的业务规则51项， 形成了北交所自律规则

体系。 证监会主席易会满强调， 要坚持系统观

念，扎实细致做好制度、企业和市场各项准备，

把大事办稳、好事办好。

81家公司将成为在北交所首批上市的公

司。“设立北交所，我国创新型中小企业将迎来

更大发展机遇。 贝特瑞将扎根北交所，更好地

吸纳人才、坚持创新和服务客户，努力成为更

优秀的企业。 期待北交所能更好地错位发展，

以更具特色的制度安排和机制保障，成为创新

与资本融合的优秀平台。 ” 贝特瑞董事长贺雪

琴表示。

8只首批北交所主题公募基金正式获批，机

构投资者积极布局。 华夏基金总经理李一梅说：

“北交所的设立，将进一步完善我国的多层次资

本市场， 构建更为完整的各类型企业金融服务

梯队。 华夏基金将继续坚持‘研究创造价值’的

投研理念，发挥专业优势，帮助投资者更好地发

现市场中的‘真金’ ，同其他市场参与者一道，

为打造更规范、透明、开放、有活力、有韧性的资

本市场贡献力量。 ”

逾400万投资者可参与北交所投资，市场流

动性有望明显改善。“北交所服务创新型中小企

业，集中了大批处于成长期的公司，既为投资者

的参与提供了良好机会， 也为投资者提供了更

早接触好公司的机会。” 北交所个人投资者蒋启

文说。

展望前路，作为一个全新的市场，北交所需

要市场各方多一些包容和理解， 也需要自身持

续深化改革。 安信证券新三板首席分析师诸海

滨表示，针对创新型中小企业创新风险大、不确

定性高、周期长等特点，以及新股上市首日不设

涨跌幅限制， 自次日起涨跌幅限制为30%的制

度安排， 投资者需摒弃投机思维， 注意交易风

险，坚持价值投资。

业内人士认为， 市场建设不是一朝一夕的

事情，而是一个不断完善和深化的过程，要坚持

总体规划、分步实施、稳步推进。

北交所董事长徐明强调， 在打造服务创新

型中小企业主阵地的过程中， 要科学把握好数

量与质量、内部与外部、融资端与投资端、创新

发展与风险防控、 近期与远期五方面的关系。

“近期，通过充分的市场调研，积极探索构建支

持中小企业创新发展的政策、制度、监管和服务

体系，完善挂牌准入、发行上市、交易、持续监管

等基础制度安排，夯实市场发展基础，保障改革

顺利实施，确保北交所平稳运行。 中长期，不断

总结市场运行实践，持续深化改革，加大创新力

度，完备市场功能，健全产品体系，探索发展与

中小企业投融资需求相匹配的股票、债券、基金

及衍生品市场， 强化服务创新型中小企业的特

色和品牌。 ”
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年

11

月

15

日， 北京证券交易所开

市，

A

股第三家证券交易所正式入列。向着“打造

服务创新型中小企业主阵地”的目标，北交所扬

帆远航，新三板改革迈上新起点，资本市场深化

改革掀开新篇章。

蓝图绘就，中小企业发展迎来上佳机遇。 从

9

月

2

日服贸会上的重磅宣告，到

11

月

15

日北交所亮

相，市场各方反响热烈，中小企业做强做优信心高

涨。有关部门有序完成制度规则搭建、技术系统改

造等筹备工作；散户投资者踊跃开户，可参与北交

所投资的合格投资者逾

400

万户；银行理财、基金

等机构投资者积极布局， 北交所主题公募基金、

“专精特新”基金蓄势待发；中小企业积极瞄准新

三板市场，

71

家存量精选层公司和

10

家已完成公

开发行等程序的企业将成为北交所首批上市公

司， 更多的基础层、 创新层公司筹谋在北交所上

市，更多中小企业希望通过新三板市场发展壮大。

开市钟响，百舸争流、千帆竞发。 新航程上，

惟改革者进，惟创新者强，惟改革创新者胜。 北

交所是资本市场制度创新的产物， 更要以不负

历史的改革勇气， 在制度创新上做出更大力度

的突破。 设立北交所的大背景是中国经济亟待

实现创新驱动升级转型， 资本市场亟待

提升服务创新型中小企业的能

力。 北交所目标清晰，重点是要构建覆盖中小企

业全链条的金融服务体系， 探索资本市场发展

普惠金融的“中国方案”。 这需要北交所始终将

支持创新放在关键位置， 针对创新型中小企业

创新风险大、不确定性高、周期长等特点，持续

优化上市条件，丰富创新评价维度，提高制度的

包容度，针对创新型中小企业融资难、对骨干人

才依赖度高等特点， 持续优化长期资金入市机

制、“小额、快速、灵活、多元”的发行融资制度、

股权激励制度和差异化表决权制度等， 促进形

成发行人、管理层、技术人才、投资者和谐共赢

生态，激发中小企业创新活力。

新航程上，千磨万击还坚劲，任尔东西南北

风。 北交所因服务中小企业创新发展而生，更要

以不负时代的改革定力，始终锚定“打造服务创

新型中小企业主阵地”这一航向，时刻也不能偏

离服务中小企业的定位。 中小企业能成大事，在

促进经济增长、稳定就业、推动创新、改善民生

等方面发挥着越来越重要的作用。 新三板自

2013

年成立以来， 历经多次改革， 吸引了一批

“小而美”的优质中小企业挂牌交易。 北交所开

市后要进一步突出“更早、更小、更新”，发挥“龙

头”撬动和“反哺”作用，做活做强基础层、创新

层， 显著提升新三板市场的吸引力和活力。 同

时，真正实现与科创板、创业板错位发展，并通

过转板机制畅通与沪深交易所市场、 区域性股

权市场的联系， 推进形成契合中小企业不同发

展阶段的、层层递进的多层次市场生态。

新航程上，长风破浪会有时，直挂云帆济沧

海。 北交所脱胎于精选层，更要以青出于蓝而胜

于蓝的改革追求，破解老问题，战胜新挑战，迎

难而上，行稳致远。 在市场预期与改革节奏上，

如何既有效满足市场对北交所制度创新、 支持

中小企业上市融资等方面的期望， 又相对匹配

市场对改革进度的承受力； 在制度创新与风险

防范上，如何稳步实现制度、产品、服务的创新，

又保障市场平稳运行； 在上市企业数量与质量

上，如何既能把好入口关，守牢财务真实性和信

披充分性的底线， 又能在较短时间内扶持一批

有市场前景的优秀创业创新企业。 这些都需要

在实践中探索、完善。 从春种到秋收，并非朝夕

可至，从蓝图到现实，亦难一蹴而就。 我们期待

市场各方多一分理解，多一些支持，携手共促北

交所平稳开市、稳定运行、健康发展。

改革如逆水行舟，不进则退，尺移寸进，不

松懈每一篙，方得圆满。 期待新生的北交所劈波

斩浪，驶过万重山，穿越千层浪，到达理想的彼

岸， 祝愿北交所服务的创新型中小企业从小小

扁舟成长为巍巍巨舰， 助力中国经济高质量发

展勇往直前。
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制度之变改革之进造就市场之新


