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芯片产业景气高涨

中芯国际再抛巨额扩产计划

●本报记者 吴科任

继宣布在北京、深圳启动扩产项

目之后，中芯国际再次出手。 9月3日

午间，中芯国际公告，公司于9月2日

和中国（上海）自由贸易试验区临港

新片区管理委员会（简称“临港新区

管委会” ）签署合作框架协议，拟联

合第三方资金共同投资88.7亿美元

建设一座产能为10万片/月的12英寸

晶圆厂。

业内人士认为，中芯国际继续扩

大成熟工艺产能， 可满足未来新能

源领域的大量用“芯” 诉求。 同时，

该项投资利好上游的设备与材料。

一位券商电子首席分析师测算，上

述晶圆厂的设备订单将在70亿美元

左右，将从明年开始逐步落地。 产线

投产后， 对材料耗材也有极强的拉

动效应。

中芯国际控股

根据合作框架协议，中芯国际

和临港新区管委会有意在上海临

港自由贸易试验区（简称“临港自

贸区” ）共同成立合资公司，该合

资公司将规划建设产能为10万片/

月的 12英寸晶圆代工生产线项

目， 聚焦于提供28纳米及以上技

术节点的集成电路晶圆代工与技

术服务。

根据公告，上述项目计划投资约

88.7亿美元，折合人民币约573亿元。

合资公司注册资本金拟为55亿美元。

其中， 中芯国际拟出资占比不低于

51%，上海市人民政府指定的投资主

体拟出资占比不超过25%。

中芯国际与临港新区管委会将

共同推动第三方投资者完成剩余出

资，后续根据第三方投资者出资情况

对各自出资额度及股权比例进行调

整。中芯国际将负责该合资公司的营

运及管理。

中芯国际表示，通过把握临港自

贸区发展集成电路行业的战略机遇

期，上述项目将满足不断增长的市场

和客户需求， 推动本公司业务发展。

公司认为该项目有利于促进公司扩

展生产规模和提升纳米技术服务，从

而获得更高回报。

千亿资金扩产

中芯国际已经在北京、深圳两地

启动扩产计划。

2020年7月底，中芯国际与北京

经济技术开发区管理委员会签署

《合作框架协议》，双方成立合资企

业从事发展及运营聚焦于生产28纳

米及以上集成电路项目。 项目首期

计划投资76亿美元， 最终达成每月

约10万片的12英寸晶圆产能。今年3

月，中芯国际发布公告，将联手深圳

政府， 引入第三方资金， 计划投资

23.5亿美元建设一座月产能约为4

万片的12英寸晶圆厂， 投资额折合

人民币约153亿元。 加上最新扩产计

划， 三个项目合计的投资额折合人

民币约1217亿元。

中信证券电子团队认为，在行业

产能紧缺背景下，中芯国际成熟制程

产能持续满载，长期看好公司以较高

资本开支持续扩产做大规模，并持续

开展先进技术研发。公司具备超越国

际二线厂商的能力，为芯片制造核心

标的。

业内人士预计， 至少到2023年，

晶圆代工行业的景气度将保持在高

位。全球晶圆代工龙头台积电日前传

出全面涨价的消息，系十年首次。 而

晶圆厂的涨价很大程度上反映的是

集成电路产品旺盛的市场需求带来

的供不应求。

项目有序开展

市场对中芯国际能否如期推进

扩产计划存有顾虑，对此，8月上旬中

芯国际联合首席执行官赵海军在二

季度电话会议上称计划不变。

“设备到达主要发生在下半年，

出货体现在四季度或来年的一季度。

从现在拿到的供应商承诺来看，应该

说可以实现这个目标：北京厂12英寸

增加一万片，在12月出货；8英寸扩产

主要在深圳和天津，增加4.5万片，会

在四季度实现。 ”赵海军表示，“我们

积极与供应商方面配合，保证对客户

的承诺得以实现，成熟工艺的不确定

性进一步降低。 ”

至于明年扩产28nm制程是否

存在困难这一提问， 赵海军回复

说，“我们跟供应商、客户等一直有

密切交流，大家也在想办法，细节

不便透露太多，但办法还是可以想

出来的。 同时，我们也有第二供应

商的解决方案，大家也在努力地去

验证。 ”

中国证券报记者日前实地走访

中芯京城一期工程项目建设现场发

现， 相比半年前破土动工时的场景，

已有多座单体建筑拔地而起，多台起

重机正在有序作业。

■ ESG上市公司在行动

中国石化：强化信息披露 促进ESG管理效能提升

● 本报记者 昝秀丽

中国石化有关负责人日前表示，中

国石化董事会和管理层高度重视可持

续发展工作，加强环境保护、社会责任及

公司治理（ESG）方面的管理。 公司将

风险管理、合规经营、科技创新、环境保

护、安全发展、社会责任等理念融入公司

发展战略、生产经营和企业文化，推动了

公司高质量发展，维护了投资者、社区、

客户、员工等利益相关方的利益。中国石

化还通过强化信息披露促进ESG管理

效能提升，助力可持续发展。

中国石化有关负责人介绍， 近年

来， 中国石化大力践行创新、 协调、绿

色、开放、共享的发展理念，同时作为联

合国全球契约领先企业，自觉遵循联合

国全球契约十项原则，致力于将ESG更

好融入公司发展战略和生产经营。 一是

推动公司治理水平取得新提升。 公司积

极拥抱能源革命和产业变革，董事会加

强战略谋划， 制定了世界领先发展方

略， 提出加快构建以能源资源为基础，

以洁净油品和现代化工为两翼，以新能

源新材料新经济为重要增长极的“一基

两翼三新” 产业格局，全力打造世界领

先洁净能源化工公司的愿景目标。 通过

完善ESG治理构架和相关政策，将可持

续发展理念全面融入公司生产经营和

发展战略， 推动公司治理水平不断提

升。 二是绿色洁净发展取得新成效。 中

国石化是首家加入终止塑料废弃物联

盟（AEPW）的中国大陆企业，是塑料

循环绿色行动联盟倡议和中国油气企

业甲烷控排联盟的发起单位之一，自觉

发挥行业引领作用，为全球气候治理和

美丽中国建设做出了积极贡献。 三是履

行社会责任展现新作为。 近年来公司聚

焦精准脱贫，促进长远发展，助力全面

完成脱贫攻坚任务。作为北京2022年冬

奥会和冬残奥会官方合作伙伴，公司积

极参与基础设施建设并提供清洁能源，

大力宣传推广奥运精神与文化。

中国石化有关负责人表示，公司高

度重视ESG信息披露工作，坚持在满足

监管要求的基础上，以利益相关方需求

为导向，跟进最新监管规则，以信息披

露促进ESG管理效能提升，取得了良好

的成效。 一方面，高度重视利益相关方

诉求，实现高效沟通。另一方面，充实可

持续发展报告内容， 多维度详实披露。

再者，公司对可持续发展报告进行第三

方鉴证，促进管理提升。此外，公司探索

采用国际倡导的TCFD（气候相关财务

信息披露工作组）框架编制，展示应对

气候变化成效。 2020年，公司可持续发

展报告继续参照联合国全球契约等相

关国际标准进行编制，并首次采用国际

通用的TCFD框架分析气候变化给公

司带来的挑战与机遇，以及公司的应对

措施， 得到了投资者和评级机构的肯

定，为今后在TCFD框架下开展气候变

化影响情景分析打下基础。

【“ESG上市公司在行动” 专栏由

中国证券报和中国上市公司协会联合

推出】

公司 同比增速 申万细分行业

中船科技 1811.58% 船舶制造

海特高新 1793.73% 航空装备

北方导航 598.03% 地面兵装

振芯科技 586.81% 航天装备

洪都航空 493.24% 航空装备

博云新材 469.45% 航空装备

新光光电 378.99% 航空装备

晨曦航空 294.10% 航空装备

光电股份 278.91% 地面兵装

中科海讯 266.02% 船舶制造
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国防军工行业上半年归母净利润同比增速前十公司

“合同负债” 大增藏玄机

军工赛道景气度料提升

●本报记者 何昱璞

中国证券报记者梳理发现， 在已

披露半年报公司中， 多家军工企业资

产负债表暗藏玄机，“合同负债” 一栏

出现几十亿元甚至数百亿元的金额，

环比大幅增长。

“合同负债” 这一关键词也成为

多家机构关注的焦点，被机构解读为，

合同负债激增证明下游客户给公司提

前支付定货款， 说明未来销售的确定

性，暗示军工赛道进入高景气阶段，正

逐步兑现军工装备长期发展逻辑。

“合同负债”环比激增

据中国证券报记者统计， 截至

2021年6月末，中航沈飞、洪都航空、

航发动力合同负债分别为377.37亿

元、72.94亿元、248.23亿元， 相对于

2020年末的47.29亿元 、0.17亿元 、

28.05亿元同比分别增长697.93% ，

41704.49%、784.81%。

航发动力在半年报中解释， 合同

负债较期初大幅增长784.81%， 新增

220.18亿元， 主要是收到客户预付款

增加。资料显示，航发动力是中国航发

旗下航空动力整体上市唯一平台。

航发动力半年报显示，上半年实现

营收100.84亿元，同比增长9.68%；实现

归母净利润 4.61亿元， 同比增长

12.94%。 在合同负债大幅增长的同时，

上半年末航发动力预付款项为28.53亿

元，较年初增长466.63%，公司表示，主

要是支付配套单位合同预付款。

中航沈飞合同负债大增带动货币

资金同比大幅增长223.39%， 同时中

航沈飞预付款项达96.76亿元，同比增

长1322.09%，公司表示，主要是为后

续大额合同的顺利执行交付向上游供

应商进行了相应的预付。

国盛证券军工行业首席分析师余

平认为， 主机厂大额预收款落地直接

印证军工产业高景气度。 客户的大额

预付款对应大单制采购， 是为了加大

产业链企业扩产的意愿和能力， 也是

为了加速加量采购上游原材料。 客户

将以往的年度滚动采购计划转成批次

合并下的大单制采购， 预付款比例或

也有所提升。 大额预收款落地表明锁

定未来3-5年军工行业高景气度，主

机交付节奏提速也将持续拉动上游原

材料购买。

产业链上游受益

梳理军工板块半年报可以发现，

上游材料、 元器件等行业的业绩同比

增速最为突出。

军工配套原材料端上市公司半年

报数据显示， 高端钛合金材料制造企

业西部超导上半年净利润同比增长

136%、 宝钛股份净利同比增长94%；

高温合金制造企业抚顺特钢净利同比

增长135%、 图南股份净利同比增长

125%； 元器件企业鸿远电子也以

121%的净利增幅领跑行业。

西部超导董事会秘书、财务总监周

通介绍，公司上半年累计实现销售收入

12.56亿元，同比增长31.76%。 其中，高

端钛合金材料实现收入10.35亿元，同

比增长26.22%；超导产品实现收入1.05

亿元，同比增长15.62%；高性能高温合

金材料实现收入5165.01万元， 同比增

长515.15%。上半年，公司实现归属于上

市公司股东的净利润3.13亿元，同比增

长136.36%。 公司收入与净利润增长较

快主要原因为高端产品市场需求旺盛，

以及公司规模效应显现等。公司短期内

面临的短板是产能瓶颈。

宝钛股份在半年报中也表示，随着

国民经济结构战略性调整以及产业转

型升级，依托国家“十四五”发展规划

和2035年远景目标纲要，未来钛行业在

航空、航天、大飞机、船舶、石化、信息技

术、高端装备制造、新能源、新材料、深

海等产业上仍有较大的市场发展机遇。

此外， 军工板块中游也保持了净

利润两位数增长。其中，中航机电净利

同比增长53%、 中航电子净利同比增

长46%、航发控制净利同比增长27%。

国信证券对军工行业判断是，上

游维持高增速，中游开始释放，下游呈

现拐点。半年报兑现了此前判断，凸显

军工行业的景气度和业绩弹性。 下游

主机厂营收实现同比增长， 已经开始

呈现拐点态势。

高景气度或确认

国盛证券军工首席分析师余平认

为，展望未来5年，军工板块公司净利

润增长的中位数预计在30%-40%。

军工主机厂也在加大对产品线开

发。航发动力半年报显示，截至今年上

半年， 公司累计投入研发费用2.98亿

元，同比增长148.11%。 公司受益于产

品线丰富带来的高增长： 科技研发工

作有力推进， 三代机工艺不断趋于成

熟；四代机关键技术能力大幅提升；五

代机预研技术持续突破瓶颈。

国海证券指出，航发动力作为我国航

空发动机上市平台， 是行业景气度重要风

向标之一， 公司多业绩指标证明行业需求

旺盛，进一步印证了军工行业高景气度。

国盛证券研报指出，“生产一代、

研制一代、预研一代、探索一代” 是军

工产品的研发格局， 会带动军工产业

长期成长。 以航空发动机产业链为代

表获得长期成长非常显著， 军用航空

发动机持续列装叠加新型号迭代、航

发维修后市场、 商用航空发动机以及

燃气轮机持续带动增长。

余平表示， 大额预收款落地锁定

军工高景气度， 多个财务指标表明军

工进入高景气度持续兑现时期， 业绩

也将持续兑现。 军工的长期成长方向

包括： 产品能够在不断更迭的装备上

持续渗透、 向商用航空发动机等民用

领域拓展、 产品种类或者向军贸领域

的拓展；具体选择军工领域中长赛道、

高壁垒、 高增长且治理结构好或向好

的核心军工资产。
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