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习近平向第五届中国-阿拉伯国家博览会致贺信

●新华社北京8月19日电

8月19日， 国家主席习近平向第五届中

国-阿拉伯国家博览会致贺信。

习近平指出，中阿人民传统友好，历久

弥坚。 近年来，中阿双方不断加强战略协调

和行动对接，共建“一带一路” 合作成果丰

硕，中国持续保持阿拉伯国家第一大贸易伙

伴国地位。 面对新冠肺炎疫情，中国和阿拉

伯国家携手抗疫，树立了守望相助、共克时艰

的典范。

习近平强调，中国愿同阿拉伯国家一道，

共谋合作发展， 共促和平发展， 实现互利共

赢，高质量共建“一带一路” ，推动中阿战略

伙伴关系迈上更高水平， 携手打造面向新时

代的中阿命运共同体！

第五届中国-阿拉伯国家博览会当日在

宁夏银川开幕，博览会由商务部、中国国际贸

易促进委员会和宁夏回族自治区人民政府共

同举办。

新一期LPR今日公布 货币调控举措料出台

●本报记者 张勤峰

新一期贷款市场报价利率（LPR）今日公

布。 分析人士认为，LPR降与不降无关降息，而

是“政策红利”传导的问题。8月以来，公开市场

逆回购利率和中期借贷便利（MLF）利率均保

持不变，月内降息与否已有定论。 政策利率“降

息”尚待催化剂，但加强跨周期调节已经定调，

宏观政策开始更多关注稳增长是不争的事实。

货币政策方面，更多前瞻性举措有望出台，继续

降准可能性较大，流动性将保持合理充裕。

8月LPR降不降关键看银行

8月MLF操作落定后， 市场转而关注月内

会否有所谓的“LPR降息” 。

本周初， 央行开展的1年期MLF操作利率

保持不变。 鉴于LPR挂钩MLF利率，不少市场

人士相信，8月LPR不会变。 也有部分市场人士

认为，随着降准及压降存款成本的政策效果持

续积累，即便MLF利率不变，也不能排除8月或

后续LPR下降的可能性。 国盛证券固收首席分

析师杨业伟称，MLF利率与LPR变化并不完全

一致，考虑到银行负债成本下降，8月LPR调降

的可能性不能完全排除。

今年二季度货币政策报告提到，优化存款

利率监管， 保持银行负债端成本基本稳定，督

促银行将政策红利传导至实体经济，推动实际

贷款利率进一步降低。“如果银行负债成本确

有降低，那么央行就会督促银行将政策红利传

导至实体经济，未来LPR有调降可能性。”天风

证券固收首席分析师孙彬彬说。

LPR并非央行政策利率， 其下降有别于降

息。 8月以来，公开市场逆回购利率和MLF利率

一如既往地走平，这两个央行政策利率都未变，8

月降不降息已有定论。“在MLF利率不变情况

下，LPR降不降实质是银行愿不愿‘让利’ 、主动

压降LPR加点的问题。 ”一位业内人士如是说。

降息概率不大

分析人士表示， 降息话题已重归公众视

野，这在部分市场利率走势上有所体现，但目

前实施条件未必成熟。

7月以来，1年期股份行同业存单利率一度

低于同期限MLF利率30个基点以上，截至8月

19日仍然低20个基点左右。“这说明市场利率

隐含央行降息预期。 ”杨业伟称。

但对于短期内政策利率降息与否，机构看

法比较一致。

“央行一再重申维护‘正常的货币政策空

间’ ，当前宏观经济没有失控下滑风险，降息信

号意义过重，概率不大。”华泰证券固收首席研

究员张继强说。 孙彬彬认为，降息取决于经济

基本面，最重要的是就业，需观察后续就业情

况。 国泰君安固收首席分析师覃汉认为，降息

政策信号较强，需有明显经济下行证据才能触

发。 当前同业存单利率隐含的降息预期可能过

于超前、过于乐观。

华创证券首席宏观分析师张瑜认为，降息

与否取决于经济回落和潜在增速的匹配度情

况。 中国证券报记者注意到，年初央行发布的

一篇工作论文测算，“十四五” 期间，我国潜在

产出增速在5%至5.7%。（下转A02版）

国企重组整合提速 新央企集团适时组建

●本报记者 刘丽靓

“十四五” 开局之年，国企重组整合正

进一步提速。 近日，国务院国资委党委召开

扩大会议强调，积极推进国有资本布局优化

和结构调整，聚焦战略性新兴产业，适时组

建新的中央企业集团。

业内人士认为，国企升级版结构调整政

策呼之欲出， 下半年国企重组有望进一步

提速，钢铁、煤炭等传统产业，以及信息与

软件、芯片等战略新兴产业重组整合料风生

水起。

央企结构调整“加减”并进

今年以来， 从中国中化与中国化工重

组，到中国普天与中国电科重组；从中国宝

武和太钢集团重组，到鞍钢集团与本钢集团

重组……央企重组大动作频频。

同时，一系列重磅举措酝酿出台。据悉，

推进国有经济布局优化和结构调整意见以

及国有经济结构调整指引有望加快出台，

“十四五” 全国国有资本布局与结构调整规

划以及“十四五” 中央企业总体规划纲要也

正加快制定。

国务院国资委秘书长、新闻发言人彭华

岗近日在国新办新闻发布会上透露， 下一

步，在战略性重组方面，将稳步推进钢铁、输

配电装备制造等行业的中央企业重组整合，

并在相关领域积极培育、适时组建新的中央

企业集团。

在输配电装备制造领域，一家新央企有

望面世。 有媒体报道称，由中国西电集团、许

继集团、平高集团、山东电工电气集团等电

力装备企业重组而成的新央企———中国电

力装备集团即将挂牌。

钢铁领域重组也正快步前行。本钢板材

日前公告称，获本钢集团通知，辽宁省已同

意鞍钢集团对本钢集团实施重组，由辽宁省

国资委向鞍钢集团无偿划转本钢集团51%

股权。

中国企业联合会研究部研究员刘兴国

认为，未来央企并购重组主要分两大类加快

推进：一类是传统产业领域，如钢铁、煤炭、

发电、传统装备制造等，将继续深化推进专

业化整合或战略重组，主要是做减法。 另一

类是战略新兴产业领域， 如信息与软件、芯

片及其它半导体、新材料、新能源、环保、生

物医药等领域，将原本分散在各个央企的同

类业务与资源进行整合组建新的央企，主要

是做加法。

地方国企重组升温

随着国企改革三年行动步入下半场，地

方国企重组整合如火如荼。

近日，国务院国有企业改革领导小组办

公室批复沈阳、杭州、西安和青岛四地区域

性国资国企综合改革试验实施方案。 其中，

沈阳提出，将整合酒店、餐饮、旅游、体育、物

业等资源，组建综合性服务业企业集团。 西

安提出，将打造航空航天、汽车制造、高端

装备、现代物流和新材料5个千亿元级产业

集团。 培育陕煤集团、陕西有色为世界一流

企业。

知本咨询国企混改研究院主管研究员

王娜称，据不完全统计，上半年地方国企的

战略重组、重大资产重组等事件占国企重组

事项比例达65.28%。“十四五”开局之年，央

地重组、地方与地方国企重组的情况会频频

出现。未来将有更多央企和地方国有企业开

展战略性重组、 产业链上下游整合重组、专

业化整合重组等。（下转A02版）
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发力权益资产配置

银行理财净值化转型“冲刺”

●本报记者 黄一灵 薛瑾

资管新规过渡期将于今年年底结束， 银行理

财市场的净值化转型已进入冲刺阶段， 非净值型

理财产品正加速退场。分析人士表示，银行理财资

金进入资本市场已无制度障碍。 银行理财将以净

值化转型为重要契机，发力权益类等资产配置，满

足投资者多样化配置需求。

净值化转型加快推进

银行业理财登记托管中心日前发布的《中国

银行业理财市场报告（2021年）》称，在资管新规

与理财新规确定的监管格局下， 银行理财积极调

整发展理念与方向，非净值型理财产品加速退场，

整改进展符合预期。

报告显示，截至6月底，净值型理财产品存续

规模20.39万亿元，较年初增长17.18%，同比增长

51.06%；净值型产品占全部理财产品存续余额的

79.03%，较年初上升11.75个百分点。

随着“存量整改”接近尾声，多家银行及理财子

公司净值化转型取得显著进展。例如，华东某农商行

整改完成度超90%、某股份行理财子公司和城商行

理财子公司符合资管新规的新产品占比逾80%。另

有某国有大行理财子公司相关人士告诉中国证券

报记者，进度已超过报送监管部门的整改计划。

规模较大的银行、 位于经济发达地区的银行

整改完成度普遍较高， 而一些中西部中小银行完

成度处在30%至40%的阶段。若从全局看，专家认

为，2021年底前绝大部分银行可以完成整改。

光大银行金融市场部分析师周茂华认为，部

分小型银行转型面临一定压力， 其低风险偏好的

存量客户多、对接资产处置难度大、存量问题资产

较多、资本补充压力大、产品创新能力有待提升。

加速布局权益市场趋势显现

业内人士认为， 在资管新规倒逼银行理财打

破刚兑、加速净值化转型背景下，银行理财资金进

入资本市场已无制度障碍。 银行理财产品投资范

围广泛，包括股票、未上市股权等。

虽然目前银行理财投资标的仍以固收类资产

为主， 但行业试水或加速布局权益市场的趋势逐

步显现。

一位行业分析人士表示， 银行理财子公司将

与其他资管机构同台竞技，逐步完善产品体系，加

快权益类产品配置，提高核心竞争力。

“银行理财应以净值化转型为重要契机，探

索进一步丰富理财产品线， 除配置固收类资产

外，会渐进式开展权益类资产配置，满足投资者

多元化配置需求。 ” 上海金融与发展实验室主任

曾刚说。 （下转A02版）
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