
基金申赎分化明显 资金扎堆“黄金赛道”

本报记者 李岚君

公募基金二季报数据显示，二季度末，凭借锂电等新能源持仓股，华夏能源革新基金成为市场上首只规模突破200亿元的新能源主题基金：基金规模为224.1亿元，较一季度末增加120.4亿元。 中欧基金葛兰所执掌基金总规模达到848.54亿元，相较于上一季度，规模增加近200亿元，其中，仅中欧医疗健康的规模就达到504.98亿元。 另一位管理医药主题基金业绩出色的女基金经理———工银瑞信基金赵蓓的二季度在管规模同样大幅增长至224.43亿元。

业内人士指出，二季度，A股市场结构性行情非常突出，这导致公募基金业绩出现显著分化，重仓上述“黄金赛道”的基金随着重仓股的飙涨，引来巨量资金买入，规模迅速增长。 与此同时，紧抱传统行业的基金，由于业绩不佳，则成为了资金纷纷卖出的对象。 二季度基金申赎的结构性变化，从某种程度上也暗示了基民对下一阶段投资方向的选择。

申赎与业绩正相关

上 半 年 ， 前 有 周 期 股 “乘 风 破 浪 ” ， 后 有 “宁 组 合 ” 杀 出 重 围 。 这 些 行 业 都 是 市 场 强 烈 看 好 的 热 门 赛 道 。 截 至 二 季 度 末 ， 重 仓 这 些 行 业 的 绩 优 基 金 成 为 投 资 者 大 力 增 持 的 宠 儿 。

作为上半年风头正劲的基金经理，林英睿管理的产品依靠一季度重仓煤炭股，在顺周期行情中脱颖而出，在主动权益类基金排名中长时间位居前列，这也使他所管理的基金规模不断增长。 一季度末，其管理的广发价值领先规模已达45.87亿元，三个月内激增十余倍；二季度末，该基金管理规模再度激增。 二季报显示，截至6月30日，广发价值领先的规模（A/C类份额合计）已达81.33亿元。

去年还被外界戏称为“滞销基金经理”的丘栋荣，今年亦是管理规模激增。 数据显示，其掌管的4只产品今年整体业绩均表现不俗，其中以中庚小盘价值表现最佳。 二季报数据显示，截至6月末，中庚小盘价值的规模为31.74亿元，较上季度末增加了9.78亿元，增幅达45.28%。

紧扣黄金赛道，业绩不断报喜的基金经理们，也纷纷收获了二季度管理规模的大幅增加。 如借助新能源板块的走势，农银汇理基金经理赵诣执掌的基金产品收益率抢眼，农银汇理新能源主题基金二季度净值增长42%，管理规模由一季度末的116.67亿元飙升至199.01亿元。

另外，业绩排名靠后的产品，则遭遇持有人的“无情”赎回。 交银基金经理杨浩在管的3只基金，今年二季度净值表现一般，规模在当季出现下滑，最新规模为325.95亿元，比前一季度减少41.19亿元。 作为鹏华基金具有代表性的基金经理，梁浩管理的产品在二季度表现平淡。 截至二季度末，梁浩在管基金共有6只，规模达329.28亿元，较一季度末的373.23亿元减少43.95亿元。

第一梯队求稳

在 众 多 基 金 经 理 中 ， 两 位 管 理 规 模 在 千 亿 级 以 上 的 基 金 经 理 ， 无 疑 是 外 界 关 注 的 焦 点 。 但 是 从 数 据 来 看 ，“稳 ” 成 为 了 他 们 规 模 变 动 的 关 键 词 。

数 据 显 示 ， 截 至 二 季 度 末 ， 张 坤 管 理 的 基 金 资 产 总 规 模 达 1344 . 78 亿 元 。 其 中 ， 易 方 达 中 小 盘 混 合 二 季 度 末 的 规 模 为 287 . 01 亿 元 ， 相 较 上 一 季 度 末 的 314 . 64 亿 元 ， 缩 水 27 . 63 亿 元 。 其 余 三 只 基 金 的 规 模 ， 比 上 一 季 度 末 均 出 现 增 长 ， 其 中 ， 易 方 达 蓝 筹 精 选 二 季 度 末 规 模 达 898 . 9 亿 元 ， 较 上 一 季 度 末 的 880 . 2 亿 元 增 加 18 . 7 亿 元 ； 易 方 达 优 质 企 业 三 年 持 有 二 季 度 末 规 模 为 116 . 98 亿 元 ， 易 方 达 亚 洲 精 选 二 季 度 末 规 模 为 41 . 91 亿 元 ， 较 上 一 季 度 末 分 别 增 加 11 . 23 亿 元 、 11 . 37 亿 元 。

截 至 6 月 底 ， 刘 彦 春 管 理 的 6 只 产 品 规 模 达 到 1163 . 01 亿 元 ， 较 一 季 度 末 的 1015 . 80 亿 元 增 加 了 147 . 21 亿 元 。 有 4 只 产 品 的 规 模 均 出 现 不 同 程 度 增 长 ， 景 顺 长 城 新 兴 成 长 和 景 顺 长 城 鼎 益 的 规 模 增 长 最 为 显 著 。 前 者 规 模 从 一 季 度 末 的 496 . 69 亿 元 增 加 85 . 67 亿 元 ， 至 582 . 36 亿 元 ； 后 者 规 模 从 一 季 度 末 的 197 . 81 亿 元 增 加 56 . 06 亿 元 ， 至 253 . 87 亿 元 。 景 顺 长 城 绩 优 成 长 和 景 顺 长 城 集 英 成 长 两 年 两 只 产 品 规 模 较 一 季 度 末 则 出 现 微 降 。

私募看好周期股结构性机会

●本报记者 王辉

近期以螺纹钢、 玻璃等为代

表的工业类大宗商品价格持续走

高。 在A股市场，钢铁、有色、化工

等板块，7月以来也迎来新一轮涨

势。 来自私募业内的最新策略观

点显示，目前多数私募机构认为，

工业类商品的高位景气时间可能

超过此前市场预期。 即便资源类

周期股难以出现全面上涨， 但高

景气度持续带来的个股业绩驱动

行情，仍将是短中期内A股的重要

结构性投资方向。

工业类商品短期易涨难跌

名禹资产表示， 从当前时点

来看，全球疫苗供应的失衡，造成

了发达经济体经济修复带动的需

求扩张更快， 不少新兴经济体由

于疫苗短缺， 导致铜等工业类商

品产能受限。 在此背景下，供需失

衡叠加全球流动性过剩， 国际大

宗商品的高位景气时间， 可能超

过此前市场预期。

泊通投资董事长卢洋分析，

在全球经济同步复苏的背景下，

主要经济体大多处于库存提升的

周期阶段， 这一格局导致了短时

期内国际大宗商品价格整体易涨

难跌。 此外，卢洋还特别指出，由

于环保、碳排放等因素的约束，在

本轮大宗商品价格的上涨中，主

要工业品的产能不仅没有增长，

反而有所减少。 在此背景下，短时

间内预计工业类商品价格整体难

以大幅转弱。

星石投资首席研究官方磊进

一步指出，从环比的角度来看，国

内工业品价格快速上涨的阶段已

经过去；但从同比的角度来看，虽

然高点已过， 但相关数据可能继

续在高位徘徊。 从大宗商品供需

情况来看， 海外 “供给弱、 需求

旺” 的状态或维持；国内对于大宗

商品涨价的压制态度较为坚决，

严厉打击哄抬价格、 囤积居奇等

行为，并组织了铜、铝等国家储备

的投放。 与此同时，从美元指数的

角度来看，虽然不确定性存在，但

支撑美元向上的因素逐渐增多。

综合而言，对于大宗商品的价格，

还需进一步关注经济增长动能能

否持续。

周期股整体大涨几率不大

从私募机构对于周期股行情

的最新研判来看， 尽管对于后期

周期股板块能否集体走强， 市场

仍有较大分歧， 但看好其中的结

构性机会仍是一线私募机构的主

流预期。

保银投资表示， 下半年周期

性商品是否会持续保持整体价格

强势， 主要取决于经济恢复的程

度。 该机构认为，周期股整体大涨

的机会不大， 主要关注一些结构

性机会。 在此之中，保银投资目前

重点看好与新能源产业链相关的

周期股投资机会。

卢洋指出，泊通投资目前重

点看好周期股中的钢铁板块。

从全球范围来看， 从疫情中复

苏进度相对较慢的东南亚地

区， 未来一年预计也将会以基

建等手段拉动经济， 并进而提

升全球钢铁的需求。 与此同时，

未来较长时间内， 国内钢铁价

格将受限产、 下游需求等因素

影响，继续保持在相对高位。 在

此背景下，下半年A股钢铁板块

的优质龙头企业， 预计仍有较

多投资机会。

名禹资产认为，A股周期股板

块的强势格局， 在未来一段时间

内可能会逐步扩散。 考虑到大宗

商品的高位景气时间可能超预

期，一方面，短期内基本金属等传

统周期股可能会反复表现； 另一

方面，与新能源产业链相关的锂、

稀土、 光伏玻璃等细分成长周期

领域，值得长期看好。

“碳中和” 基金首秀

公募瞄准投资良机

●本报记者 徐金忠

7月22日，首只以“碳中和”

命名的基金产品西部利得碳中和

混合基金启动发行。 中国证券报

记者了解到， 西部利得碳中和混

合基金的认购情况较好， 特别是

在互联网销售平台上， 受到了投

资者的欢迎。

中国证券报记者梳理数据后

发现，在刚刚完成披露的公募基金

二季报中，“碳中和” 成为不少基

金经理热议的投资机会。作为关系

到各个行业的投资大主题，公募基

金已经在抓紧行动， 布局 “碳中

和”投资的“星辰大海” 。

首只“碳中和基金”

资料显示，西部利得碳中和混

合基金为发起式基金产品，基金的

募集期为7月22日至8月4日，基金

募集规模上限为20亿元人民币。

据悉， 西部利得碳中和混合基

金的投资将主要围绕受益实现碳中

和目标的技术和行业，主要是电力、

交通、工业、新材料、建筑、负碳排放

技术、 信息数字技术等领域之中分

别可能出现的对现有行业产生影响

的技术创新领域， 这些领域都有可

能成为未来重要的投资机会。

西部利得基金表示，推出“碳

中和” 基金，一是作为资产管理机

构，希望通过资本市场力量，围绕

实现碳中和目标，去投资支持那些

深度参与到碳中和目标实现的公

司； 二是在碳中和相关投资领域，

将聚焦新能源、中高端制造，这些

产业链市场空间足够大，中国企业

具备全球竞争力，将会催生世界级

的优秀公司， 通过投资优秀公司，

参与碳中和目标实现，希望为投资

者创造价值。

西部利得碳中和混合基金拟

任基金经理陈保国表示， 随着

2030年前碳排放达峰、2060年前

实现碳中和战略部署的正式实施，

低碳、绿色已成为中国经济转型升

级重要内容之一。 陈保国指出，在

实现碳中和目标的过程中，除了能

够带来更多新的经济增长点之外，

还能在低碳领域创造更多高质量

就业和创业机会，进而带来经济竞

争力提升、社会发展、环境保护等

多重效益。 陈保国强调，中国实现

碳中和或需要巨额投资和持续数

十年的努力，这将成为一个长期的

优质赛道。

中国证券报记者了解到，在经

历7月22日一天的发行后，西部利

得碳中和混合基金“开门”情况良

好。 特别是在互联网销售渠道，不

少投资者已经参与这只新颖基金

产品的投资。

“碳中和” 大机遇

在刚刚完成披露的公募基金

二季报中，“碳中和” 成为了很多

基金经理关注的方向。

永赢基金常远在基金季报中表

示，展望后市，“碳中和”已是大势

所趋， 伴随相应产业政策的推动和

技术的进步， 新能源相关的行业仍

将具备巨大的发展空间， 并且其持

续性和确定性的提升将会吸引到更

多资金的关注。“我们将持续发掘

其产业链中的优质公司，寻找高壁

垒和高景气相结合的投资机会。 此

外，伴随产业升级转型，相对传统

的能源、化工、制造、农业等领域也

会诞生一批优质的长期成长股，它

们在行业内或享受资源的稀缺性、

或依托工艺的先进与效率的提升

持续获取更高的份额和收益。 ”

国泰基金林小聪表示，基于流

动性边际趋紧的预期，2021年市

场表现将呈现盈利和估值赛跑的

特征。“我们的投资思路是寻找盈

利上行能够跑赢估值下行的板块。

基于‘消费升级’ 与‘产业升级’

两条大的投资主线，我们试图寻找

出在2021年最有可能盈利超预期

跑赢估值下行的板块和个股。政策

层面，‘碳中和’ 是长期值得重视

的方向，我们会希望能够寻找到在

未来数年能够切实受益于 ‘碳中

和’相关政策的个股。 ”

调仓风格不一 FOF“心头好”浮出水面

●本报记者 张舒琳 李惠敏

基金中基金（FOF）以基金为投资

标的。在已披露完毕的二季报中，这些专

业基金“买手” 的选基思路与调仓动作

浮出水面。 整体而言，二季度FOF调仓

风格不一， 但大多数增加了权益类基金

比重。此外，部分顶流基金经理管理的产

品仍是FOF的“心头好” 。

展望后市，FOF基金经理普遍认

为，资产配置难度增加，但主动权益基金

仍值得重点配置， 未来还将进一步挖掘

市场结构性机会。

“重仓基”出炉

顶流基金经理管理的产品， 不仅对

基民具有强大号召力， 也受到同行的广

泛认可。 从统计数据来看，FOF基金经

理“偏爱”的基金中，不乏各大爆款明星

基金， 包括袁芳管理的工银瑞信文体产

业、谢治宇管理的兴全合宜、萧楠管理的

易方达消费行业、 张坤管理的易方达蓝

筹精选、 胡昕炜管理的汇添富消费行业

混合等。

总体而言，二季度FOF基金经理们

青睐的基金是工银瑞信文体产业A。

Wind数据显示， 共有17只FOF重仓持

有该基金， 持仓份额达6622.53万份，相

比一季度增加了1774.28万份。 此外，被

FOF基金经理看好的主动权益基金中，

工银瑞信多只基金榜上有名。整体来看，

海富通改革驱动、 工银瑞信新金融，被

10只以上的FOF重仓持有；国富沪港深

成长精选、嘉实价值精选、兴全商业模式

优选、工银瑞信金融地产A、工银瑞信前

沿医疗A、兴全合宜A等产品，均被5只

以上的FOF重仓持有。

二季度调仓思路不一

二季度市场风格轮动，FOF基金经

理也对其产品的基金组合进行了大幅调

整，优化配置结构，但调仓思路不一。 有

的FOF基金经理更青睐平衡型基金，并

小幅加仓成长风格基金。例如，陆靖昶管

理的广发核心优选六个月持有， 持仓中

有多只周期类基金。数据进一步显示，其

配置了广发睿毅领先A、 广发价值领先

A，这两只基金均为中盘价值风格，股票

行业偏好分散， 前三大行业均为有色金

属、机械设备、采掘。此外，广发核心优选

六个月持有也配置了广发医疗保健A。

林国怀管理的兴全优选进取三个

月，增配了两只平衡风格基金：兴全商业

模式优选、大成高新技术产业A，同时还

增配了成长风格的兴全轻资产， 小幅减

仓了大盘平衡风格的兴全合宜A。

于善辉管理的民生康宁稳健养老目

标1年混合FOF， 二季度减少了债券基

金配置，增配了民生加银景气行业A。

也有不少FOF基金经理二季度增

配了成长风格基金， 降低了低估值类基

金的比重。 规模最大的FOF产品———交

银安享稳健养老一年的基金经理杨喆在

二季报中分享了选基思路。在报告期内，

该基金除继续增配优质债基之外， 预期

权益市场有望迎来阶段性反弹机会，适

时增加了有一定进攻性且性价比高的

股混基金，并调整配置了指数基金持仓

结构。

华安平衡养老三年持有的基金经理

何移直表示，在资产类别和风格配置上，

遵循均衡配置原则， 权益类资产略倾向

于成长风格， 并配置有一定的相关行业

主题基金， 固收类资产则倾向于中短久

期的纯债基金。

看好主动权益基金

FOF基金经理是如何配置基金的？

易方达汇诚养老2038的基金经理汪玲

表示，FOF投资一方面挑选优秀的基金

经理，另一方面进行资产配置，最关注的

是风险。在进行资产配置的时候，希望能

够去认知不同资产的特征， 不断调整投

资组合， 其仓位会集中在预期收益率合

理甚至较高的资产类别上。

展望后市， 民生加银康宁养老的基

金经理于善辉在季报中指出，A股市场

有望在企业业绩超预期的驱动下继续提

供挖掘个股的机会， 权益类资产尤其是

主动权益基金值得重点配置。 债券市场

仍然处于可配置区域， 适合于稳定收益

的投资者适当配置。细分资产选择上，将

围绕高景气度、 估值相对合理和半年报

业绩超预期的主线进行配置，顺周期、半

导体、新能源、军工、科技、银行等板块值

得重点挖掘和把握。

杨喆表示，2021年三季度， 市场蕴

含着更多不确定性， 资产配置的难度进

一步加大， 权益市场难以存在较为确定

的趋势性机会， 预计市场以结构性行情

为主。 债市方面，在稳健政策的支持下，

预计将延续宽货币、紧信用格局，以保证

经济复苏态势的延续性， 将持续关注市

场流动性和政策走向， 把握确定性的机

会，并防范信用风险。

资管时代·基金
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上半年，前有周期股“乘风破

浪” ，后有“宁组合” 杀出重围。 这

些行业都是市场强烈看好的热门赛

道。截至二季度末，重仓这些行业的

绩优基金成为投资者大力增持的

宠儿。

作为上半年风头正劲的基金经

理， 林英睿管理的产品依靠一季度重

仓煤炭股，在顺周期行情中脱颖而出，

在主动权益类基金排名中长时间位居

前列， 这也使他所管理的基金规模不

断增长。一季度末，其管理的广发价值

领先规模已达45.87亿元，三个月内激

增十余倍；二季度末，该基金管理规模

再度激增。 二季报显示， 截至6月30

日，广发价值领先的规模（A/C类份

额合计）已达81.33亿元。

去年还被外界戏称为“滞销基金

经理” 的丘栋荣，今年亦是管理规模

激增。 数据显示，其掌管的4只产品今

年整体业绩均表现不俗， 其中以中庚

小盘价值表现最佳。二季报数据显示，

截至6月末， 中庚小盘价值的规模为

31.74亿元，较上季度末增加了9.78亿

元，增幅达45.28%。

紧扣黄金赛道，业绩不断报喜的

基金经理们，也纷纷收获了二季度管

理规模的大幅增加。 如借助新能源板

块的走势，农银汇理基金经理赵诣执

掌的基金产品收益率抢眼，农银汇理

新能源主题基金二季度净值增长

42%， 管理规模由一季度末的116.67

亿元飙升至199.01亿元。

另外，业绩排名靠后的产品，则遭

遇持有人的“无情” 赎回。交银基金经

理杨浩在管的3只基金， 今年二季度

净值表现一般，规模在当季出现下滑，

最新规模为325.95亿元， 比前一季度

减少41.19亿元。作为鹏华基金具有代

表性的基金经理， 梁浩管理的产品在

二季度表现平淡。截至二季度末，梁浩

在管基金共有6只， 规模达329.28亿

元， 较一季度末的373.23亿元减少

43.95亿元。

公募基金二季报数据显示，二季度末，凭借锂电等新能源持仓股，华夏能源革新基金成为市场上首只规模

突破200亿元的新能源主题基金，基金规模为224.1亿元，较一季度末增加120.4亿元。中欧基金葛兰所执掌基金

总规模达到848.54亿元，较一季度末增加近200亿元，其中，仅中欧医疗健康的规模就达到504.98亿元。 另一

位管理医药主题基金业绩出色的女基金经理———工银瑞信基金赵蓓的二季度在管规模同样大幅增长至

224.43亿元。

业内人士指出，二季度，A股市场结构性行情非常突出，这导致公募基金业

绩出现显著分化，重仓上述“黄金赛道” 的基金随着重仓股的飙涨，引来

巨量资金买入，规模迅速增长。 与此同时，紧抱传统行业的基金，由于

业绩不佳，则成为了资金纷纷卖出的对象。二季度基金申赎的结构

性变化，从某种程度上也暗示了基民对下一阶段投资方向的选择。

在众多基金经理中， 两位管理

规模在千亿级以上的基金经理，无

疑是外界关注的焦点。 但是从数据

来看，“稳” 成为了他们规模变动的

关键词。

数据显示，截至二季度末，张坤

管理的基金资产总规模达1344.78

亿元。 其中，易方达中小盘混合二季

度末的规模为287.01亿元， 相较上

一季度末的314.64亿元， 缩水27.63

亿元。 其余三只基金的规模，比上一

季度末均出现增长，其中，易方达蓝

筹精选二季度末规模达898.9亿元，

较上一季度末的880.2亿元增加18.7

亿元； 易方达优质企业三年持有二

季度末规模为116.98亿元， 易方达

亚洲精选二季度末规模为41.91亿

元， 较上一季度末分别增加11.23亿

元、11.37亿元。

截至6月底， 刘彦春管理的6只

产品规模达到1163.01亿元，较一季

度末的1015.80亿元增加了 147.21

亿元。有4只产品的规模均出现不同

程度增长， 景顺长城新兴成长和景

顺长城鼎益的规模增长最为显著。

前者规模从一季度末的496.69亿元

增加85.67亿元， 至582.36亿元；后

者规模从一季度末的197.81亿元增

加56.06亿元， 至253.87亿元。 景顺

长城绩优成长和景顺长城集英成长

两年两只产品规模较一季度末则出

现微降。

第一梯队求稳

申赎与业绩正相关

基金申赎分化明显 资金扎堆“黄金赛道”

●本报记者 李岚君
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