
政策有望加码 下半年吸收外资将延续良好态势

本报记者 倪铭娅

今年以来，我国吸收外资延续积极态势。商务部日前发布的数据显示，1月至6月全国实际使用外资6078.4亿元，同比增长28.7%，较2019年同期增长27.1%。 业内人士认为，下半年吸收外资将延续良好态势。 为应对外部环境的不确定性，以及国际产业链供应链可能面

临的调整，稳定外资基本盘有望推出系列政策“组合拳” 。

吸引力增强

今年以来，我国吸收外资实现较快增长，特别是新设立外商投资企业数量大幅增加。 根据商务部统计，今年前5个月，全国新设立外商投资企业18497家，同比增长48.6%，较2019年同期增长12.4%，平均每天新设立外商投资企业120多家。

“这充分说明外国投资者对中国营商环境的认可、对在华长期投资的信心。 ”商务部新闻发言人高峰日前表示。

此前，中国欧盟商会的调查显示，60%的企业表示将扩大在华业务规模。

对外资的“引力” 从何而来？ 中国现代国际关系研究院研究员陈凤英表示，外资纷纷来华，说明他们看好中国经济。 “一方面，世界经济复苏是大背景，自去年下半年以来跨国并购等经贸活动已在恢复中；另一方面，中国抗击疫情和复工复产的

积极成效发挥巨大作用，二者形成的独特优势让外商在关键时刻可以顺利投资、生产，有稳定的市场，形成稳定的预期。 另外，中国坚定不移推进改革开放，营商环境持续改善，对外商的吸引力不断增强。 ”

在商务部研究院国际市场研究所副所长白明看来，我国吸收外资持续向好，源于我国有强大完整的产业链供应链，以及为稳定外资基本盘推出的一系列政策举措。这些政策举措的推出，既稳定了市场预期，又提升了外商投资信心。在全球疫情防控背景下，外资企业对

中国市场和继续在中国经营的信心不断增强。

积极应对不确定性挑战

展望下半年，全球疫情的长尾冲击和未来的不确定性，成为我国吸收外资面临的主要外部挑战。

“新的不确定性增加是下半年我国吸收外资面临的最大挑战。 ” 白明表示，一方面，随着欧美等发达国家疫情逐步得到控制，其在高端领域吸收外资的能力逐步恢复并增强。 如果这些领域恢复速度较快，将影响我国在高端领域的引资。 另一方

面，东南亚国家疫情控制情况将对外资迁移产生影响。 如果东南亚国家在短时间内能够控制住疫情，那么此前被迫停工停产的一些在建外资项目将逐渐恢复，在我国对应的一些项目也将逐渐从中国迁回东南亚，从而导致我国外商投资项目逐渐减

少。

“不 确 定 ” 亦 成 为 下 阶 段 全 球 吸 收 外 资 的 主 要 影 响 因 素 。 联 合 国 贸 易 和 发 展 会 议 近 日 发 布 的 《 2021 年 世 界 投 资 报 告 》 称 ， 全 球 外 国 直 接 投 资 的 前 景 高 度 不 确 定 ， 将 取 决 于 经 济 复 苏 速 度 和 疫 情 卷

土 重 来 的 可 能 性 等 因 素 。 报 告 预 计 ， 全 球 外 国 直 接 投 资 流 量 将 在 2021 年 触 底 ， 增 幅 约 为 10 % 至 15 % ， 但 这 一 水 平“比 2019 年 水 平 仍 然 低 约 25 % ” 。

值得关注的是，疫情背景下，我国完整的产业链供应链是吸引外资的主要因素之一。 “随着国外疫情变化，未来国际产业链供应链有可能面临调整。 ”陈凤英表示，但中国对外资的吸引力仍在。

稳外资举措有望加码

为应对内外部挑战，下半年稳外资举措有望加码。

白明表示，应把落实外资重大项目作为稳外资的重要工作抓手，开展全流程对接服务，加快和推进外资重大项目落地。 同时，继续缩短外商投资准入负面清单，落实外商投资法及实施条例，加大开发区、自贸区、自贸港等平台对外资产业集聚和吸引力度，继续改善我国

营商环境，稳定外商在华投资预期和信心。

“下半年我国吸收外资将延续良好态势。 ”商务部研究院产业研究所所长崔卫杰表示，要延续这种态势，稳外资需在继续落实好上半年举措基础上，继续加大引资力度，并引导外资投向实体经济。

商务部部长助理任鸿斌日前表示，下一步，商务部将进一步缩减全国和自贸试验区版外资准入负面清单。推动服务业扩大开放综合示范试点，总结形成新一批试点经验做法。修订完善国家级经开区综合发展水平考核评价办法，制定自贸试验区和全国版跨境服务贸易负面清单。赋予自贸试验区更大改革自主权，稳步推进海南自由

贸易港建设。 稳定外贸外资产业链供应链。 落实《鼓励外商投资产业目录》，引导外资更多投向高端制造业等领域。 加强产业链招商，对重点企业、重点外资项目开展个性化服务，稳住产业链骨干。
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银行理财抢抓“绿色”机遇

●本报记者 欧阳剑环

资管新规过渡期“大限将至” ，银行理财存量

整改进度如何？ 银保监会政策研究局一级巡视员

叶燕斐日前透露，到2021年一季度末，理财业务

存量整改已经过半，2021年底前绝大部分银行将

完成整改。 对于个别银行存续的少量难处置的资

产，按照相关规定纳入个案专项处置。

机构数据显示，截至上半年末，存续理财产品

中净值型产品占比为64.73%。 专家认为，未来银

行理财应抢抓“碳达峰、碳中和” 等机遇，积极对

接实体经济融资需求，同时注重合规发展。

理财公司队伍壮大

资管新规发布以来， 以理财公司为平台强化

相关能力建设成为越来越多银行业机构的共识。

日前，银保监会同意恒丰银行出资20亿元筹建恒

丰理财有限责任公司， 意味着理财公司队伍将进

一步扩容。

截至目前， 六大行以及大部分股份行旗下的

理财公司已经开业， 区域银行中也有多家城农商

行完成布局。 同时，合资理财公司正加速设立，继

汇华理财、贝莱德建信理财、施罗德交银理财后，

高盛工银理财日前成为第四家获批筹建的合资理

财公司。 此外，招银理财、光大理财也将引入境外

投资者。

“预计后续或有更多大中型银行的理财子公

司加入合资理财公司设立中， 股权结构上可能有

更为多样的组合形式。 ” 光大证券银行业首席分

析师王一峰表示，后续不排除有更多银行，特别是

中小银行采用引入战略投资者等方式， 借助外资

机构的资本和先进理念， 提升理财公司的资本及

竞争实力。

主题产品层出不穷

随着资管新规过渡期年底结束， 银行理财转

型进度备受关注。据叶燕斐披露，银行保险机构资

管业务按照监管导向有序转型，结构不断优化，净

值化转型力度加大，风险持续收敛。 截至6月末，

同业理财较峰值缩减96%； 保本理财较峰值缩减

97%，不合规短期产品缩减98%，嵌套投资规模缩

减24%。

从产品来看，普益标准数据显示，截至2021

年上半年末，全国理财产品存续数量为50566款，

其中，净值型产品为32366款，占比为64.73%。

在稳步推进产品净值化转型的同时， 银行理

财积极对接实体经济融资需求， 在产品创新上下

足工夫。例如，交银理财发行了长三角一体化主题

理财产品， 通过股债联动全面支持长三角一体化

融合发展；华夏理财推出了ESG“高质量发展”主

题系列产品，推动绿色金融发展。

普益标准研究员苟海川表示， 随着国家政策

的引导和各类产业的发展， 实体经济对金融服务

的需求显著增加，各类主题理财产品也应运而生，

各机构争相推出的各类主题理财产品有效地引导

客户将资金更多投向绿色可持续发展等领域，精

准服务实体经济，助推中国经济高质量发展。

中信证券固收首席分析师明明表示， 银行和

理财公司可结合当前市场热点设计响应政策的主

题产品，例如积极配合绿色低碳经济转型，创新发

行ESG等理财产品。 低碳经济下一些产业发展将

受到严格限制， 但同时另外一些产业亦需要大量

的资金支持，（下转A02版）

政策有望加码 下半年吸收外资将延续良好态势

今年以来，我国吸收外资延续积极态势。

商务部日前发布的数据显示，1月至6月全国

实际使用外资6078.4亿元， 同比增长28.7%，较

2019年同期增长27.1%。 业内人士认为，下半年吸收

外资将延续良好态势。 为应对外部环境的不确定性，以

及国际产业链供应链可能面临的调整， 稳定外资基本盘

有望推出系列政策“组合拳” 。

吸引力增强

今年以来，我国吸收外资实现较快增长，特别是新设立外商

投资企业数量大幅增加。 根据商务部统计，今年前5个月，全国新

设立外商投资企业18497家，同比增长48.6%，较2019年同期增长

12.4%，平均每天新设立外商投资企业120多家。

“这充分说明外国投资者对中国营商环境的认可、对在华长

期投资的信心。 ” 商务部新闻发言人高峰日前表示。

此前， 中国欧盟商会的调查显示，60%的企业表示将扩大在

华业务规模。

对外资的“引力” 从何而来？ 中国现代国际关系研究院研究

员陈凤英表示，外资纷纷来华，说明他们看好中国经济。 “一方

面，世界经济复苏是大背景，自去年下半年以来跨国并购等经贸

活动已在恢复中；另一方面，中国抗击疫情和复工复产的积极成

效发挥巨大作用， 二者形成的独特优势让外商在关键时刻可以

顺利投资、生产，有稳定的市场，形成稳定的预期。 另外，中国坚

定不移推进改革开放，营商环境持续改善，对外商的吸引力不断

增强。 ”

在商务部研究院国际市场研究所副所长白明看来， 我国吸

收外资持续向好，源于我国有强大完整的产业链供应链，以及为

稳定外资基本盘推出的一系列政策举措。 这些政策举措的推出，

既稳定了市场预期，又提升了外商投资信心。 在全球疫情防控背

景下，外资企业对中国市场和继续在中国经营的信心不断增强。

积极应对不确定性挑战

展望下半年，全球疫情的长尾冲击和未来的不确定性，

成为我国吸收外资面临的主要外部挑战。

“新的不确定性增加是下半年我国吸收外资面

临的最大挑战。 ” 白明表示，一方面，随着欧美等发

达国家疫情逐步得到控制， 其在高端领域吸收

外资的能力逐步恢复并增强。 如果这些领域

恢复速度较快，将影响我国在高端领域

的引资。另一方面，东南亚国家疫情

控制情况将对外资迁移产生影

响。如果东南亚国家在短

时间内能够控制住疫情， 那么此前

被迫停工停产的一些在建外资项目将逐

渐恢复， 在我国对应的一些项目也将逐渐从

中国迁回东南亚， 从而导致我国外商投资项目

逐渐减少。

“不确定” 亦成为下阶段全球吸收外资的主要

影响因素。联合国贸易和发展会议近日发布的《2021

年世界投资报告》 称， 全球外国直接投资的前景高度

不确定， 将取决于经济复苏速度和疫情卷土重来的可能

性等因素。 报告预计，全球外国直接投资流量将在2021年

触底，增幅约为10%至15%，但这一水平“比2019年水平仍

然低约25%” 。

值得关注的是，疫情背景下，我国完整的产业链供应链是吸

引外资的主要因素之一。“随着国外疫情变化，未来国际产业链

供应链有可能面临调整。 ” 陈凤英表示，但中国对外资的吸引力

仍在。

稳外资举措有望加码

为应对内外部挑战，下半年稳外资举措有望加码。

白明表示，应把落实外资重大项目作为稳外资的重要工作

抓手，开展全流程对接服务，加快和推进外资重大项目落地。

同时，继续缩短外商投资准入负面清单，落实外商投资法及实

施条例，加大开发区、自贸区、自贸港等平台对外资产业集聚

和吸引力度，继续改善我国营商环境，稳定外商在华投资预期

和信心。

“下半年我国吸收外资将延续良好态势。 ” 商务部研究院产

业研究所所长崔卫杰表示，要延续这种态势，稳外资需在继续落

实好上半年举措基础上，继续加大引资力度，并引导外资投向实

体经济。

商务部部长助理任鸿斌日前表示，下一步，商务部将进一

步缩减全国和自贸试验区版外资准入负面清单。 推动服务业

扩大开放综合示范试点，总结形成新一批试点经验做法。 修

订完善国家级经开区综合发展水平考核评价办法， 制定自

贸试验区和全国版跨境服务贸易负面清单。 赋予自贸试

验区更大改革自主权， 稳步推进海南自由贸易港建设。

稳定外贸外资产业链供应链。 落实《鼓励外商投资

产业目录》，引导外资更多投向高端制造业等领

域。 加强产业链招商，对重点企业、重点外资

项目开展个性化服务，稳住产业链骨干。

1694家上市公司发布上半年业绩预告 近七成报喜

●本报记者 董添

截至7月18日晚间记者发稿时，Wind

数据显示，1694家A股上市公司发布2021

年上半年业绩预告， 其中1183家预喜，占

比为69.83%。 多家券商研报显示，上市公

司2021年中期业绩整体稳中有进，超预期

公司数量较多， 高景气板块业绩增长值得

期待。

7家公司预计净利超百亿元

剔除扭亏和续亏公司，1694家公司中，

预计归属于上市公司股东的净利润同比增

幅超过 50%的有 772家， 超过 100%的有

516家，超过1000%的有58家。 业绩快速反

弹叠加上年疫情期间基数较小， 不少上市

公司预计2021年上半年净利润同比增幅

较大。

净利润数值方面， 预计2021年上半年实

现归属于上市公司股东的净利润超过1亿元

的有637家，240家预计超过5亿元，125家预计

超过10亿元，19家预计超过50亿元。 中远海

控、中国建筑、中国人保、万华化学、京东方A、

中信证券、牧原股份7家上市公司预计净利润

超过100亿元。

中国证券报记者观察到，预计上半年归

属于上市公司股东的净利润超100亿元的上

市公司，基本都是所在行业细分龙头。报告期

内，主营业务规模快速反弹，产能居于高位，

是龙头公司盈利能力保持较高水平的主要

原因。

周期板块业绩靓丽

受下游需求大幅抬升等因素影响， 以化

工、钢铁、有色、煤炭为代表的周期类上市公司

业绩大幅预增。不少周期类上市公司在疫情期

间加大了生产线的投放，新增或升级了关键产

能，疫情影响减弱后，相关上市公司快速把握

市场快速复苏的机遇，不少周期类上市公司业

绩跑赢所在板块业绩平均增长率，出现较多业

绩超预期的案例。

此外，食品饮料、医疗医药、计算机、通信

和其他电子设备制造类上市公司， 普遍在

2020年疫情期间受益于“宅经济” 等因素影

响，业绩基数位居高位。 但不少公司2021年以

来通过拓展新渠道、降本增效、增加产品创新

度等一系列举措， 使得业绩增幅依然较大，超

出市场预期。

针对三季度的投资策略， 德邦证券策略研

报认为，化工行业中，主要看好氨纶、草甘膦企

业；石化行业中，看好轻烃裂解、聚酯纤维里的

行业龙头；交运行业，关注物流快递企业的长期

成长性；建材行业，看好高景气下的玻璃、玻纤

及防水材料龙头；机械行业中，光伏、锂电、自动

化设备以及集装箱有望在半年报业绩超预期基

础上持续高景气， 同时看好油服设备在三季度

后持续高景气；传媒互联网方面，看好游戏景气

度改善，关注梯媒龙头业绩释放；家电行业，看

好生活小家电、按摩电器、集成灶细分领域。

德邦证券提示，关注医美、化妆品等半年

报业绩高增长的龙头标的，三季度看好旅游餐

饮市场环比继续恢复。

●本报记者 倪铭娅
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